Nome
BV INSTITUCIONAL FIRENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

CNPJ
06.866.051/0001-87

Caracteristicas
Gerais da Carteira

Gestor
Tivio Capital

Publico Alvo
Investidores em geral

Objetivo da carteira

O fundo tem como objetivo identificar
oportunidades em ativos de crédito high
grade (Bancario, Corporativo e FIDC). Ele
busca superar a variagdo do CDI no longo

prazo.
Data de inicio
23/02/2005

Taxa de administracao
0,20% a.a.

Taxa de performance

Informagdes Operacionais
Aplicagédo: D+0

Resgate: D+0 ou D+1

Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000,00
Movimentag&o minima: RS 1.000,00
Patrimonio liquido
R$1.216.890.110,30

Patrimonio liquido médio

(12 meses)

RS 824.547.981,18

Maio 2024

Relatoério de Gestao

SOBRE O MES

O Fundo BV Institucional obteve um retorno de 0,97% (116,76% do
CDI) no més e acumula 5,32% (121,19% do CDI) em 2024. A alocagéao
em crédito era de 68%, divididos em titulos corporativos (24%), ativos
bancarios (41%) e FIDCs (3%). O carrego era CDI+0,66% e a duration

de 1,15 ano.
RENTABILIDADE
e . X Més
Institucional
Fundo 0,97%
CDI 0,83%
%CDI 116,76%
RATING
Tit. Publico
AAA
AA+
AA 6%
AA- 2%
A+ 1%
A 1%
A- 1%

Ano

5,32%
4,39%
121,19%

18%

12M

14,75%
11,99%
122,98%

32%
39%

D | 0,2% Debénturesde Lighte Americanas

PRINCIPAIS EMISSORES

BANCO ALFA

BANCO ABC BRASIL SA

BANCO BV

BANCO BTG PACTUAL SA

BANCO PAN S.A

6,5%

6,2%

6,1%

5,9%

2,5%



DISTRIBUIGAO SETORIAL

Bancario

Caixa

Energia elétrica

Assisténcia médica

Comércio atacadista e varejista
Saneamento

Alternativo

Locacgao de veiculos

Petrdleo e gas

Transporte e logistica

Ti e telecomunicagodes
Industria e comércio
Financeiro

Servigos imobiliarios

Alimentos e bebidas

Outros servigos

Educacgao

Quimica e petroquimica
Empreendimentos e participagdes

RENTABILIDADE HISTORICA
700%
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BV n

. X Meés
Institucional
Fundo 0,97%
CDI 0,83%
%CDI 116,76%

PUBLICO

41,0%
32,3%
6,5%
2,9%
2,7%
2,6%
2,4%
2,0%
1,7%
1,3%
0,9%
0,8%
0,8%
0,7%
0,4%
0,4%
0,4%
0,2%
0,1%

109,28% do CDI

Fundo e CDI|

Ano 12M 24\ 3611 Desde
Inicio
532%  1475% 2858% 4083%  59352%
439%  T,99% 27,09% 3717%  54313%
12119% 122,98% 10551% 109,84% 109.28%
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\ercado de Crédito

Em maio o efeito da variagdo das debéntures precificadas pela ANBIMA foi neutro. Observamos uma leve
abertura dos spreads de crédito nos papéis indexados ao CDI, sendo que a taxa média estd em
aproximadamente CDI+ 1,77% a.a. (CDI+ 1,75% no més anterior) e a duration média é de 2,54 anos (2,62

anos no més anterior).

Os destaques positivos do fundo foram ativos da AMERICANAS, LIGHT e HIDROVIAS DO BRASIL. O
resultado do leildo reverso de AMERICANAS e a aprovagdo do plano de recuperagdo judicial de LIGHT
foram eventos positivos para marcagdo dos ativos na carteira. Em contrapartida, os ativos da CORSAN e

MAGAZINE LUIZA apresentaram os piores retornos.

Os ativos bancdarios apresentaram uma boa valorizagdo nos Ultimos meses e os spreads de crédito

continuam em niveis baixos. Os papéis de curto prazo estdo com bastante procura no mercado

secundario.
Data V°'K""|:,T)(R$ m:/::': o Spread Duration  %PUPAR
31/mai/24 308.707 100% 1,76 2,54 100,25
Atividade VOIK"rR,T)(Rs mZ::I:do Spread Duration % PUPAR
Energia elétrica 67.362 22% 0,98 2,23 100,81
Assisténcia médica 31.060 10% 2,70 2,95 98,28
Locacao de veiculos 32.657 1% 2,00 2,56 100,33
Transporte e logistica 27.479 9% 1,60 2,42 101,19
Saneamento 23.683 8% 1,78 2,69 101,04
Comércio atacadista e varejista 22.325 7% 2,30 2,44 97,61
Ti e telecomunicagoes 22.134 7% 1,85 1,86 100,92
Financeiro 11.596 4% 0,83 1,56 100,76
Petrdleo e gés 14.715 5% 1,45 4,13 101,28
Empreendimentos e participagdes 9.068 3% 1,61 3,20 103,25
Industria e comércio 8.563 3% 2,88 3,25 99,18
Bioenergia 7.964 3% 1,50 3,27 101,79
Metalurgia e siderurgia 6.318 2% 2,35 3,01 98,58
Servigos imobilidrios 4.596 1% 0,84 2,36 101,54
Construcgao civil 3.398 1% 1,90 1,27 100,60
Quimica e petroquimica 3.876 1% 2,30 3,62 94,98
Alimentos e bebidas 2.995 1% 1,15 2,04 100,91
Outros servigos 3.914 1% 2,16 2,78 100,78
Educacéao 1.447 0% 1,73 1,20 100,26
Papel e celulose 1.500 0% 0,93 1,91 100,98
Maquinas e equipamentos 1.013 0% 16,78 1,23 84,53
Comunicacgao 719 0% 1,50 2,39 102,19
Mineragédo 323 0% 2,24 0,99 102,02

'Debéntures precificadas pela Anbima corrigidas por CDI + spread. Desconsideramos as debentures que comegaram a ser
precificadas ou que venceram ao longo do més para que a comparagdo com més anterior seja realizada com a mesma base de
ativos.
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Disclaimer

Este material foi elaborado pela Tivio Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“TIVIO CAPITAL").
Este material € destinado aos seus receptores, fornecido unicamente para fins comerciais, ndo constituindo
compromisso, indicagéo ou recomendagdo para iniciar ou encerrar qualquer transagao. Este conteldo ndo deve ser
reproduzido no todo ou em parte, redistribuido ou transmitido para qualquer outra pessoa sem o consentimento prévio
da TIVIO CAPITAL. Este documento ndo &, e ndo deve ser interpretado como, uma oferta de venda ou solicitagéo de
uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor mobilidrio. A TIVIO CAPITAL, seus acionistas e demais empresas
coligadas se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo deste material, de seu conteldo e da realizagéo de operagdes com base neste material.

Consulte o documento de tributagdo para Fundos de Investimento para mais informagdes sobre a tributagao
aplicavel, inclusive a regra aplicdvel em eventual desenquadramento, este documento estd disponivel em
www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam/destaque > Asset > Informagdes lLegais > Tributagdo de Fundos de
Investimento. A descrigdo acima ndo pode ser considerada como objetivo do fundo. Todas as informagdes legais
podem ser observadas no regulamento do fundo, disponiveis no site www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam. Os
indicadores aqui apresentados devem ser utilizados como referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo do fundo.
Principais Fatores de Risco: (i) Crédito: risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes néo
cumprirem suas obrigagdes de pagamento e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas; (ii) Liquidez: risco de
redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros nos respectivos mercados em que sdo negociados; (iii)
Mercado: Risco de oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado; (iv) Derivativos: pode nédo
resultar nos efeitos desejados, devido a fatores como: descolamento entre o prego do derivativo e seu ativo objeto;
alteragdes nas condigbes de negociagdo ou liquidagéo devido a interferéncia de drgdos reguladores ou dos mercados
organizados onde sdo negociados; (v) Tratamento Tributério de Longo Prazo: O tratamento aplicdvel ao investidor
depende da manutengdo da carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Ndo ha garantia de que o fundo
terd o tratamento tributario de longo prazo.

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Estes documentos podem ser
encontrados no site www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam/destaque. Leia previamente as condigdes de cada
produto antes de investir. Os investimentos apresentados podem ndo ser adequados aos seus objetivos, situagao
financeira ou necessidades individuais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.

Para avaliagdo da performance de fundo(s) de investimento(s), € recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze)
meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualguer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O preenchimento do formulario API — Andlise de Perfil do Investidor
ou Suitability é essencial para garantir a adequagédo do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. Os
indicadores aqui apresentados devem ser utilizados como referéncia econémica e ndo parametro objetivo do fundo.
Material de Divulgagéo.

Duvidas, sugestdes e reclamagdes, entre em contato com o Servigo de Atendimento ao Cliente pelo telefone 0800
728 0083 ou pelo e-mail sac@bv.com.br. Deficientes Auditivos e de Fala: 0800 701 866]1. Se desejar entrar em
contato com a Ouvidoria, ligue para 0800 707 0083 (Deficientes Auditivos e de Fala: 0800 7018661)
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