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O Homem,Que

Plantava Arvores

O Brasil e sua vocagao natural para liderar a
revolugao energética global

A transformacdo de um deserto em uma floresta exuberante é a esséncia da
histéria de Elzéard Bouffier, o protagonista do conto inspirador "O Homem que
Plantava Arvores", escrito por Jean Giono em 1953 e publicado como livro em 1980.
Bouffier, um pastor solitario, dedicou décadas de sua vida a plantar centenas de
milhares de arvores em uma regido desolada da Franga. Sua persisténcia e visao
transformaram completamente a paisagem, revitalizando a darea com vida,
biodiversidade e prosperidade.

A histéria comega com um narrador andnimo encontrando Bouffier durante uma
caminhada por uma terra arida e desolada na Franca. Ao longo dos anos, o narrador
retorna varias vezes aquela regido e, a cada visita, testemunha a notavel
transformacdo causada pelo trabalho incansavel de Bouffier.

Bouffier plantava arvores de diversas espécies, semeando também esperanca e
renovagdo. Eventualmente, a floresta criada por Bouffier trouxe agua de volta as
fontes secas ao longo dos anos, transformou o clima local, e fez com que as pessoas

voltassem a habitar e a prosperar na regido. Bouffier encontrou sua vocac¢ao natural.

E 0 que esse livro tem a ver com o nosso Tivio Deep Dive desse més? Assim como
Bouffier, o Brasil possui a capacidade e voca¢do de liderar uma transformagdo
monumental, desta vez no campo energético. Os biocombustiveis, uma fonte
renovavel de energia e um dos pilares dessa transformacdo, posicionam o Brasil
como um protagonista na revolugdo energética global, especialmente no setor dos
transportes.

Este ndo € um movimento recente; desde a década de 1970, com o langamento do
programa Proalcool tendo o intuito de contornar a primeira crise do petrdleo, o
Brasil tem sido pioneiro no desenvolvimento e uso de biocombustiveis,
demonstrando resiliéncia e inovag¢do ao longo dos anos.

O Brasil possui hoje uma combinacdo Unica de fatores para a produg¢do de
biocombustiveis. Possui larga disponibilidade de terras araveis, abundancia de
matérias-primas, politicas de suporte a producdo, e demanda robusta
considerando que o meio de transporte principal no pais € o rodoviario.

Tal como Bouffier comegou sua missao plantando uma arvore de cada vez, nés da
Tivio Capital acreditamos que a jornada para a transicdo energética global precisa
de protagonistas e por isso um dos nossos fundos serd focado em transicdo
energética, com o segmento de biocombustiveis sendo uma das nossas teses
centrais.

Essa série de relatérios serd dedicada a explorar detalhadamente os
biocombustiveis, demonstrando o potencial do Brasil no segmento e como esses
combustiveis do futuro podem impulsionar a revolucdo energética no pais e no
mundo, contribuindo para os objetivos globais de atingir o Net Zero até 2050.

Ele plantava
arvores. Ele tinha

descoberto que
esta era a sua
vocacdo e estava
determinado a ver
o seu trabalho até
o fim.

- Jean Giono
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Biocombustiveis 101 - Edicao #1

Biocombustiveis, Os Combustiveis do Futuro

Nessa primeira edicao da série de relatérios Deep Dive dedicados ao setor de
biocombustiveis, nés abordamos os conceitos fundamentais do setor. Destacamos
0os principais tipos de biocombustiveis, matérias-primas fundamentais para
producao, como sao produzidos, principais vantagens e riscos, e politicas vigentes no
Brasil e no mundo. Nas préoximas edi¢fes, nosso intuito € mostrar os motivos pelos
quais o Brasil esta muito bem posicionado nesse setor, e o potencial de cada um dos
principais biocombustiveis existentes.

Biocombustiveis sdo combustiveis renovaveis derivados de matéria organica
como biomassa, 6leo vegetal, gordura animal e lixo organico. Sdo considerados
combustiveis do futuro por terem um impacto menor em GGE (gases de efeito estufa)
e um ciclo de formagdo e producdo muito mais curto quando comparado aos
combustiveis fésseis. Nossa série focara nos seis principais tipos de biocombustiveis
atuais: i) etanol; i) biodiesel; iii) diesel verde (HVO); iv) biogas; v) bio-metano; e vi) SAF
(combustivel de aviacdo sustentavel). Os biocombustiveis sdo divididos em quatro
geracbes de acordo com o tipo de cultura (comestivel, ndo comestivel, algas, e
sintéticos), sendo o nosso foco nessa série nas duas primeiras geragdes (1G e 2G).

A histéria dos biocombustiveis é mais antiga do que imaginamos, apesar de
serem considerados combustiveis do futuro. Os biocombustiveis ja eram usados na
geracao de luz pelas antigas civilizagdes, como no Egito por volta de 2000 BCE. Na era
moderna, os primeiros motores movidos a 6leo vegetal comecaram no século 19,
com Rudolf Diesel desenvolvendo um motor a éleo de amendoim, e na segunda
guerra mundial quando a cadeia de fornecimento de petréleo foi prejudicada. No
Brasil, os biocombustiveis ja sao utilizados desde a década de 70, quando iniciamos o
programa Prodlcool para contornar a crise do petréleo em 1973. Hoje o Brasil é o
segundo maior player de etanol no mundo, e o terceiro maior produtor de biodiesel
globalmente.

Os biocombustiveis possuem diversos beneficios com aplicagcdes mais comuns
na inddstria de transportes, apesar de serem também utilizados em ambito
industrial. Os biocombustiveis como etanol e biogas sdo produzidos em 6-24 meses,
significativamente mais rapido que os milh8es de anos necessarios para a produgao
de combustiveis fésseis como carvdo mineral, petréleo e gas natural. Em termos de
impacto em emissdes de GEE, um veiculo ICE (internal combustion engine) flex
movido a etanol no Brasil emite 58g de CO2 equivalente por km rodado, 60% menor
do que os 145g gerados por um veiculo ICE movido a gasolina.

Biocombustiveis possuem pontos de ateng¢do, com o mais comum sendo a sua
competicdo direta com a producdo de alimentos. Biocombustiveis usualmente sdo
vistos como potencial ameaca a producdo de alimentos, especialmente considerando
que podem competir diretamente por terras destinadas a producdo destes. No
entanto, hoje no Brasil apenas 16% da terra aravel total é cultivada (vs. 70% no U.S e
100% na China). A cana-de-acucar, por exemplo, ocupa menos de 3% da terra
destinada ao cultivo de alimentos, demonstrando que as culturas atreladas a
biocombustiveis tem ainda muito espago para crescer. Por fim, outro ponto de
atencdo é que os biocombustiveis podem ser mais poluentes que combustiveis
fosseis se considerarmos o CO2 equivalente relacionado a desmatamento,
fertilizantes, e maquinario agricola.
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Biocombustiveis sao combustiveis renovaveis derivados de materiais
organicos, que emitem Gases de Efeito Estufa (GEE) em menor quantidade

Biocombustiveis: Definigao e Principais Tipos

D)

Etanol, conhecido
como alcool etilico ou
alcool de cereais, € um
tipo de biocombustivel
produzido
principalmente pela
fermentacgéao dos
agucares encontrados
nas plantas. E um
liquido claro e incolor
com uma variedade de
usos, desde
combustivel para
veiculos até ingrediente
em bebidas alcodlicas e
aplicagdes industriais.

Etanol

N

Fonte: Tivio Capital.
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Biodiesel

Biodiesel é um
combustivel renovavel
feito de 6leos vegetais,
gorduras animais ou
6leo de cozinha
reciclado. E produzido
através de um processo
quimico no qual essas
matérias-primas
reagem com alcool e um
catalisador para
produzir biodiesel e
glicerina. O biodiesel
pode ser usado em
motores a diesel e é
frequentemente
misturado com diesel
de petréleo.

-

~

HVO @

Diesel Verde, também
conhecido como HVO
(Sleo Vegetal
Hidrotratado), € um
combustivel diesel
renovavel produzido
através de um processo
de hidrogenagao. Ao
contréario do biodiesel, o
HVO érefinado de
maneira semelhante ao
diesel de petréleo. E
feito de dleos vegetais,
gorduras animais ou
6leo de cozinha usado e
passa por um processo
de hidrogenagéo para
removerimpurezas e
melhorar suas
propriedades.

N

(Combustivel de

Aviagao Sustentavel) é
uma alternativa ao
combustivel de aviagao
convencional usado na
aviago. E produzido a
partir de
matérias-primas como
biomassa, residuos
agricolas e 6leos
residuais. O SAF pode
ser um substituto direto
para os combustiveis de
aviagdo convencionais e
pode ser misturado com
eles em varias
proporgoes.

SAF

\_

)
. . ¥
Biogas —

Biogas é produzido a
partir da decomposigao
de matéria organicana
auséncia de oxigénio. E
composto
principalmente de
metano e diéxido de
carbono, com pequenas
quantidades de outros
gases. O biogas pode ser
usado para aquecimento,
geracgao de eletricidade e
como combustivel para
veiculos. E
frequentemente
derivado de residuos
organicos, como restos
de alimentos, esterco
animal e esgoto.

\_
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Bio-
metano

Bio-metano é uma forma
purificada de biogas que
consiste quase
inteiramente de metano.
E produzido refinando o
biogas bruto para
remover impurezas como
diéxido de carbono e
sulfeto de hidrogénio. O
bio-metano tem
propriedades
semelhantes ao gas
natural e pode ser usado
de maneira
intercambiavel em
gasodutos de gas natural,
como combustivel para
veiculos ou para
aguecimento e geragao
de eletricidade.

-




A histdria dos biocombustiveis comecou ha milhares de anos atras, mas seu TIVIO

CAPITAL
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uso como conhecemos hoje tomou forma durante os séculos XX e XXI
Histdria dos biocombustiveis: Da antiguidade aos tempos atuais
E desenvolvido o A escassez de O Brasil introduziu
e primeiro processo combustivel féssil 0 programa
Os egipcios " < il i
a 51 de produgéio de na Segunda Guerra Prodlcool para O Brasilintrodki= Brasil cria uma
usavam oleo tancl rtir d : duzi | o veiculos flexiveis s .
vegetal para etanolapartreo Mundial levou a proauzir etanol a A produgao de it Politica Nacional de
Surminacs agucar Alemanha a partir da biodiesel ganha SR THRAtUTan Biocombustiveis
iluminagéo B _de-asi gasolina e etanol 2
produzir biodiesel cana-de-agucar forga na Europa, (RenovaBio)
especialmente na
Alemanha
18th-19th 1895 1970s 1980s 2000s 2007 2023
@
2000 BCE 1860s 1930-50 1975 1990s 2003 2017
O dleo de baleia era Rudolf Diesel O embargo do Os EUA A produgéo de Os EUA O Programa
um biocombustivel desenvolve um petréleo pelos comegarama biocombustiveis se estabelecem o Combustivel do
amplamente motor que paises da OPEP fez produzir etanol a expande Padrao de Futuro (ProbioQAV,
utilizado para funciona com com que as nagdes partir de milho por globalmente; a UE Combustivel PNDV, HVO) é langado
iluminagao em 6leo de explorassem os conta da crise do estabelece metas Renovavel (RFS2), no Brasil
lampadas amendoim biocombustiveis petréleo para o uso de exigindo o uso de
biocombustiveis biocombustiveis

Fonte: Tivio Capital.



Os biocombustiveis sao originados de trés grupos principais de matéria-prima

renovavel: biomassa, culturas oleaginosas e residuos animais

Principais grupos de matérias-primas e biocombustiveis produzidos:

\Mtatéria-Prima #

Cana-de-actcar,

milho e outros

Residuos
de biomassa

Bagaco de

cana-de-agucar

Matéria-Prima #

/

Cultivos de éleo

Residuos de dleo
e gordura animal

Oleo de Soja

E Oleo de Canola

Sebo bovino

Sebo Suino

atéria-Prima #3

Residuos Organicos
e descartes

Residuos de
alimentos

Residuos plastico

TIVIO

CAPITAL

Fonte: Tivio Capital.

Biocombustiveis #1

Etanol (E1G)

= oo

Etanol (E2G)

==t Oleo de Girassol
B Oleo de Cozinha

Biocombustiveis #2

SAF Biodi I HVO
Igsv'i‘:t?o:uF?ll:D 10diese (Diesel Verde)

B 0 [

Residuos de
concreto urbano

EEE——— Residuos de jardim

Biocombustiveis #3

Biogas Biometano
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RE=ET
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Os biocombustiveis sao divididos em 4 geragoes de acordo com a
matéria-prima mas, atualmente, so existe producao significativa das
duas primeiras geragoes

Principais Geracoes de Biocombustiveis

Geracao 1(1G)

Cana-de-aglicar,
milho e outros

Cana-de-agucar

Milho

Trigo

Mandioca

WA XN

Cultivo comestivel

Geragao 2 (2G)

Residuos de biomassa

Geragao 3 (3G)

Micro organismos

TIVIO

CAPITAL

Geracao 4 (4G)

Bagaco de

cana-de-agucar

Palha de milho

Palha de Trigo

Fragmentos florestais
% BIERIE
GI1Y

Cultivo nao comestivel

Algas

Engenharia Genética

Combustivel de algas

Algas geneticamente

modificadas

Outras fontes

Etanol 1G Biodiesel Etanol 26 Biometano
Biogas HVO Biohidrogénio Biodiesel de
celulose

Fonte: Tivio Capital.

Biocombustiveis sintéticos




Os biocombustiveis sao produzidos a partir de diversos processos quimicos, TIVIO

sendo que sua aplicagcao mais comum é naindustria de transportes

Biocombustivel: Principais Tipos, Processo de Produgao e Aplicagao

Cana-de-aglicar,

Biocombustivel

milho e outros

Residuos de

Biomassa

Cultivos de 6leo

Oleo residual &

gordura animal

Residuo de Biomassa

Residos organicos e

Cultivos de 6leo

Oleo residual &

gordura animal

Veiculos leves e pesados da frota

Residuo de Biomassa

CAPITAL

Aplicacao

Veiculos leves da frota

Avides

Veiculos de frota leve e pesada,
maquinario industrial

Fonte: Tivio Capital, Oliver Wyman analysis.



A producao de etanol comega com a moagem da cana-de-agucar e a TIVIO
producao de agucar com enzimas; a fermentagao é a etapa final...

Etanol: Processo de producao passo a passo

Matéria-prima rocesso de Produgao Biocombustivel

Cana-de-aglcar,
milho e outros

Residuo de Biomassa

Cana-de-agtcar

e ou amido) em aglcares

Hidrélise

srtem aglcares em etanol ou
Fermentagao

Fonte: Tivio Capital, Energy Institute (Statistical Review of World Energy 2023). *Years of fossil fuel reserves left considers known reserves and present annual production levels (forecast can change based on discovery of new reserves and changesin
production).



O biodiesel é produzido por meio de extracao e esterificagao de dleo, ou

por pirdlise e hidrogenacao...

Biodiesel: Processo de produgao passo a passo

Plantagoes

Residuos oleosos
e gordura animal

Residuos de
biomassa

_______

Plantacgoes

Fonte: Tivio Capital, Energy Institute (Statistical Review of World Energy 2023). *Years of fossil fuel reserves left considers known reserves and present annual production levels (forecast can change based on discovery of new reserves and changesin

production).
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O Diesel Verde (HVO ) € um hidrocarboneto puro e sua producgao é

relativamente cara...

HVO (Diesel Verde): Processo de producao passo a passo

Plantagdes

Residuos oleosos

e gordura animal

Residuos de

biomassa

Plantagdes

Fonte: Tivio Capital, Oliver Wyman analysis.
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A producao de biogas é razoavelmente simples, ocorrendo por meio TIVIO
da digestao anaerdbica; o biometano € um tipo de biogas refinado...

Biogas e biometano: Processo de produgao passo a passo

Residuos orgénico --___| =
e lixo

Residuos orgénico

e Biog4s/Biometano

Fonte: Tivio Capital, Energy Institute (Statistical Review of World Energy 2023). *Years of fossil fuel reserves left considers known reserves and present annual production levels (forecast can change based on discovery of new reserves and changes in
production).



O SAF pode ser produzido a partir de diversas matérias-primas, dependendo TIVI©
da unidade industrial utilizada; o etanol também pode ser necessario...

Combustivel Sustentavel para Aviagao (SAF): Processo de produgao passo a passo

Plantagdes

Residuos oleosos e
gordura animal

Cana-de-aglcar,milho ___ | __|__
e outras

Residuos de madeirae
gases de combustéio

Oleo, gordura
animal, etc.

Fonte: Tivio Capital, Oliver Wyman analysis.



Entre seus principais beneficios, os biocombustiveis siouma fonte deenergia T1VIO

renovavel, com um ciclo de formagao mais rapido do que os combustiveis fdsseis...

Periodo de formagao: Combustiveis fosseis x Biocombustiveis Anos de reservas de combustiveis fésseis restantes (Global, 2020)*

(inclui o periodo do ciclo da safra)

Combustivel Féssil

» & fm\

o

3Oa @

= O —

<
o

cl

50 mn anos 290 mn anos 550 mn anos

Biocombustiveis

=Y — B -
= Jcal
b || E

—

24 mn anos 12 mn anos 6 mn anos

139

']5
s

Fonte: Tivio Capital, Energy Institute (Statistical Review of World Energy 2023). *Years of fossil fuel reserves left considers known reserves and present annual production levels (forecast can change based on discovery of new reserves and changes in production).



...e com uma pegada de carbono reduzida, o que é crucial para TIVIO
areducao das emissdes globais de GEE

Emissoes de CO2 relacionadas a producao de energia (Variacao A/A: Gt CO2, Emissds de GEE (gC0O2e/Km)
1900-2023)

40.00
35.00 Etanol hibrido 2019
30.00
25.00
20.00
15.00
10.00 Eletricidade Brasil 2017

5.00
0.00

ICE Etanol Flex 2017

Eletricidade UE 2017

1910
1915
1920
1925
1930
1935
1940
1945
1950
1955
1960
1965
1970
1975
1980
1985
1990
1995
2000
2005

o
o N®
(o))
——

2010
2015
2020

2.00 Gasolina hibrida EQ 2017

1.00

0.00 GasolinaICE E27 2017

-1.00

GasolinaICE EO 2017 145

-2.00

Fonte: Tivio Capital, International Energy Agency, and AEA (Associagédo Brasileira de Engenharia Automotiva).



Os desafios dos biocombustiveis envolvem sua competicao direta TIVIO
com as culturas alimenticias por terras e recursos disponiveis...

Maiores exportadores liquidos de alimentos do mundo (bilhGes de délares, 2022) Terra cultivada do mundo Vs. terra disponivel

123

us 946 354 269 188 70%
China 936 202 138 138 100%
India 306 206 169 169 100%
Europe 681 384 287 214 75%
Australia 770 125 84 47 56%
= @ d O o @® @® o B o © @ o Canada 984 125 76 46 61%
8 £ 5 £ o o 5 £ @ £ 2 B 9 .
= = ¢ o o) i c @® o O = > K% Russia 1,679 283 220 132 60%
m < o — c = = () (o) b «© ()
O v ® g 3 = A L ®©
o 5 £ 9 O = =
s g g =
< i

New Zealand

Fonte: Tivio Capital, Food and Agriculture Organization (FAQO), BTG Pactual.



... ha controvérsias de que nao hareducao de emissoes de GEE ao serem TIVIO

consideradas as emissoes indiretas de tratores, fertilizantes, etc.

Emissoes de diesel fdssil versus biodiesel de
primeira geragao

Cana-de-agucar

Oleo de palma

Diesel Féssil Semente de colza Soja Palma Biodiesel

1.0x 1.2x 2.0x 3.0x 1.8x

m Nenhuma mudanga
no uso da terra

Fonte: Tivio Capital, Lifecycle analysis by Transport & Environment based on Globiom study (2016), Royal Academy of Engineering (2017).

CAPITAL

Valor do
Diesel =84

Ocorre mudanga no uso
daterra




No Brasil, ha quatro politicas governamentais principais que regulam TIVIO
e/ou favorecem o desenvolvimento de biocombustiveis...

Politicas governamentais do Brasil em relacao aos biocombustiveis

Mistura obrigatdria de etanol anidro na gasolina (E27).

Mandatos obrigatdrios

para etanol e biodiesel Mistura obrigatodria de biodiesel no diesel B (B14).

Diferenciagao de impostos entre combustiveis (ICMS para gasolina/diesel,
isencao fiscal para etanol e biodiesel dependendo do estado).

; Criado para promover o uso de biodiesel no Brasil.
Programa Nacional de

Producao e Uso do Biodiesel _ , . o : . .
(PNPB) Linhas de financiamento especificas oferecidas pelo Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social (BNDES).

Politicas paraincentivar a produgao de biodiesel, incluindo leildes de compra pela Petrobras.

Politica Nacional de Politica criada para promover o uso de biocombustiveis na matriz energética brasileira.

Biocombustiveis Estabelece metas de descarbonizagao para o setor de combustiveis.

(RenovaBio) Prevé a emissdo de Créditos de Descarbonizagao (CBIOs), que podem ser negociados no
mercado (B3 S.A.) para compensar as emissoes de carbono.

Iniciativa que visa promover P&D em novas tecnologias de combustiveis, com o objetivo

Programa Combustivel de reduzir as emissdes de poluentes e aumentar a eficiéncia energética.

do Futuro g : Lk : - :
Incluiincentivos fiscais para P&D em novas tecnologias de combustiveis alternativos,

como hidrogénio e biocombustiveis de segunda geracao (2G).

Fonte: Tivio Capital, EPE (Empresa de Pesquisa Energética).
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...E ha politicas semelhantes nos EUA e na Europa, que sao cruciais para
tornar os biocombustiveis economicamente viaveis no curto-prazo

ProgramaRenovaBio Vs. Renewable Fuel Standard (RFS) e Renewable Energy Directive (RED)

Politica Nome Objetivo

Descarbonizar o setor de
promover bi mb
RenovaBio alternativa sustentave
os compromi ) Br

Renewable Fuel
Standard (RFS)

estufa, expandir o setor de
combustivei
dependénciade

Promoverou
Renewable Energy renovavel, melhor

Directive (RED)

Fonte: Tivio Capital, EPE (Empresa de Pesquisa Energética).

Regulamentacgao

Introduzido em 2017 como parte do
compromisso do Brasil em reduzir as
emiss de gases de efeito estufa
Foca especificamente no mercado de
biocombustiveis

Estabelecido sob a Lei de Politica
Energética de 2005 e expandido pela
Lei de Independéncia e Seguranga
Energética de 2007.

Estabelecido em 2009 (RED I),
atualizado em 2018 (RED II) eem

uma meta indicativa de 45%.

Categorias de
Combustivel

pecifico para categorias de

mbustiveis, mas se aplica a todos

biocombustiveis, incluindo etanol
e biodiesel.

ivel Renovavel Total,
|, Avangado (cana-
agucar, biobutanol), Diesel a
e de Biomassa, Biocombustivel
sico (palha de milho, lascas de
madeira).

Foca amplamente em energia
avel, com sub-metas
ra biocombustivei

5 nNo transporte

Ferramentas de
implementacao

Utiliza Créditos de De rbonizagao
(CBIOs), emitido 1 base na
guantidade de redugao de CO2

alcancgada através da produgao e
de biocombustiveis (1CBIO =1

tonelada de CO2)

Utiliza Nimeros de Iden 1gao de
Renovaveis (RINs) para
rastreamento e conformidade. Os
RINs podem ser comprados no
mercado

Impoe critér
para biocomt
combu




A agenda verde vem ganhando for¢a no Brasil, com o Projeto de Lei TIVIO
do Combustivel do Futuro em andamento no Senado

Biocombustivel: Manual de Definigao dos Principais Tipos

Em margo de 2024, o projeto de lei denominado “Combustivel do Futuro” foi aprovado pela Camara dos Deputados e transferido para o Senado. Ha
uma pressao crescente do governo para avangar na “Agenda VVerde”, ja que o Brasil se tornou a nagao lider do G20.

p P ™

Aumentar a faixa de mistura de etanol na gasolina Dj Criag&o do Programa Nacional de Combustivel

para 22% a 35% (em comparacio com os atuais Sustentavel para a Aviagéo paraincentivar e avangar

18% a 27,5%). Demanda adicional potencial de 1.4 nos estudos relacionados ao SAF. Definigdo de uma
Ethanol bilhdo de ,Iitros ' SAF meta de redugao das emissdes de GEEem 1% (a

partir de 2027), chegando a10% até 2027.

N

5

<

Estabelece um novo piso de mistura de 13% (em o N Definigdo de um requisito minimo de mistura de
comparagao com o limite de mistura anterior de diesel verde no combustivel diesel até 2037 (ainda
15%). Limite potencial de até 25% no futuro. a ser estabelecido).

HVO

Definigao de uma redugao nas emissdes de GEE

(comegando em 2026 em 1%) e criagdao de um Programa
Nacional de Biometano).

Biodiesel

Biomethane

Fonte: Tivio Capital.



