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COMUNICADO AOS COTISTAS

S&o Paulo, 22 de maio de 2017.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO TOP GESTOR
MACRO MULTIMERCADO
(“Fundo™)

CNPJ/MF N°. 10.941.848/0001-79

Prezado Senhor(a)

Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda., na qualidade de administradora do Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Top Gestor Macro Multimercado,
vem, pelo presente, informar que a empresa JGP Gestdo de Recursos Ltda., gestora do JGP
STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO (“FIC JGP Strategy”), inscrito no CNPJ/MF sob n°© 13.812.165/0001-00, no
qual o Fundo investe, divulgou comunicado aos Cotistas, transcrito abaixo na integra,
esclarecendo as especulacdes sobre o posicionamento de seus fundos durante o periodo de
volatilidade da semana passada.

A divulgacdo deste Comunicado aos Cotistas segue o disposto no Artigo 60 da Instrucdo CVM
n® 555/14, conforme alterada.

Nesse momento, com as informagdes disponiveis, ndo julgamos necessario tomar qualquer
providéncia em relagdo a posicdo do Fundo investido no FIC JGP Strategy.

“COMUNICADO IMPORTANTE

Em razdo dos boatos que estdo circulando nas redes sociais, de que a JGP teria tomado
conhecimento antecipado sobre o teor das noticias divulgadas pela imprensa na noite de
quarta-feira passada e que, por isso, nossos fundos multimercados teriam obtido resultados
positivos, enquanto muitos fundos do mesmo segmento obtiveram resultados negativos,
informamos o seguinte:

1. O posicionamento de nossos fundos multimercados no periodo recente era conservador, ndo
acompanhando a performance da maioria dos fundos concorrentes, pois tinhamos viséo
diferente sobre as variaveis que influenciam os precos dos ativos, tais como:
- vis@o mais pessimista sobre a possibilidade de aprovacdo da Reforma da Previdéncia e
certeza de que esta seria ainda mais desfigurada;
- ndo compartilhdvamos da euforia dos mercados quanto a intensidade do ciclo de
queda no mercado de juros;
- por isso, aproveitamos 0 cenario de baixissima volatilidade para originarmos
estruturas de protecdo de portfélio utilizando opcg¢des, que se beneficiaram
sobremaneira da explosdo da volatilidade ocorrida no dia 18 passado.
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2. Nosso economista-chefe, Fernando Rocha, esteve durante a semana passada em Brasilia e
constatou algum ceticismo quanto a possibilidade de se obter o nUmero de votos necessario
para a aprovacao da Reforma da Previdéncia em plenario, ao contrario do que afirmava o
Governo.

3. Aumentamos as posi¢cdes na quarta-feira, pois as noticias sobre a possibilidade do
impeachment do presidente Donald Trump causaram a maior queda dos mercados
internacionais em muito tempo, lideradas pela bolsa de NY e com contagio para o Brasil.

4. As posicdes de nossos fundos multimercados, como percentual de seus respectivos
patrimoénios, ndo eram substanciais. Nao obstante, o extraordinario movimento da quinta-feira
nos mercados de cambio, juros e bolsa proporcionaram retornos bem acima do esperado.

5. Os nossos Fundos de agbes, em suas Vvarias modalidades, tiveram perdas
altissimas, variando de -6,76% a -8,52%.

6. Véarios dos nossos Fundos de Crédito também sofreram perdas.

Por fim, nossos advogados tomardo imediatamente as medidas cabiveis para acionar
judicialmente os autores das informacfes falsas que estdo sendo circuladas.

Atenciosamente,

JGP”

Por fim, colocamo-nos a disposicdo para prestar quaisquer outros esclarecimentos
eventualmente necessarios.

Atenciosamente,

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.
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