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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora

BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado
Crédito Privado Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BV Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opinidao

Examinamos as demonstragoes financeiras do BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado Crédito
Privado Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento ("Fundo"), que compreendem o
demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de maio de 2022 e a demonstracao da
evolucdo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do BV Icatu Top Gestor Previdéncia
Multimercado Crédito Privado Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

31 de maio de 2022 e o desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela
Instrucao CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras". Somos
independentes em relacdao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracgoes financeiras e, portanto,
ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado
Crédito Privado Fundo de Investimento

em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BV Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Precificacao e existéncia dos
investimentos

Conforme demonstrativo da composicio e
diversificacao da carteira, os investimentos do
Fundo sdo compostos por cotas de fundos de
investimento.

Para as cotas de fundos de investimento, a
administradora do Fundo, utiliza informacées
internas para precificacao e confirmacao da
existéncia das aplicacbes nas cotas dos fundos
investidos administrados pela propria
administradora ou através dos extratos de
aplicacao dos fundos investidos quando sao
administrados por outros administradores.

Considerando a relevancia desses investimentos
em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e a
consequente apuragao do valor da cota, a
precificacio e a existéncia desses investimentos
foram consideradas areas de foco em nossa
auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Obtivemos entendimento dos principais
processos relacionados a precificacio e existéncia
desses investimentos do Fundo.

Em base amostral, testamos a existéncia e a
precificagdo das cotas de fundos de investimento,
administrados pela administradora, com
informacoes internas disponibilizadas pela
propria administradora. No caso dos fundos
investidos administrados por outros
administradores, testamos a existéncia e a
precificacio desses investimentos por meio do
confronto com informac6es disponibilizadas
pelos administradores dos fundos investidos.

Adicionalmente, obtivemos as demonstracoes
financeiras auditadas mais recentes dos fundos
investidos relevantes e, quando considerado
apropriado, também dos fundos investidos por
esses fundos. Com base nessas informacoes,
analisamos se ha alguma modifica¢ao no relatorio
do auditor ou alguma informacao relevante que
pudesse gerar impacto nas demonstracoes
financeiras do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a precificacao e da existéncia desses
investimentos do Fundo.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administra¢ido do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentaciao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis aos fundos de
investimento regidos pela Instru¢cao CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado
Crédito Privado Fundo de Investimento

em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BV Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Na elaboracao das demonstracgoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢ao das demonstracgoes
financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nio uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢io de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissio ou representagoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

« Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contetiddo das demonstragoes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado
Crédito Privado Fundo de Investimento

em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BV Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagio com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2022

v el hove C@ﬂ(%
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes Ltda.
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado Crédito Privado Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(CNPJ n° 25.987.700/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira

em 31 de maio de 2022

(Em milhares de Reais)

Valor de % sobre o

Mercado/  patrimonio

Aplicacgées/especificacdes Quantidade Realizagio liquido
Titulos e valores mobiliarios 6.178 100,11
Cotas de fundos de investimento 6.178 100,11
SPX Lancer Icatu Multiprevi FIC de Fundos de Investimento Multimercado 1.299.887 1.753 28,41
Verde AM Previdéncia I FIC de FIM Previdenciario 549.261 899 14,57
BV Legacy Soberano Previdéncia Renda Fixa Fundo de Investimento 449.032 743 12,04
Legacy Capital Previdenciario Multi FIC de FIM 586.330 684 11,08
Garde Aramis Previdéncia FIC de Fundos de Investimento Multimercado 548.131 665 10,78
Kadima FIFE Previdéncia Fundo de Investimento Multimercado 347.963 506 8,20
Apex Long Biased Icatu Fundo de Investimento Multimercado Previdenciario FIF 250.683 319 5,17
Navi Qualificado Icatu Previdéncia FIM CP FIE 11 275.298 310 5,02
Dahlia Global 50 Icatu FIE 2 Previdéncia FIC de FIM 291.788 299 4,85
Outros Créditos 4 0,06
Despesas antecipadas 4 0,06
Total do ativo 6.182 100,18
Outras obrigacdes 11 0,18
Diversas 11 0,18
Patrimonio liquido 6.171 100,00
Total do passivo 6.182 100,18

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado Crédito Privado Fundo de

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(CNPJ n° 25.987.700/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Demonstragao da evoluc¢ao do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais, exceto os valores unitdrios das cotas)

2022 2021
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 6.895.770 cotas a R$ 1,162803 cada 8.018
Representado por 17.874.332 cotas a R$ 1,090113 cada 19.485
Cotas emitidas
1.368.085 cotas 1.589
6.742.584 cotas 7.529
Cotas resgatadas
3.282.103 cotas (3.650)
17.721.146 cotas (18.591)
Variacio no resgate de cotas (175) (1.467)
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio 5.782 6.956
Composicao do resultado do exercicio
Renda fixa e outros titulos e valores mobilidrios 471 1.256
Resultado de aplicacdo em cotas de fundos de investimento 471 1.256
Demais receitas 4 -
Outras Receitas 4 -
Demais despesas (86) (194)
Remuneracdo da administragdo (69) (170)
Servigos contratados pelo Fundo 2) 4)
Auditoria e custodia (12) (11
Publicagdes e correspondéncias (N (1)
Taxa de fiscalizagio CVM 2) (6)
Despesas diversas - 2)
Resultado do exercicio 389 1.062
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 4.981.752 cotas a R$ 1,238723 cada 6.171
Representado por 6.895.770 cotas a R$ 1,162803 cada 8.018

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado
Crédito Privado Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento

(CNPJ n° 25.987.700/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

1  Contexto operacional

O BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado Crédito Privado Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento (“Fundo”) constituido sob a forma de condominio aberto, iniciou suas
operacdes em 15 de outubro de 2018, com prazo indeterminado de duracdo e tem como objetivo
obter ganhos de capital no longo prazo, que superem a evolugdo da “Taxa DI”, através da
aplicagdo em ativos que se caracterizem como renda fixa, mercado de juros, indice de pregos,
cambio, acdes e fundos, observadas as limitacbes impostas pela legislagdo em vigor.

O Fundo apresenta risco aos investidores havendo a possibilidade de perdas ao capital investido
em fungdo da politica de investimento adotada pela Administradora/Gestora ou pelos
investimentos do Fundo que, por sua prépria natureza, estdo sujeitos aos seguintes riscos: de
mercado, de crédito, de liquidez, de derivativos e de associados e controles, havendo a
possibilidade de aporte de recursos em caso de patrimonio liquido negativo, quando aplicavel.

O Fundo destina-se a receber recursos de um Unico investidor profissional, cujos recursos sejam
decorrentes unicamente de reservas técnicas dos Planos Geradores de Beneficio Livre (“PGBLs”)
e Vida Gerador de Beneficio Livre (“VGBLs”), instituidos pela Icatu Seguros S.A.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do Administrador ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2  Apresentacdo e elaboracéo das demonstracgdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento regidos pela Instrucdo CVM n° 555, complementadas pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI), e pelas orientacfes emanadas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses ativos, os resultados auferidos
poderdo vir a ser diferentes dos estimados.
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado
Crédito Privado Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento

(CNPJ n° 25.987.700/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

3  Descricdo das principais politicas contabeis

a.

Apuracéo do resultado
As receitas e as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento séo registrados pelo valor da aquisicéo
e atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos
administradores.

As valorizagdes e as desvalorizagfes dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas na demonstracdo da evolugéo do patriménio liquido em “Renda fixa e
outros titulos e valores mobiliarios - Resultado de aplicacdo em cotas de fundos de
investimento”.

Os titulos e valores mobiliarios das carteiras de aplicacdes dos fundos de investimento regidos
pela CVM, nos quais o Fundo efetua aplicagdes, sdo classificados de acordo com a intencéo
de negociacdo do Administrador nas categorias de “Titulos para negociacao” ou “Titulos
mantidos até o vencimento”, sendo observadas as condi¢des estabelecidas na legislagdo
vigente. A classificacdo da intencdo de negociacdo mencionada, ndo se aplica aos fundos de
investimento regidos por regulamentacéo propria.

4  Riscos e politica de administracdo de riscos

Os riscos sdo expressos no regulamento do Fundo e variam conforme a politica de investimentos
prevista.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os investidores. Ainda que o Gestor da carteira
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os investidores. Entre os fatores de risco a que o
Fundo pode estar sujeito, destacam-se 0s seguintes:

Risco de mercado - 0 valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode variar em fungéo
de flutuacBes nas taxas de juros, precos e cotac@es de mercado. Pelo fato do Fundo manter
seus ativos avaliados diariamente a pregos de mercado, estas variagbes podem gerar
volatilidade no valor das cotas e perdas aos cotistas do Fundo;
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado
Crédito Privado Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento

(CNPJ n° 25.987.700/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

Risco de crédito - consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacOes contratadas e ndo liquidadas. Estas perdas podem gerar prejuizos ao cotista do
Fundo;

Risco de liquidez - consiste no risco de o Fundo néo estar apto a efetuar pagamentos relativos
aos resgates de cotas solicitados, em funcgdo de fatores que acarretam na falta de liquidez nos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, em
condic¢des atipicas de mercado e/ou grande volume de solicitagdes de resgates. Nestes casos,
0 Fundo permanecera exposto durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar o Gestor a aceitar desagios nos seus respectivos pre¢os de
forma a realizar sua negociacdo em mercado;

Risco de derivativos - consiste no risco relacionado & utilizagdo de derivativos pelo Fundo.
Os instrumentos financeiros derivativos sao influenciados pelos precos a vista dos ativos a
eles relacionados, pelas expectativas futuras de pregos, liquidez dos mercados, além do risco
de crédito da contraparte, podendo ocasionar perdas superiores as previstas, quando da
realizacdo dessas operagdes. Mesmo que o Fundo utilize derivativos para protecdo das
posicdes a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um "hedge” perfeito ou suficiente
para evitar perdas;

Politica de administracao de risco

A érea de gerenciamento de risco e compliance da BV Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios Ltda. é responsavel pelo acompanhamento das operagdes, adotando como
procedimentos basicos:

Monitoramento diério da exposi¢éo incorrida de posicdes e riscos aos limites previstos no
regulamento, através da diversificacdo de ativos e da analise de crédito dos emissores.
Acompanhamento da correta marcacao a mercado de todos os ativos e derivativos doFundo.
Anélise de sensibilidade e variagdes bruscas de mercado, definidas por oscilagdes
historicamente ocorridas e/ou por cenarios de "stress".

Calculo diario do valor em risco (VaR) com confianca de 95% calculado através da

metodologia denominada “risk metrics”.
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado
Crédito Privado Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento

(CNPJ n° 25.987.700/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

Analise de Sensibilidade

O VaR (Value at Risk) é a métrica de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalo de confianca determinado. Para o célculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico (delta-normal), horizonte com janela de 1 dia, matriz de correlacdo
e desvio padrdo em intervalo de 126 dias Uteis e intervalo de confianca de 95%.

Patrimonio liquido: R$ 6.171
VaR: 0,26%
Risco: R$ 16

5  Emissdes e resgates de cotas

a. Emissdes

As emissdes sdo processadas com base no valor da cota de fechamento resultante da divisdo
do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no
encerramento do dia da disponibilidade dos recursos pelos cotistas, assim entendido o horario
de fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

b. Resgates

Os resgates sdo processados com base no valor da cota de fechamento apurado no 5° (quinto)
dia atil do recebimento do pedido. O pagamento do resgate sera efetuado no 2° (segundo) dia
atil subsequente a data de conversdo das cotas.

As cotas do Fundo ndo estéo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate.
6 Remuneracdo da administradora

A taxa de administracdo € paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente, e vem
sendo provisionada diariamente, por dia til, sobre o patriménio liquido do Fundo, a razdo de
1,00% ao ano.

Fica instituida a taxa de administragdo maxima de 2,50%, com excecdo da taxa de administracéo
dos fundos de indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a
negociagdo em mercados organizados.
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Fundos de Investimento
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

A despesa correspondente a taxa de administracdo, no montante de R$ 69 (R$ 170 em 2021), esta
apresentada na demonstracdo da evolugdo do patriméonio liquido em “Demais despesas -
Remuneragdo da administragdo”.

7 Taxa de Performance

O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20% da valorizagdo das cotas do Fundo
que exceder 100% do CDI — Certificados de Depositos Interfinanceiros, divulgada pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo, apurada de acordo com os critérios abaixo, sendo provisionada
diariamente, por dia (til, e paga mensalmente e/ou semestralmente até o 5° (quinto) dia atil do
més subsequente, se aplicavel.

I — O periodo de apuragdo de apuracdo da taxa de performance sera semestral, com encerramento
nas seguintes datas: 30 de junho e 31 de dezembro;

Il - Para célculo da taxa de performance sera utilizado o rendimento do Fundo, liquido da taxa de
administracdo e gestdo anual e das despesas incorridas pelo Fundo no periodo de apuracéo da
performance;

I11 - Somente sera devida taxa de performance se o rendimento do Fundo no periodo de apuracéo
da mesma, for superior & variacdo da Taxa DI; e

IV - E vedada a cobranca de performance quando o valor da cota do fundo for inferior ao seu valor
por ocasido da ultima cobranca efetuada.

N&o houve cobranca de taxa de performance nos exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021.
O Fundo néo cobrara taxa de ingresso ou de saida.

8 Custodia dos titulos da carteira

As cotas de fundos de investimento séo registradas na B3 SA - Brasil Bolsa Balcdo ou com os
administradores.

A despesa correspondente, no montante de R$ 6 (R$ 7 em 2021), estd apresentada na
demonstracdo da evolucdo do patriménio liquido em “Demais despesas - Auditoria e custodia”.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

9  Servicos de gestdo, custodia, tesouraria e outros servicos contratados

Os servigos de liquidagdo, custodia, tesouraria, controle de ativos, célculo da cota, bem como a
execucdo dos procedimentos contabeis para o Fundo, incluindo o controle consolidado da
totalidade das cotas escriturais de fundos de investimento, a gestdo da carteira, distribuicdo de
cotas e o controle das posigdes dos conddéminos, relativas as movimentagoes de aplicacéo e resgate
de cotas pelos cotistas, identificados em contas individuais, nas modalidades definidas na
legislacdo em vigor séo realizados pela Administradora do Fundo, BV Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

O servico de consultoria de investimentos é realizado pela Icatu Consultoria de Investimentos
Ltda.

10 Tributacéo

a. Imposto sobre Operacgdes Financeiras (I10F)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da aplica¢do, decrescente em fungédo do prazo, tendendo a 0% nos
30 dias seguintes a data de aplicag&o.

b. Imposto de renda
Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

e Seguindo a expectativa do Administrador e do Gestor de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia,
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estaréo
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

I. 22,5% em aplicacOes com prazo de até 180 dias;
1. 20% em aplicagBes com prazo de 181 a 360 dias;
1. 17,5% em aplicagBes com prazo de 361 a 720 dias;
IV. 15% em aplicagBes com prazo superior a 720 dias.

¢ Independente do resgate das cotas havera a retencdo de imposto de renda a aliquota de
15%, através da diminuicdo automatica semestral da quantidade de cotas, correspondente
ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no Gltimo dia util dos meses de maio
e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar,
calculada em funcéo do prazo decorrido de cada aplicacdo, conforme acima descrito.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Politica de distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos 0s seus condéminos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacdo das informacdes

O Administrador coloca a disposicao dos cotistas e/ou interessados, em sua sede e/ou em sua
pagina na rede mundial de computadores, as seguintes informagcdes:

¢ Diariamente, valor da cota e do patrimédnio liquido do Fundo;

¢ Mensalmente, balancete, demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira do Fundo,
perfil mensal e extrato de conta com informagdes exigidas nos termos da regulamentagdo em
vigor; e

e Anualmente, ap06s o prazo determinado pela legislagéo vigente, as demonstragdes financeiras
do Fundo, acompanhadas do relatorio dos auditores independentes e a demonstracdo do
desempenho.

13 Outras informacdes

O valor do patriménio liquido médio, a variagdo do benchmark e a rentabilidade do Fundo nos
exercicios foram os seguintes:

Informac0es referentes aos exercicios: 2022 2021

Rentabilidade do Fundo 6,53% 6,67%
Rentabilidade CDI 7,90% 2,18%
Patriménio liquido médio 6.949 17.091

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.
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BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado
Crédito Privado Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento

(CNPJ n° 25.987.700/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
guer contra a administracdo do Fundo.

Evento subsequente

Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 09 de junho de 2022 foi aprovado e
deliberado: a) Ajustar a redacéo do Artigo 1° constante no regulamento do Fundo, conforme segue:
“Artigo 1° - O BV Icatu Top Gestor Previdéncia Multimercado Credito Privado Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento, doravante denominado abreviadamente Fundo, constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, destinado exclusivamente a receber
recursos de um unico investidor profissional (“Cotista”), cujos recursos sejam decorrentes unicamente de
reservas técnicas dos Planos Geradores de Beneficio Livre (“PGBL’s”) e Vida Gerador de Beneficio
Livre (“VGBL’s”), instituidos pela Icatu Seguros S.A. doravante designada “Cotista” ou “Instituidora”, é
regido por este Regulamento e pelas disposi¢des legais aplicaveis.”; b) Ajustar a redagdo do Artigo 2°
constante no regulamento do Fundo, conforme segue: “Artigo 2° - O Fundo é administrado e gerido pela
BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n.° 5805 de 19 de Janeiro de 2000, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, 14.171, Torre A, 11° andar,
inscrito no CNPJ/ME n.°. 03.384.738/0001-98, doravante denominada abreviadamente
ADMINISTRADOR.”; ¢) Ajustar a redagdo do Paragrafo Primeiro do Artigo 5° constante no
regulamento do Fundo, conforme segue: “Paragrafo Primeiro - O Administrador somente votara em
Assembleias Gerais Ordinarias e Extraordinarias das companhias nas quais o Fundo detenha
participacdo, Unica e exclusivamente quando entender necessario, a seu Unico e exclusivo critério, com o
objetivo de defender os interesses do Fundo.”; d) A exclus@o do Paragrafo Quarto do Artigo 6° do
regulamento do Fundo.

As alteracdes passaram a vigorar a partir do dia 10 de junho de 2022.

Outros assuntos

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacdo em rapida evolucao
e que vem, impactando adversamente as atividades econémicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situacdo impedem qualquer previsdo como seu impacto final.
Essa situacdo pode ter um impacto adverso e continuo nas condi¢Ges econdmicas e de mercado e
desencadear um periodo de desaceleracdo econémica global, o que podera trazer reflexos futuros
na precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja quota é divulgada diariamente ao mercado.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

A Administradora e a Gestora estdo monitorando os desenvolvimentos relacionados ao
coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos planos de continuidade de
negocios existentes e nas orientagdes de organizacBes globais de saude, governos relevantes e
melhores préaticas gerais de resposta a pandemia.

Informac&o adicional
Independéncia do auditor

Em atendimento & Instrucdo CVM n° 381, da Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo foram
registrados pagamentos por servigcos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos
honorérios de auditoria das demonstracfes financeiras. A politica adotada pela Administradora
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor.

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, os itens abaixo demonstram
as operacOes realizadas entre o Fundo e instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas
relacionada no exercicio findo em 31 de maio de 2022.

a) Disponibilidade
Em 31 de maio de 2022 o Fundo néo possui saldo em conta corrente com parte relacionada.

b) Despesas administrativas
Em 31 de maio de 2022, o Fundo possui saldo a pagar de remuneracdo da administragdo
no montante de R$ 5, 0 montante refere-se & taxa de administracdo e a taxa de gestéo do
Fundo. As despesas a titulo de remuneracdo da administragdo estdo sendo apresentadas
nas Notas 6 e 7.

Alexandre Luiz Zimath Antdnio Tadeu Alves de Oliveira
Diretor Contador CRC SP-337647/0-4
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Demonstragdo da Evolugéo do Valor da Cota e da Rentabilidade - N&o auditado

Rentabilidade do oo hilidade CDI %

Fundo %
li I?atnmo_nm Valor dacota- Només Acumulada Només Acumulada
iquido médio - R$(¥) *) *) *) *)
R$

Maio de 2021 - 1,162803 - - - -
Junho de 2021 7.588 1,167413 0,40 0,40 0,30 0,30
Julho de 2021 7.810 1,154539 (1,10) (0,71) 0,36 0,66
Agosto de 2021 7.776 1,151369 (0,27) (0,98) 0,42 1,09
Setembro de 2021 7.160 1,150124 (0,11) (1,09) 0,44 1,53
Outubro de 2021 6.937 1,144938 (0,45) (1,54) 0,48 2,02
Novembro de 2021 6.944 1,143680 (0,12) (1,64) 0,59 2,62
Dezembro de 2021 6.946 1,156002 1,08 (0,58) 0,76 3,40
Janeiro de 2022 6.969 1,167967 1,04 0,44 0,73 4,16
Fevereiro de 2022 6.897 1,179644 1,00 1,45 0,75 4,94
Marco de 2022 6.031 1,214882 2,99 4,48 0,93 5,92
Abril de 2022 6.130 1,223755 0,73 5,24 0,83 6,79
Maio de 2022 6.122 1,238723 1,22 6,53 1,03 7,90

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no Gltimo dia Gtil do més.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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