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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora

Votorantim Fundo de Investimento Top Manager Global
Allocation Multimercado - Investimento no Exterior
(Administrado pela BV Distribuidora de

Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do Votorantim Fundo de Investimento Top Manager
Global Allocation Multimercado - Investimento no Exterior ("Fundo"), que compreendem o
demonstrativo da composicao e diversificacio da carteira em 31 de agosto de 2022 e a demonstragao
da evolucao do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contébeis significativas e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Votorantim Fundo de Investimento
Top Manager Global Allocation Multimercado - Investimento no Exterior em 31 de agosto de 2022 e o
desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela Instrucdo CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras". Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 16°
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Precificacao e existéncia dos
investimentos

Conforme demonstrativo da composicao e
diversificacao da carteira, os investimentos do
Fundo sao compostos, substancialmente, por
cotas de fundos de investimento e por cotas de
fundos de investimento no exterior que possuem
mercado ativo e liquidez.

Para as cotas de fundos de investimento, a
administradora do Fundo, utiliza informacoes
internas para precificacao e confirmacao da
existéncia das aplicacoes nas cotas dos fundos
investidos administrados pela propria
administradora ou através dos extratos de
aplicacao dos fundos investidos quando sao
administrados por outros administradores.

A precificacao das cotas de fundos de
investimento no exterior, que possuem mercado
ativo e liquidez, é apurada com base nos precos de
negociacdo no mercado ativo, convertido pela
cotacdo de fechamento da moeda local.

Para confirmacao da existéncia das cotas de
fundos de investimento no exterior, a
administradora do Fundo utiliza, o Gltimo extrato
fornecido pela entidade custodiante.

Considerando a relevéncia desses investimentos
em relacao ao patrimonio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor da cota, a
precificacio e a existéncia desses investimentos
foram consideradas areas de foco em nossa
auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Obtivemos entendimento dos principais
processos relacionados a precificacao e existéncia
desses investimentos do Fundo.

Em base amostral, testamos a precificacio e a
existéncia das cotas de fundos de investimento,
administrados pela administradora, com
informacoes internas disponibilizadas pela
propria administradora. No caso dos fundos
investidos administrados por outros
administradores, testamos a precificacio e a
existéncia desses investimentos por meio do
confronto com informacoes disponibilizadas
pelos administradores dos fundos investidos.

Para precificacao das cotas de fundos de
investimento no exterior, que possuem mercado
ativo e liquidez, confrontamos os valores
utilizados para sua mensuracao, apurados pela
administradora do Fundo, com os precos de
negociacao no mercado ativo, convertido pela
cotacdo de fechamento da moeda local.

Testamos a existéncia das cotas de fundos de
investimento no exterior por meio do confronto
das informacdes constantes na carteira do Fundo
com o extrato fornecido pela entidade
custodiante.

Adicionalmente, obtivemos as demonstracoes
financeiras auditadas mais recentes dos fundos
investidos relevantes e, quando considerado
apropriado, também dos fundos investidos por
esses fundos. Com base nessas informagdes,
analisamos se h4 alguma modificacdo no relatério
do auditor ou alguma informacao relevante que
pudesse gerar impacto nas demonstracoes
financeiras do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a precificacio e a existéncia desses
investimentos do Fundo.
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Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instru¢do CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a administracio é responsével pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes
financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento €, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elabora¢io das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracio.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
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financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

+ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive
as divulgacoOes e se as demonstracgoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢ao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢do com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de novembro de 2022

v el boue C@W«V@

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5
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(CNPJ n°13.614.712/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira

em 31 de agosto de 2022

(Em milhares de Reais)

Aplicagdes/especificacdes Quantidade

Disponibilidades
Allfunds Bank International S.A.U.

Titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimento

Schroder Sustentabilidade Ac¢des Globais FIC de FIA Investimento no Exterior 7.710.524
Legg Mason Martin Currie Global Long Term Unconstrained FIA IE 5.539
Agr Long Biased Equities Dolar FIM Investimento no Exterior 4.830.716
BV Federal RF Referenciado DI FIC de Fundos de Investimento 1.325.897
Franklin Technology FIA Investimento no Exterior 3.398.878
Legg Mason Royce Us Small Cap Opportunity FIA Investimento no Exterior 2.528
Schroder Emerging Asia USD FIC de FIM Investimento no Exterior 4.009.344
BV Allianzgi Europe Equity Growth Multimercado IE Fl 904.555

Cotas de fundos de investimento no exterior

Mfs Meridian Funds Global Equity 11 USD 4.367
Legg Mason Gl 4.993
Ishares Edge Msc USA Qualit 3.052
Ishares Ustechnology ETF 2.509

Outros Créditos
Cotas a converter
Diversas

Total do ativo

Outras obrigagdes
Cotas a resgatar
Diversas

Patriménio liquido

Total do passivo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PUBLICO

Valor de % sobre o
Mercado/ patriménio
Realizacéo liquido
56 0,11

56 0,11
52.685 106,82
35.929 72,85
8.328 16,89
4.972 10,08
4.849 9,83
4719 9,57
3.698 7,50
3.578 7,25
3.253 6,60
2.531 5,13
16.756 33,97
7.961 16,14
5.119 10,38
1.839 3,73
1.836 3,72
509 1,03

500 1,01

9 0,02

53.250 107,97
3.930 7,97
3.873 7,85

57 0,12
49.320 100,00
53.250 107,97
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Votorantim Fundo de Investimento Top Manager Global Allocation

Multimercado - Investimento no Exterior
(CNPJ n° 13.614.712/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Demonstracédo da evolugdo do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de agosto de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais, exceto os valores unitarios das cotas)

Patrimodnio liquido no inicio do exercicio
Representado por 13.624.133 cotas a R$ 3,686158 cada
Representado por 11.099.832 cotas a R$ 3,113255 cada

Cotas emitidas
10.923.323 cotas
3.849.329 cotas
Cotas resgatadas
7.797.453 cotas
1.325.028 cotas

Variag&o no resgate de cotas

Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio

Composigéo do resultado do exercicio

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios

Resultado de titulos e valores mobilidrios no exterior
Resultado de aplicagdo em cotas de fundos de investimento
Apropriacéo de rendimentos

Demais receitas

Outras Receitas

Demais despesas

Remuneracdo da administracéo
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custodia
Publicagdes e correspondéncias
Taxa de fiscalizagdo CVM
Despesas diversas

Resultado do exercicio

Patrimdnio liquido no final do exercicio
Representado por 16.750.003 cotas a R$ 2,944492 cada
Representado por 13.624.133 cotas a R$ 3,686158 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

PUBLICO

2022 2021
50.221
34.557
33.377
13.749
(20.326)
(2.754)
(4.652) (1.718)
58.620 43.834
(8.894) 6.798
(3.705) 4722
(5.189) 2.070
- 6

60 -

60 -
(466) (411)
(435) (381)

(13) (11)

(5) (C)]

(2 (2

) (12)

(2 (1)

(9.300) 6.387
49.320
50.221
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Votorantim Fundo de Investimento Top Manager Global

Allocation Multimercado - Investimento no Exterior
(CNPJ n° 13.614.712/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de agosto de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)
1 Contexto operacional

O Votorantim Fundo de Investimento Top Manager Global Allocation Multimercado -
Investimento no Exterior (“Fundo™) iniciou suas operagdes em 5 de dezembro de 2014, constituido
sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo e tem como objetivo
buscar superar, no longo prazo, a rentabilidade da taxa DI “over”, mediante aplicagdo em ativos
que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo em nenhum fator em
especial ou em fatores diferentes das demais classes previstas na legislacdo vigente.

O Fundo apresenta riscos aos investidores havendo a possibilidade de perdas ao capital investido
em funcgdo da politica de investimento adotada pela Administradora/Gestora ou pelos investimentos
do Fundo que, por sua prépria natureza, estdo sujeitos aos seguintes riscos: de mercado, de crédito,
de liquidez, de derivativos, de mercados internacionais e de associados e controles, havendo a
possibilidade de aporte de recursos em caso de patriménio liquido negativo, quando aplicavel.

O Fundo destina-se, destinado a captagdo de recursos junto a investidores qualificados.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2 Apresentacao e elaboracdo das demonstracg6es financeiras

As demonstraces financeiras foram elaboradas de acordo com as politicas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, regidos pela Instrugdo CVM n° 555, complementadas pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI), e pelas orienta¢fes emanadas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracGes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacdo e determinag&o dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Dessa
forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados auferidos poderdo vir a
ser diferentes dos estimados.

3 Descricdo das principais politicas contébeis

a. Apuracdo do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
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Allocation Multimercado - Investimento no Exterior
(CNPJ n° 13.614.712/0001-42)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de agosto de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)
b. Disponibilidade em moeda estrangeira

A disponibilidade em moeda estrangeira é registrada diariamente pelo valor recebido do
Allfunds Bank International S.A.U através do extrato de conta corrente, sendo convertida em
reais pela taxa de cdmbio referencial divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

c. Cotas de fundos de investimento no pais

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo valor da aquisicéo
e atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos
administradores.

As valorizacGes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas na demonstracdo da evolucdo do patrimonio liquido em “Renda fixa e
outros titulos e valores mobiliarios - Resultado de aplicacdo em cotas de fundos de
investimento”.

Os titulos e valores mobiliarios das carteiras de aplicagbes dos fundos de investimento regidos
pela CVM, nos quais o Fundo efetua aplica¢des, sdo classificados de acordo com a intencédo de
negociagdo da Administradora nas categorias de “Titulos para negociagdo” ou “Titulos
mantidos até o vencimento”, sendo observadas as condi¢des estabelecidas na legislacdo
vigente. A classificagdo da intencdo de negociacdo mencionada, ndo se aplica aos fundos de
investimento regidos por regulamentac&o prépria.

d. Cotas de fundos de investimento no exterior

Os investimentos em cotas de fundos no exterior sdo registrados pelo valor da aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, com base na Gltima cotagdo diaria
de fechamento, divulgados pela Bloomberg ou pelo Reuters e convertidos em reais pela taxa
de cambio referencial de fechamento divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

As valorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos no exterior estdo
apresentadas na demonstragdo da evolucdo do patriménio liquido em “Renda fixa e outros
titulos e valores mobiliérios - Resultado de titulos e valores mobiliarios no exterior”.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de agosto de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

4 Riscos e politica de administracéo de riscos

Os riscos sdo expressos no regulamento do Fundo e variam conforme a politica de investimentos
prevista.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os investidores. Ainda que a Gestora da carteira
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os investidores. Entre os fatores de risco a que o Fundo
pode estar sujeito, destacam-se 0s seguintes:

¢ Risco de mercado - 0 valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode variar em fungao
de flutuagdes nas taxas de juros, precos e cotagdes de mercado. Pelo fato do Fundo manter seus
ativos avaliados diariamente a pregos de mercado, estas variagdes podem gerar volatilidade no
valor das cotas e perdas aos cotistas do Fundo;

e Risco de crédito - consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e ndo liquidadas. Estas perdas podem gerar prejuizos ao cotista do
Fundo;

¢ Risco de liquidez - consiste no risco de o Fundo ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos
aos resgates de cotas solicitados, em func¢do de fatores que acarretam na falta de liquidez nos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, em
condi¢des atipicas de mercado e/ou grande volume de solicitagdes de resgates. Nestes casos, o
Fundo permanecerd exposto durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar desagios nos seus respectivos pregos de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. O controle de risco de liquidez € baseado no
acompanhamento dos niveis de liquidez dos Fundos investidos, sendo realizado um
monitoramento para os casos que possam existir descasamento nos prazos de resgate,
considerando o prazo previsto para conversao das cotas e pagamentos solicitados. Além disso,
a Administradora avalia cada caso de acordo com as caracteristicas do Fundo, informando o
cotista em caso de possiveis descasamento;
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de agosto de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

¢ Risco de derivativos - consiste no risco relacionado a utilizagdo de derivativos pelo Fundo. Os
instrumentos financeiros derivativos sdo influenciados pelos precos a vista dos ativos a eles
relacionados, pelas expectativas futuras de precos, liquidez dos mercados, além do risco de
crédito da contraparte, podendo ocasionar perdas superiores as previstas, quando da realizagdo
dessas operagdes. Mesmo que o Fundo utilize derivativos para protecdo das posi¢des a vista,
existe o risco da posi¢ao ndo representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas;

e Mercados internacionais - existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros
negociados nesses mercados ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada para 0s
ativos nacionais e para valorizagdo das cotas. Nesse caso, o custodiante estimara o valor desses
ativos. Em decorréncia, ndo esta livre de riscos e aproximagdes; o valor estimado pode ser
distinto do valor real; e o cotista podera ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas cotas;

¢ Riscos associados e controles - os procedimentos de avaliacdo e mensuragdo dos riscos de
mercado, de crédito (risco do emissor ndo honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas) e de liquidez (risco de baixa liquidez acentuar o movimento de precos
dos ativos, comprometendo o retorno do Fundo) sdo previstos em politicas proprias e
acompanhados através de sistema de controle adequado. A area de gerenciamento de risco e
compliance da BV Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda. é responsavel pelo
monitoramento didrio das exposi¢des de risco e pela sua adequagdo aos cenarios conjunturais
tragados pela politica de investimentos.

Politica de administracao de risco

A érea de gerenciamento de risco e compliance da BV Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. ¢ responsdvel pelo acompanhamento das operagdes, adotando como
procedimentos basicos:

*  Monitoramento didrio da exposi¢do incorrida de posi¢des e riscos aos limites previstos no
regulamento, através da diversificacdo de ativos e da analise de crédito dos emissores.

* Acompanhamento da correta marcagdo a mercado de todos os ativos e derivativos do Fundo.

* Analise de sensibilidade e variagdes bruscas de mercado, definidas por oscilagdes
historicamente ocorridas e/ou por cenarios de "stress".

* Calculo diario do valor em risco (VaR) com confianca de 95% calculado através da
metodologia denominada “risk metrics”.
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Analise de sensibilidade

O VaR (Value at Risk) é a métrica de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalo de confianga determinado. Para o calculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico (delta-normal), horizonte com janela de 1 dia, matriz de correlagdo
e desvio padrdo em intervalo de 126 dias uteis e intervalo de confianca de 95%.

Patrimonio liquido: R$ 49.320
VaR (Valor em risco): 2,81%
Risco: R$ 1.386

5 EmissOes e resgates de cotas
a. Emissdes

As emissdes de cotas sdo processadas com base no valor da cota de fechamento resultante da
divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no
encerramento do 1° (primeiro) dia Util posterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos,
assim entendido o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

b. Resgates

Os resgates de cotas sdo processados com base no valor da cota de fechamento resultante da
divisdo do valor do patrimdnio liquido pelo numero de cotas do Fundo, apurados, ambos no
encerramento do 10° (décimo) dia util apds a respectiva solicitacdo. Os pagamentos dos
resgates deverao ser efetuados no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente a data de conversdo das
cotas.

As cotas do Fundo ndo estdo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate.
6 Taxa de administracéo
A taxa de administracdo é paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente, e vem

sendo provisionada diariamente, por dia (til, sobre o patriménio liquido do Fundo, a razdo de
1,00% ao ano.
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A despesa correspondente a taxa de administracdo, no montante de R$ 435 (R$ 381 em 2021), esta
apresentada na demonstracdo da evolugdo do patriménio liquido em “Demais despesas -
Remuneracdo da administracéo”.

O Fundo ndo cobrara taxa de performance, de ingresso ou de saida.

7 Custddia dos titulos da carteira

As cotas de fundos de investimento no exterior sdo registradas junto a New York Securities
CitiBank e as cotas de fundos de investimento no pais sdo registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo ou com os administradores.

A despesa correspondente a custddia no exercicio foi inferior a R$ 1 (ndo houve despesa em 2021).
8 Servicos de gestdo, custddia, tesouraria e outros servicos contratados

Os servicos de liquidacdo, custodia, tesouraria, controle de ativos, calculo da cota, bem como a
execucdo dos procedimentos contdbeis para o Fundo, incluindo o controle consolidado da
totalidade das cotas escriturais de fundos de investimento, a gestdo da carteira, distribuicéo de cotas
e o controle das posicdes dos condéminos, relativas as movimentagdes de aplicacdo e resgate de
cotas pelos cotistas, identificados em contas individuais, nas modalidades definidas na legislacéo
em vigor sdo realizados pela Administradora do Fundo, BV Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

9 Tributacdo
a. Imposto sobre Operagdes Financeiras (I10F)
Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um percentual

do rendimento da aplicacdo, decrescente em funcdo do prazo, tendendo a 0% nos
30 dias seguintes a data de aplicac&o.
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(Em milhares de Reais)
b. Imposto de renda
Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

e Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia,
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estardo
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

I. 22,5% em aplica¢cdes com prazo de até 180 dias;
Il. 20% em aplicacBes com prazo de 181 a 360 dias;
I11. 17,5% em aplica¢des com prazo de 361 a 720 dias;
IV. 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

e Independente do resgate das cotas havera a retengdo de imposto de renda a aliquota de
15%, atraves da diminuicdo automatica semestral da quantidade de cotas, correspondente
ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia util dos meses de maio
e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar,
calculada em fungdo do prazo decorrido de cada aplicacdo, conforme acima descrito.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacéo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Politica de distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus condéminos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacéo das informacdes

A Administradora coloca a disposicdo dos cotistas e/ou interessados, em sua sede e/ou em sua
pagina na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes:

o Diariamente, valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;
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e Mensalmente, balancete, demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira do Fundo,
perfil mensal e extrato de conta com informacGes exigidas nos termos da regulamentagdo em
vigor; e

e Anualmente, apds o prazo determinado pela legislagéo vigente, as demonstragdes financeiras
do Fundo, acompanhadas do relatério do auditor independente e a demonstragdo do
desempenho.

Outras informacdes

O valor do patriménio liquido médio, a variagdo do benchmark e a rentabilidade do Fundo nos
exercicios foram os seguintes:

Informacdes referentes aos exercicios: 2022 2021
Rentabilidade do Fundo (20,12)% 18,40%
Rentabilidade CDI 10,21% 2,72%
Patriménio liquido médio 43.559 38.259

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer contra a administra¢ao do Fundo.

Outros assuntos

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que ¢ uma situacdo em rapida evolucao
e que vem, impactando adversamente as atividades economicas globais. O rapido desenvolvimento
e fluidez dessa situagdo impedem qualquer previsdo como seu impacto final. Essa situagdo pode
ter um impacto adverso e continuo nas condi¢gdes econdmicas ¢ de mercado e desencadear um
periodo de desaceleragdo econdomica global, o que podera trazer reflexos futuros na precificagdo
subsequente da carteira do Fundo, cuja quota ¢ divulgada diariamente ao mercado.

A Administradora e a Gestora estdo monitorando os desenvolvimentos relacionados ao coronavirus
e coordenando sua resposta operacional com base nos planos de continuidade de negocios
existentes ¢ nas orientagdes de organizagOes globais de satde, governos relevantes ¢ melhores
praticas gerais de resposta a pandemia.
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Informac&o adicional
Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, da Comissdo de Valores Mobiliérios, ndo foram
registrados pagamentos por servigos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos honorérios
de auditoria das demonstracdes financeiras. A politica adotada pela Administradora atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor.

Alteracdes estatutarias

A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de setembro de 2021 deliberou, as alterac6es
no regulamento do Fundo, referente: a) o valor de aplicacdo inicial e permanéncia por cotista e; b)
o0 valor da movimentac&o por cotista.

As alteracdes foram aprovadas a partir de 01 de outubro de 2021.

A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 06 de dezembro de 2021 delberou, as alteracdes
no regulamento do Fundo referente a: a) atualizacdo da razéo social da Administradora do Fundo,
em todas as mencdes constantes no regulamento do Fundo; b) a alteracdo o quadro constante no
caput do Artigo 11, da seguinte forma: prazos: (i) Cotizagdo da Aplicacdo de “D+1 da
disponibilidade dos recursos” para “D+1 (1til) da disponibilidade dos recursos”, (ii) Cotizacdo do
Resgate de “D+15 tteis da respectiva solicitagdo” para “D+10 (uteis) da respectiva solicitagdo”, e
(iii) Valores de aplicacéo inicial e permanéncia no Fundo por cotista: de “R$ 5 para “R$ 17;

As alteracdes foram aprovadas a partir de 07 de janeiro de 2022.

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, os itens abaixo demonstram
as operacOes realizadas entre o Fundo e instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas

relacionada no exercicio findo em 31 de agosto de 2022.

a) Disponibilidade
Em 31 de agosto de 2022, o Fundo ndo possui saldo em conta corrente com parte relacionada.
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b) Despesas administrativas
Em 31 de agosto de 2022, o Fundo possui saldo a pagar de remuneracdo da administracdo no
montante de R$ 51, o montante refere-se a taxa de administracdo e a taxa de gestdo do Fundo.
As despesas a titulo de remuneragdo da administragao estdo sendo apresentadas na Nota 6.

Alexandre Luiz Zimath Antdnio Tadeu Alves de Oliveira
Diretor Contador CRC 1SP-337647/0-4
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Demonstragdo da Evolugdo do Valor da Cota e da Rentabilidade - N&o auditado

Rentabilidade do Rentabilidade CDI

Fundo % %
li Pgtrlmqn!o Valor dacota- Només Acumulada Només Acumulada
iquido médio R$(¥) *) *) *) *)
-R$

Agosto de 2021 - 3,686158 - - - -
Setembro de 2021 51.016 3,675278 (0,30) (0,30) 0,44 0,44
Outubro de 2021 51.245 4,000708 8,85 8,53 0,48 0,92
Novembro de 2021 52.200 3,940552 (1,50) 6,90 0,59 1,51
Dezembro de 2021 52.007 4,023627 2,11 9,16 0,76 2,29
Janeiro de 2022 48.426 3,539604  (12,03) (3,98) 0,73 3,04
Fevereiro de 2022 41.335 3,321568 (6,16) (9,89) 0,75 3,81
Marco de 2022 37.792 3,146817 (5,26) (14,63) 0,93 4,77
Abril de 2022 35.251 2,981025 (5,27) (19,13) 0,83 5,64
Maio de 2022 30.442 2,866176 (3,85) (22,24) 1,03 6,74
Junho de 2022 27.463 2,875568 0,33 (21,99) 1,01 7,82
Julho de 2022 39.070 3,067832 6,69 (16,77) 1,03 8,93
Agosto de 2022 55.218 2,944492 (4,02) (20,12) 1,17 10,21

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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