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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e 8 Administradora

BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(Administrado pela BV Distribuidora de

Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 30 de
abril de 2022 e a demonstracdo da evoluc¢ao do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e
outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do BV Soberano Renda Fixa Fundo de
Investimento em 30 de abril de 2022 e o desempenho de suas operag¢oes para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instru¢do CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢io a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras". Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 169, partes 1 € 6,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(Administrado pela BV Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Precificacao e existéncia dos

investimentos
Conforme demonstrativo da composicao e Nossos principais procedimentos de auditoria
diversificacao da carteira, os investimentos do consideraram, entre outros:

Fundo sao compostos, substancialmente, por

operagOes compromissadas e por titulos piiblicos Obtivemos entendimento dos principais processos
classificados na categoria de titulos para relacionados a precificacao e existéncia desses
negociacao. investimentos do Fundo.

Para precificacdo das operacdes compromissadas, Para as opera¢des compromissadas, realizamos em
a apropriacado dos rendimentos considera ataxa  base de testes o recélculo da apropriacao dos

de remuneracao estabelecida na data da rendimentos das operagdes compromissadas com

contratacio. base na taxa de remuneracao estabelecida na data da
contratacao.

A precificacio dos titulos ptiblicos classificados na

categoria de titulos para negociagio é apurada Em base testes, confrontamos os valores utilizados

com base nos precos de negociacdo no mercado  para a precificacdo dos titulos ptiblicos classificados

ativo. na categoria de titulos para negociacao, apurados pela

administradora do Fundo, com os precos de
A existéncia das operacoes compromissadas e dos negociacao no mercado ativo.
titulos puablicos é assegurada por meio de
conciliacGes com as informacoes do 6rgao Testamos a existéncia das operagcoes compromissadas
custodiante. e dos titulos puablicos por meio do confronto das
informagoes constantes na carteira do Fundo com as
Considerando a relevancia desses investimentos  informacoes do 6rgao custodiante.
em relacdo ao patrimoénio liquido do Fundo e a

consequente apuracao do valor da cota, a Nossos procedimentos de auditoria proporcionaram
precificacdo e a existéncia desses investimentos  evidéncia apropriada e suficiente sobre a precificacao
foram consideradas areas de foco em nossa e da existéncia desses investimentos do Fundo.
auditoria.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instrucao CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a administracio é responsével pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes
financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento €, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracées financeiras.
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BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(Administrado pela BV Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragGes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccio de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracgao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢oes que possam levantar divida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencio em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracgoes financeiras, inclusive
as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(Administrado pela BV Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto néo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de junho de 2022

A el Lase CQ&

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P000160/0-5
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BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(CNPJ n® 09.238.487/0001-10)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Demonstrativo da composi¢ao e diversificagdao da carteira

em 30 de abril de 2022

(Em milhares de Reais)

Valor de % sobre o

Mercado/  patrimdnio

Aplicacdes/especifica¢des Quantidade Realizacio liquido
Disponibilidades 11 0,00
Banco Votorantim S.A. (¥) 11 0,00
Operacées Compromissadas 680.030 35,97
Titulos do Tesouro Nacional 680.030 35,97
Tesouro Selic (LFT) 57.776 669.994 35,44
NTN 11.519 10.036 0,53
Titulos e valores mobiliarios 1.210.974 64,05
Titulos do Tesouro Nacional 1.210.974 64,05
Tesouro Selic (LFT) 104.925 1.210.974 64,05
Outros Créditos 1 0,00
Despesas antecipadas 1 0,00
Total do ativo 1.891.016 100,02
Outras obrigacdes 370 0,02
Diversas 331 0,02
Impostos a recolher 39 0,00
Patriménio liquido 1.890.646 100,00
Total do passivo 1.891.016 100,02

(*) Parte relacionada & Administradora/Gestora do Fundo

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(CNPJ n° 09.238.487/0001-10)

(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Demonstragao da evolucao do patrimonio liquido

Exercicios findos em 30 de abril de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais, exceto os valores unitdrios das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 571.821.913 cotas a R$ 3,065594 cada
Representado por 528.076.397 cotas a R$ 3,022363 cada

Cotas emitidas
1.195.100.074 cotas
1.953.574.047 cotas

Cotas resgatadas
1.191.459.359 cotas
1.909.828.531 cotas

Variag¢io no resgate de cotas
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio
Composic¢io do resultado do exercicio

Renda fixa e outros titulos e valores mobilidrios
Apropriagdo de rendimentos
Valorizagdo/Desvalorizagdo a prego de mercado
Resultado nas negociagdes
Resultado de operagdes compromissadas

Demais receitas
Outras Receitas
Ganhos com derivativos

Demais despesas
Remuneragido da administragdo
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custodia
Publicagdes e correspondéncias
Taxa de fiscalizagdo CVM
Perdas com derivativos
Despesas diversas

Resultado do exercicio
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 575.462.628 cotas a R$ 3,285436 cada
Representado por 571.821.913 cotas a R$ 3,065594 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2022 2021
1.752.974
1.596.039
3.736.564
5.946.603
(3.689.625)
(5.780.781)
(53.516) (32.737)
1.746.397 1.729.124
148312 27.034
78.808 22.904
10.700 (1.028)
1 @1
58.803 5.179
17 49
14 42
3 7
(4.080) (3.233)
(3.087) (2.456)
(617) (492)
(221 (198)
7 @
@7 (68)
3) 4)
98) (8)
144.249 23.850
1.890.646

1.752.974
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BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(CNPJ n°09.238.487/0001-10)
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 30 de abril de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

1  Contexto operacional

O BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento (“Fundo™) iniciou suas opera¢des em 30 de
abril de 2008, sob forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo e tem como
objetivo alocar 100% em ativos financeiros de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central
e/ou operacdes compromissadas lastreadas nesses mesmos titulos. A administadora gerenciara a
carteira do Fundo tendo como meta atingir rentabilidade mensal proxima a Taxa DI ‘over”,
através do acompanhamento dos riscos envolvidos e dos cenérios tragcados nos mercados de renda
fixa (titulos publicos) e de derivativos.

O Fundo apresenta risco aos investidores havendo a possibilidade de perdas ao capital investido
em funcdo da politica de investimento adotada pela Administradora/Gestora ou pelos investimentos
do Fundo que, por sua prépria natureza, estdo sujeitos aos seguintes riscos: de mercado, de crédito,
de liquidez, de derivativos e de associados e controles, havendo a possibilidade de aporte de
recursos em caso de patriménio liquido negativo, quando aplicavel.

O BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento destina-se a investidores em geral.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2 Apresentacdo e elaboracéo das demonstragdes financeiras
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento regidos pela Instru¢do CVM n° 555, complementadas pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI), e pelas orientagdes emanadas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).
Na elaboracdo dessas demonstraces financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, 0s resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

3  Descricdo das principais praticas contabeis
a. Apuracéo do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b. Operacgdes compromissadas

As operacBes compromissadas sdo demonstradas ao valor do principal, acrescido dos
rendimentos auferidos.
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BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(CNPJ n°09.238.487/0001-10)
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 30 de abril de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas de acordo
com a intencdo de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

i. Titulos para negociacdo - incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo
valor efetivamente pago, acrescidos dos rendimentos intrinsecos e ajustados a valor de
mercado, em que as perdas e 0s ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos séo
reconhecidos no resultado.

ii. Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios para os
guais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que
observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

e O fundo de investimento seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro
ou a investidores qualificados, esses ltimos definidos como tal pela regulamentagéo
editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento;

e Todos os cotistas devem declarar formalmente, que possuem capacidade financeira
para levar ao vencimento os ativos do Fundo classificados nessa categoria e a sua
anuéncia a classificacao; e

e Para o Fundo investir em cotas de outro fundo de investimento, que classifique titulos
e valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o
vencimento, é necessario que sejam atendidas, pelo cotista do Fundo investidor, as
mesmas condigdes acima mencionadas.

O Fundo ndo classificou os titulos e valores mobiliarios na categoria de mantidos até o
vencimento.

d. Instrumentos financeiros derivativos
As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo registradas da seguinte forma:
i. Nadata da operacédo

Os instrumentos financeiros derivativos sdo registrados em contas de ativo ou passivo de
acordo com as caracteristicas do contrato.

ii. Diariamente

Ajustados, pelo valor de mercado dessas operacGes, sendo suas perdas e 0s seus ganhos
reconhecidos diariamente no resultado.
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BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(CNPJ n°09.238.487/0001-10)
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 30 de abril de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

Titulos e valores mobiliarios

O montante, a natureza, as faixas de vencimento, os valores de custo atualizado (inclui
rendimentos auferidos) e os valores de mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados
como titulos para negociagéo, em 30 de abril de 2022, eram 0s seguintes:

Vencimento
. . Custo Valor de . Acima de 12
Titulos do Tesouro Nacional corrigido mercado Até 12 meses meses
Tesouro Selic (LFT) 1.198.447 1.210.974 68.751 1.142.223
Total 1.198.447 1.210.974 68.751 1.142.223

As metodologias adotadas para definicdo do valor de mercado visam a atualizacdo dos ativos,
integrantes da carteira do Fundo por uma estimativa mais préxima possivel dos valores
efetivamente praticados no mercado financeiro.

Os valores de emissao dos titulos Tesouro Selic (LFTs) foram atualizados pela variagdo da taxa
SELIC média (da data de emissdo até 30 de abril de 2022). Os valores apurados foram
descontados pela taxa de agio/desagio, para as respectivas datas de vencimento dos papéis,
apuradas no mercado secundario e divulgadas pela ANBIMA.

Instrumentos financeiros derivativos

Os critérios de precificacdo dos instrumentos financeiros derivativos sdo definidos pela area de
gerenciamento de risco da BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios e consideram
precos oficialmente divulgados pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA) e pela B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo, bem como taxas
oficiais de prémios de opcdo e outros riscos calculados de acordo com metodologias
convencionais e consagradas, adequadas ao tipo de transacéo.

Todas as etapas do processo de precificagdo seguem procedimentos de controles internos
definidos e acompanhados por area especifica e independente, bem como pela auditoria interna da
BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que verifica sua adequacédo frente as normas
externas regulamentadas e politicas aplicaveis.

a. Politica de utilizacao

O Fundo pode efetuar operacBes que envolvam instrumentos financeiros derivativos, atuando
em mercado organizado e de balcdo, com o objetivo de possibilitar uma gestdo de risco de
mercado adequada a politica de investimentos, tanto para prote¢ao (“hedge”) de ativos quanto
para a montagem de posi¢des direcionais, de acordo com o seu regulamento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas significativas para os cotistas,
podendo acarretar inclusive perdas superiores ao capital investido e a consequente obrigacdo
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.



DocuSign Envelope ID: 4E2AC8C9-AF60-4A84-B495-804509489004

BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(CNPJ n°09.238.487/0001-10)
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 30 de abril de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

As operacdes realizadas em mercad/os derivativos podem ser realizadas tanto naqueles
administrados pela B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo, quanto no de balcéo, neste caso, desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

b. Critérios de avaliacdo e mensuracdo do valor de mercado

Futuros

A apuragdo do valor de mercado das operagdes no “mercado futuro” é efetuada utilizando os
valores referentes aos ajustes diarios divulgados diariamente pela B3 S.A - Brasil, Bolsa,
Balcéo.

Ao final do exercicio o Fundo ndo possuia contratos de derivativos em aberto.

O resultado com operagdes no “mercado futuro” no exercicio foi inferior a R$ 1 (R$ 3 em
2021).

6  Riscos e politica de administracéo de riscos

Os riscos sdo expressos no regulamento do Fundo e variam conforme a politica de investimentos
prevista.

O investimento no Fundo apresenta riscos para 0s investidores. Ainda gue a Gestora da carteira
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os investidores. Entre os fatores de risco a que o
Fundo pode estar sujeito, destacam-se 0s seguintes:

e Risco de mercado - o valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode variar em
funcdo de flutuagBes nas taxas de juros, precos e cotagdes de mercado. Pelo fato do Fundo
manter seus ativos avaliados diariamente a precos de mercado, estas variagdes podem gerar
volatilidade no valor das cotas e perdas aos cotistas do Fundo;

e Risco de crédito - consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢Ges do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e ndo liquidadas. Estas perdas podem gerar prejuizos ao cotista do
Fundo;

¢ Risco de liquidez - consiste no risco de 0 Fundo ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos
aos resgates de cotas solicitados, em funcdo de fatores que acarretam na falta de liquidez nos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliérios integrantes da carteira sdo negociados, em
condic¢des atipicas de mercado e/ou grande volume de solicitacdes de resgates. Nestes casos, 0
Fundo permanecerd exposto durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢Ges assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar desagios nos seus respectivos precos de
forma a realizar sua negociacdo em mercado;
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¢ Risco de derivativos - consiste no risco relacionado a utilizacéo de derivativos pelo Fundo. Os
instrumentos financeiros derivativos sdo influenciados pelos precos a vista dos ativos a eles
relacionados, pelas expectativas futuras de precos, liquidez dos mercados, além do risco de
crédito da contraparte, podendo ocasionar perdas superiores as previstas, quando da realizagéo
dessas operacdes. Mesmo que o Fundo utilize derivativos para protecdo das posi¢oes a vista,
existe o risco da posicdo ndo representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas;
e

e Riscos associados e controles - os procedimentos de avaliacdo e mensuragdo dos riscos de
mercado, de crédito (risco do emissor ndo honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas) e de liquidez (risco de baixa liquidez acentuar o movimento de
precos dos ativos, comprometendo o retorno do Fundo) sdo previstos em politicas proprias e
acompanhados através de sistema de controle adequado. A area de gerenciamento de risco e
compliance da BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios é responsavel pelo
monitoramento diério das exposi¢des de risco e pela sua adequagdo aos cenarios conjunturais
tracados pela politica de investimentos.

Politica de administracao de risco

A éarea de gerenciamento de risco e compliance da BV Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios é responsavel pelo acompanhamento das operagdes, adotando como procedimentos
basicos:

« Monitoramento diario da exposicdo incorrida de posicBes e riscos aos limites previstos no
regulamento, através da diversificacdo de ativos e da analise de crédito dos emissores.

«  Acompanhamento da correta marcacéo a mercado de todos os ativos e derivativos do Fundo.

« Andlise de sensibilidade e variacbes bruscas de mercado, definidas por oscilagdes
historicamente ocorridas e/ou por cenarios de "stress".

+ Célculo diario do valor em risco (VaR) com confianga de 95% calculado através da
metodologia denominada “risk metrics”.

Andlise de Sensibilidade

O VaR (Value at Risk) é a métrica de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalo de confianga determinado. Para o calculo do VaR, foi adotado
0 modelo paramétrico (delta-normal), horizonte com janela de 1 dia, matriz de correlagdo e desvio
padrdo em intervalo de 126 dias Uteis e intervalo de confianca de 95%.

Patrimonio liquido: R$ 1.890.646
VaR: 0,01 %
Risco: R$ 154
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 30 de abril de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

Emissdes e resgates de cotas

As emissdes e 0s resgates de cotas sdo processados, com base no valor da cota de abertura,
calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia.

O pagamento do resgate seré efetuado no dia da solicitacéo.

As cotas do Fundo ndo estdo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate.
Remuneracédo da administracao

A taxa de administracdo é paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente, e vem
sendo provisionada diariamente, por dia til, sobre o patriménio liquido do Fundo, a razdo de
0,15% ao ano.

A despesa correspondente a taxa de administragdo, no montante de R$ 3.087 (R$ 2.456 em 2021),
esta apresentada na demonstracdo da evolugdo do patrimonio liquido em “Demais despesas -
Remuneragdo da administragdo”.

O Fundo ndo cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou de saida.

Custédia dos titulos da carteira

Os titulos publicos e as operacBes compromissadas sdo registrados no Sistema Especial de
Liquidag&o e Custddia (SELIC).

A despesa correspondente, no montante de R$ 220 (R$ 194 em 2021), estd apresentada na
demonstracdo da evolugdo do patriménio liquido em “Demais despesas - Auditoria e custodia”.

Servigos de gestdo, custddia, tesouraria e outros servigos contratados

Os servicos de liquidagdo, custddia, tesouraria, controle de ativos, calculo da cota, bem como a
execucdo dos procedimentos contdbeis para o Fundo, incluindo o controle consolidado da
totalidade das cotas escriturais de fundos de investimento, a gestdo da carteira, distribuicdo de
cotas e o controle das posi¢es dos condéminos, relativas & movimentagdes de aplicagdo e
resgate de cotas pelos cotistas, identificados em contas individuais, nas modalidades definidas na
legislacdo em vigor sdo realizados pela Administradora do Fundo, BV Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérios Ltda..

Tributacao
a. Imposto sobre Operagdes Financeiras (I10F)
Incide IOF & aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um

percentual do rendimento da aplicacdo, decrescente em funcdo do prazo, tendendo a 0% nos
30 dias seguintes a data de aplicagéo.
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b.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia,
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estardo sujeitos
ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

I.  22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
Il. 20% em aplicacBes com prazo de 181 a 360 dias;
I1. 17,5% em aplicagfes com prazo de 361 a 720 dias;
IV. 15% em aplicagBes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas havera a retencdo de imposto de renda a aliquota de
15%, através da diminuicdo automatica semestral da quantidade de cotas, correspondente
ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia Gtil dos meses de maio
e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar,
calculada em funcéo do prazo decorrido de cada aplicacdo, conforme acima descrito.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagcdo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

12 Politica de distribuicéo de resultados

13

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos 0s seus condéminos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacado das informacdes

A Administradora coloca a disposi¢do dos cotistas e/ou interessados, em sua sede e/ou em sua
pagina na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

Diariamente, valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

Mensalmente, balancete, demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira do Fundo,
perfil mensal, 1dmina de informagdes essenciais e extrato de conta com informagdes exigidas
nos termos da regulamentacdo em vigor; e

Anualmente, ap6s o prazo determinado pela legislacdo vigente, as demonstracGes financeiras
do Fundo, acompanhadas do relatorio dos auditores independentes e a demonstracdo do
desempenho.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 30 de abril de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

Outras informagdes

O valor do patriménio liquido médio, a variacdo do benchmark e a rentabilidade do Fundo nos
exercicios foram os seguintes:

Informac0es referentes aos exercicios: 2022 2021
Rentabilidade do Fundo 7.17% 1,43%
Rentabilidade DI 7,08% 2,15%
Patriménio liquido médio 2.066.171 1.652.475

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer contra a administracdo do Fundo.

Outros assuntos

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que € uma situacdo em rapida evolucgéo e
que vem, impactando adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido desenvolvimento e
fluidez dessa situagdo impedem qualquer previsdo como seu impacto final. Essa situacdo pode ter
um impacto adverso e continuo nas condi¢Bes econémicas e de mercado e desencadear um periodo
de desaceleracdo econdmica global, o que podera trazer reflexos futuros na precificagdo
subsequente da carteira do Fundo, cuja quota é divulgada diariamente ao mercado.

A Administradora e a Gestora estdo monitorando os desenvolvimentos relacionados ao coronavirus
e coordenando sua resposta operacional com base nos planos de continuidade de negécios
existentes e nas orientacbes de organizagdes globais de saude, governos relevantes e melhores
préaticas gerais de resposta a pandemia.

Informac&o adicional

Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, da Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo foram
registrados pagamentos por servicos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos honorarios

de auditoria das demonstragdes financeiras. A politica adotada pela Administradora atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor.

Informacdes sobre transactes com partes relacionadas

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, os itens abaixo
demonstram as operacdes realizadas entre o Fundo e institui¢do Administradora, Gestora ou parte
a elas relacionada no exercicio findo em 30 de abril de 2022.



DocuSign Envelope ID: 4E2AC8C9-AF60-4A84-B495-804509489004

BV Soberano Renda Fixa Fundo de Investimento
(CNPJ n°09.238.487/0001-10)
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 30 de abril de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

a) Disponibilidade

Em 30 de abril de 2022 o Fundo possui saldo em conta corrente, no montante de R$ 11, com o
Banco Votorantim S.A.

b) Despesas administrativas
Em 30 de abril de 2022, o Fundo possui saldo a pagar de remuneracdo da administragdo no
montante de R$ 216, o montante refere-se a taxa de administracéo e a taxa de gestdo do Fundo.

As despesas a titulo de remuneragdo da administracéo estdo sendo apresentadas na Nota 8.

¢) Operacoes compromissadas com partes relacionadas

Operagdes compromissadas com partes relacionadas
Operacoes compromissadas Volume médio diario / Taxa média
A realizadas com partes PO ST,
Més/Ano ; patrimdnio médio diério | contratada / taxa
relacionadas / total de
~ - do Fundo SELIC
operagdes compromissadas

Maio de 2021 100,00% 50,34% 99,70%
Junho de 2021 100,00% 43,84% 99,73%
Julho de 2021 100,00% 43,97% 99,76%
Agosto de 2021 100,00% 39,63% 99,91%
Setembro de 2021 100,00% 42,18% 99,82%
Outubro de 2021 100,00% 41,62% 99,84%
Novembro de 2021 100,00% 38,06% 99,87%
Dezembro de 2021 100,00% 32,49% 99,89%
Janeiro de 2022 100,00% 41,79% 99,89%
Fevereiro de 2022 100,00% 42,37% 99,90%
Marco de 2022 100,00% 44,69% 99,91%
Abril de 2022 100,00% 39,05% 99,92%
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d) Operacdes de compra e venda de titulos publicos federais com partes relacionadas

OperacOes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com partes
relacionadas
Operacdes definitivas de compra
e venda de titulos publicos Volume médio | (Preco praticado /
MEs/Ano federais realizadas com partes didrio / patrimdnio | preco médio do dia
relacionadas / total de operaces | médio diario do *) ponderado pelo
definitivas com titulos pablicos Fundo volume
Maio de 2021 8,67% 0,10% 100,00%
Junho de 2021 40,53% 0,61% 100,00%
Julho de 2021 20,61% 0,25% 100,00%
Agosto de 2021 55,71% 0,17% 100,00%
Setembro de 2021 42,82% 0,81% 100,00%
Outubro de 2021 49,48% 0,81% 100,00%
Novembro de 2021 26,81% 0,32% 100,00%
Dezembro de 2021 27,29% 0,23% 100,00%
Janeiro de 2022 21,23% 0,22% 100,00%
Fevereiro de 2022 63,34% 0,36% 100,00%
Marco de 2022 67,11% 0,30% 100,00%
Abril de 2022 45,01% 0,27% 100,00%

e) Despesas de corretagem com partes relacionadas

No exercicio findo em 30 de abril de 2022, o total de despesa com corretagem no mercado de
futuros, através da corretora Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, empresa
ligada a administradora, foi inferior a R$ 1.

Alexandre Luiz Zimath Antdnio Tadeu Alves de Oliveira
Diretor Contador CRC SP-337647/0-4
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Demonstracao da Evolucéo do Valor da Cota e da Rentabilidade - Nao auditado

Rentabilidade do Rentabilidade CDI

Fundo % %
li Pgtrlmgn!o Valor dacota- Només Acumulada Només Acumulada
iquido médio R$(*) *) *) *) *)
-R$

Abril de 2021 - 3,065594 - - - -
Maio de 2021 1.806.009 3,074019 0,27 0,27 0,27 0,27
Junho de 2021 1.785.021 3,083471 0,31 0,58 0,30 0,57
Julho de 2021 2.161.866 3,095474 0,39 0,97 0,36 0,93
Agosto de 2021 2.190.339 3,108577 0,42 1,40 0,42 1,36
Setembro de 2021 2.134.360 3,122796 0,46 1,87 0,44 1,80
Outubro de 2021 2.272.391 3,139097 0,52 2,40 0,48 2,29
Novembro de 2021 2.088.032 3,157689 0,59 3,00 0,59 2,89
Dezembro de 2021 2.101.189 3,181483 0,75 3,78 0,76 3,68
Janeiro de 2022 2.219.864 3,206168 0,78 4,59 0,73 4,44
Fevereiro de 2022 2.186.522 3,233051 0,84 5,46 0,75 5,22
Marco de 2022 1.938.544 3,263014 0,93 6,44 0,93 6,20
Abril de 2022 1.909.599 3,285436 0,69 7,17 0,83 7,08

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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