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Capitulo |
Da Constituicao e das Caracteristicas

Artigo 1° - O BV TOP GESTOR MACRO MULTIMERCADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, doravante
denominado abreviadamente FUNDO, constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragao, destinado a captagao de recursos
junto a investidores qualificados (em conjunto, “Cotistas”, individual e
indistintamente, “Cotista”), é regido por este Regulamento e pelas disposigoes
legais aplicaveis.

Capitulo Il
Da Administracao e Custodia e dos Prestadores de Servigos

Artigo 2° - O FUNDO é administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.066.670/0001-00, com sede
social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco,
SP, credenciada coma ADMINISTRADORAA de Carteira de Valores Mobiliarios pela
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério n® 3.067, de
06.09.1994, doravante denominada (ADMINISTRADORA)..

Paragrafo Primeiro — A ADMINISTRADORA ¢ instituicao financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary
Identification Number (GIIN) 6L2Q5J.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo — A ADMINISTRADORA ¢ instituicao financeira aderente ao
Cdédigo ANBIMA de Administragcao de Recursos de Terceiros.

Paragrafo Terceiro - A gestdo da carteira do FUNDO compete a
BV DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicao
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o
exercicio da atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n° 5.805, de 19 de Janeiro de 2000, com sede em
Sao Paulo - SP, na Avenida das Nacdes Unidas, n°® 14.171, Torre A, 11° andar, inscrita
no CNPJ/MF n°. 03.384.738/0001-98, doravante denominada GESTORA.

Artigo 3° - A custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do FUNDO
FUNDO é realizada pelo BANCO BRADESCO S.A., com sede social no Nucleo Cidade
de Deus, s/no, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
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60.746.948/0001-12, credenciado como Custodiante de Valores Mobiliarios pela
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério no 1.432, de
27.06.1990, doravante denominado Custodiante.a ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro - A taxa de custddia anual sera limitada ao equivalente a
0,020% (vinte milésimos por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - O servico de escrituragao de cotas do FUNDO (em conjunto,
“Cotas”; individual e indistintamente, “Cota”) sera prestado pelo CUSTODIANTE.

Artigo 4° - A GESTORA, observadas as limitagdes deste Regulamento, tem
poderes para exercer todos 0s atos necessarios a gestao do FUNDO, bem assim
para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO, inclusive o de agao e o de
comparecer e votar em Assembleias Gerais e especiais.

Paragrafo Primeiro - Fica estabelecido que a GESTORA deste FUNDO adota
Politica de Exercicio de Direito de Voto em assembleias gerais ordinarias e/ou
extraordinarias dos emissores de titulos e valores mobiliarios e ativos financeiros
dos quais o FUNDO seja proprietario ou detenha participagao, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais as matérias relevantes obrigatodrias
para os exercicios do direito de voto pela ADMINISTRADORA em referidas
assembleias.

Paragrafo Segundo - A Politica de Exercicio de Direito de Voto adotada pela
GESTORA, foi registrada na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA a ADMINISTRADORA.

Capitulo Il
Da Politica de Investimento

Artigo 5° - O FUNDO classificado como “Multimercado” busca superar, no longo
prazo, a rentabilidade da taxa DI “over”, mediante aplicagdo em ativos que
envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragao em
nenhum fator em especial ou em fatores diferentes das demais classes previstas
na legislacao vigente.
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Artigo 6° - As aplicagdes do FUNDO deverao estar representadas por, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em cotas de fundos de investimento, nas
modalidades regulamentadas pela CVM. A Carteira do FUNDO atendera,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

Limites por Modalidade

Cotas de Fundo de Investimento e/ou Fundo de Investimento em

Cotas de Fundos de Investimento inclusive administrados ou 100%
geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA e empresas a ele ligadas

Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios e/ou

Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em 20%
Direitos Creditérios, inclusive administrados ou geridos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA e empresas a ele ligadas

Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario e/ou Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario, 20%
inclusive administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA,
GESTORA e empresas a ele ligadas

Titulos de renda fixa de emissao de instituicao financeira 5%
Cotas de Fundo de Investimento que invista em Ativos no Exterior 40%
Cotas de Fundo de Investimento que invista em Crédito Privado 50%
Ativos emitidos pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas a 504
eles ligadas, exceto fundos de investimento

Titulos Publicos Federais 5%

Limites de Concentragao por Emissor
(em ativos detidos diretamente pelo FUNDO)

Institui¢cao Financeira 5%
Companhia Aberta Vedado
Cotas de Fundos de Investimento 100%
Companhia Fechada Vedado

Derivativos
O FUNDO podera alocar em Fundos de investimento que se utilizem de
instrumentos derivativos tanto para prote¢ao quanto para posicionamento.
O FUNDO podera alocar em Cotas de fundos de investimento que
eventualmente tomam posigdes superiores a uma vez o Patriménio.

Paragrafo Primeiro - A ADMINISTRADORA, a GESTORA e as empresas a eles
ligadas, além das carteiras, clubes de investimento ou fundos de investimento por
eles administrados podem ser contrapartes, diretas ou indiretas, do FUNDO e dos
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Fundos Investidos, desde que realizadas em mercado de bolsa ou de balcao
organizado, conforme condigdes de mercado.

Paragrafo Segundo - Os dividendos e/ou outros resultados provenientes da
carteira do FUNDO serao incorporados ao seu patriménio.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO esta autorizado a realizar aplicagdes em FUNDOS
de investimentos que por sua vez, podem ter exposicao em ativos financeiros no
exterior.

Paragrafo Quarto - As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia
da ADMINISTRADORA ou do FUNDO Garantidor de Créditos — FGC, nao podendo a
ADMINISTRADORA ser responsabilizado por eventuais depreciagdes dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO ou prejuizos decorrentes de flutuagdes do
mercado, risco de crédito, ou eventos extraordinarios de qualquer natureza,
como, por exemplo, os de carater politico, econdmico ou financeiro que
impliqguem condigdes adversas de liquidez ou de negociagao atipica nos mercados
de atuagao do FUNDO. Da mesma forma, nao podera ser imputada a
ADMINISTRADORA qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos que
venham a sofrer os Cotistas em caso de liquidagao do FUNDO ou resgate de suas
Cotas.

Paragrafo Quinto - Este FUNDO de Cotas aplica em FUNDO de investimento que
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em
perdas patrimoniais para seus Cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do Cotista de aportar
recursos adicionais.

Paragrafo Sexto - FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido em cotas de um mesmo fundo de investimento, desde que
respeitada a politica de investimento prevista neste regulamento.

Paragrafo Sétimo - O FUNDO podera adquirir cotas de fundos de investimento e
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados
com base na Instru¢cao CVM n° 555 e destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos na Resolugao CVM n° 30, de 30 de maio de 2021,
até o limite de 40% (vinte por cento) do seu Patrimdnio Liquido.
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Paragrafo Oitavo - O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE
SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO
PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA E/OU DOS ATIVOS QUE
COMPOEM A CARTEIRA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO NOS QUAIS O FUNDO
APLICA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE
ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS QUE COMPOEM A
CARTEIRA DO FUNDO E/OU DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO NOS QUAIS O FUNDO APLICA.

Capitulo IV
Fatores de Risco Gerenciados

MERCADO: Os ativos financeiros do FUNDO, incluindo agdes, estao sujeitos as
oscilagdes de seus pregos, podendo representar perdas no valor de suas Cotas.
Em alguns momentos, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada,
acarretando oscilagcdes bruscas no resultado do FUNDO. Os ativos financeiros sao
marcados a mercado diariamente, motivo pelo qual o valor da Cota podera sofrer
oscilagdes frequentes e significativas.

LIQUIDEZ: Os ativos dos fundos podem sofrer com a diminuicdo ou mesmo
impossibilidade de negociagao. Nesses casos, a ADMINISTRADORA podera ver-se
obrigado a enfrentar descontos e dificuldade para honrar resgates, resultando no
fechamento do FUNDO.

DERIVATIVOS: A utilizagcdao de derivativos pode nao resultar nos efeitos
desejados, devido a fatores como: descolamento entre o preco do derivativo e
seu ativo objeto; alteragdes nas condi¢cdes de negociagao ou liquidagao devido a
interferéncia de 6rgaos reguladores ou dos mercados organizados onde sao
negociados.

TRATAMENTO TRIBUTARIO DE LONGO PRAZO: O tratamento aplicavel ao
investidor depende da manutencao da carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 dias. Nao ha garantia de que o FUNDO terd o tratamento tributario
de longo prazo.
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MERCADOS INTERNACIONAIS: Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos
financeiros negociados nesses mercados ser disponibilizado em periodicidade
distinta da utilizada para os ativos nacionais e para valorizagao das Cotas. Nesse
caso, 0 CUSTODIANTE estimara o valor desses ativos. Em decorréncia, i- ndo esta
livre de riscos e aproximagdes; ii- o valor estimado pode ser distinto do valor real;
e iii- o Cotista podera ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas Cotas.

Capitulo V
Da Remuneracao da ADMINISTRADORA

Artigo 7° - A ADMINISTRADORA receberd, pelos servigos de administracao e
gestao do FUNDO, a remuneracao anual de 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO

Paragrafo Primeiro - A remuneracao da ADMINISTRADORA sera provisionada
diariamente adotando-se o critério “pro-rata” dias uteis do ano em vigor, e
cobrada, mensalmente e/ou semestralmente, respectivamente, até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA poder3, de forma unilateral, reduzir a
taxa estipulada no caput deste Artigo, devendo, neste caso, comunicar o fato
imediatamente a CVM e aos Cotistas, bem como promover a devida alteragao
deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - A remuneracao da ADMINISTRADORA mencionada neste
Artigo 7° compreende, inclusive, as taxas de administracao dos fundos de
investimento eventualmente investidos pelo FUNDO, conforme permitido neste
Regulamento.

Artigo 8° - O FUNDO nao cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou de
saida do FUNDO.

Capitulo VI
Condigoes de Aplicagoes e Resgates

Artigo 9° - As Cotas do FUNDO sao nominativas, intransferiveis e serao mantidas
em contas de depdsito em nome de seu titular.
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Paragrafo Primeiro - Admite-se a transferéncia de Cotas do FUNDO na hipétese
de decisao judicial ou arbitral, operagdes de cessao fiduciaria, execugao de
garantia ou sucessao universal, dissolugao de sociedade conjugal ou uniao estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou
transferéncia de administracdao ou portabilidade de planos de previdéncia, se
aplicavel.

Paragrafo Segundo - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigao do
nome do Cotista no registro de Cotistas do FUNDO.

Artigo 10 - O valor da Cota do dia é resultante da divisao do valor do patriménio
liquido pelo numero de Cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do
dia, assim entendido o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO
atua.

Tipo Cota Fechamento

Cotizagao da Aplicacao D+0

Liquidagao da Aplicagao D+0

Cotizagao do Resgate D+30 dias corridos da
respectiva solicitacao

Pagamento do Resgate D+1 da cotizagao

Divulgacao da Cota Diaria

Paragrafo Primeiro - As aplicagdes e resgates no FUNDO podem ser efetuadas,
respectivamente, por meio de débito e crédito em conta ou por ordem de
pagamento.

Paragrafo Segundo - Sem prejuizo do disposto no “ quadro do caput” deste
artigo, quando o FUNDO dispuser de liquidez, advinda de venda de ativos e/ou
captacao de novos recursos financeiros, o pagamento do resgate podera ser
efetuado no primeiro dia util subsequente ao da solicitagao, sendo a conversao
efetuada pelo valor da Cota resultante da divisao do valor do patrimdnio liquido
pelo nimero de Cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia da
solicitagcao de resgate.
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Paragrafo Terceiro - A liquidez mencionada no Paragrafo Segundo deste artigo
devera ser suficiente para pagamento de resgate de todos os Cotistas que tenham
solicitado resgate na mesma data, sendo que, na hipétese de o FUNDO nao possuir
liquidez suficiente para o pagamento integral de todos os Cotistas que tenham
solicitado resgate na mesma data, prevalecera o disposto no “quadro do caput” e
no Paragrafo Segundo deste artigo.

Paragrafo Quarto - Deverao ser observadas as seguintes regras de
movimentagcao no FUNDO:

Descrigao Valor
Valor Minimo de Aplicagao Inicial RS 1.000,00
Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais R$ 1.000,00
Valor Minimo de Resgate, observado o Saldo Minimo de

a RS$ 1.000,00
Permanéncia.
Saldo Minimo de Permanéncia R$ 1.000,00

Artigo 11 - Os feriados de ambito estadual e municipal na praga-sede da
ADMINISTRADORA em nada afetardo os movimentos de recebimento de
aplicagoes e pedidos de resgates, exceto quando se tratar de feriados nas pragas
dos mercados de bolsa ou balcao organizado, nos quais as Cotas do FUNDO ou os
ativos que compdem o seu patrimodnio sejam eventualmente negociadas. Nestas
hipoteses as referidas movimentagdes ocorrerao no primeiro dia Util subsequente.

Capitulo VII
Da Assembleia Geral

Artigo 12 - E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO
(“Assembleia Geral”) a deliberacao sobre as seguintes matérias:

I — as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il - a substituicao da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do custodiante do
FUNDO,;

Il - a fusao, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidagao do FUNDO;
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IV — 0 aumento da taxa de administragao; da taxa de performance ou das taxas
maximas de custddia;

V - a alteragao da politica de investimento do FUNDO;

VI - a emissao de novas Cotas, no caso de o FUNDO ter condominio fechado;

VIl — a amortizagao e o resgate compulsério de Cotas, caso nao estejam
previstos no regulamento; e

VIII - a alteragao do regulamento, ressalvado o disposto no art. 47 da Instrugao
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucao CVM n©
555").

Artigo 13 - A Assembleia Geral sera convocada por correspondéncia encaminhada
aos Cotistas, por meio eletrénico ou fisico, com no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia de sua realizagdo, na qual devem constar as matérias a serem
deliberadas, o dia, hora e local em que sera realizada.

Paragrafo Unico - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacao.

Artigo 14 - A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas, sendo as delibera¢gdes tomadas por maioria de votos, cabendo a cada
Cota 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do
FUNDO ou usufrutuarios das Cotas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocacao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral poderad ser realizada de forma
presencial ou mediante processo de consulta formal.

Artigo 15 - Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, a ADMINISTRADORA podera
determinar a substituicao da Assembleia Geral por processo de consulta formal,
sendo dispensadas, neste caso, a convocagao e arealizagao de reuniao do Cotista.

Paragrafo Primeiro - A consulta formal sera realizada por correio eletrénico ou
fisico, conforme o caso, a ser enviado aos Cotistas, com a descricao da matéria a
ser deliberada. Os Cotistas deverao responder a consulta aa ADMINISTRADORA no
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prazo de 10 (dez) dias a contar do recebimento do referido correio eletrénico ou
correspondéncia, conforme o caso.

Paragrafo Segundo - Para fins do disposto neste Artigo, sera considerado
consultado o Cotista para o qual for enviado o correio eletrénico ou
correspondéncia, conforme o caso, e a eventual auséncia de resposta neste prazo
sera considerada como abstencao do Cotista a consulta formulada.

Artigo 16 - O exercicio social do FUNDO tem inicio em primeiro de novembro de
cada ano e término em 31 de outubro do ano subsequente.

Capitulo VIII
Dos Encargos do Fundo

Artigo 17 - Constituirao encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe
poderao ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

I - taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes
do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e
publicagao de relatdrios e informacgdes periddicas previstas na Instrugao CVM 555
e alteracdes posteriores;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI -honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagao imputada ao FUNDO se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa por dolo dos prestadores dos servigos de administragao no
exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX — despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagdes com titulos e
valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;
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X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

Xl - taxas de administragao e de performance, se houver;

XIl - os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administragcao e/ou performance, observado
ainda o disposto na Instrugao CVM n® 555 e outras regulamentacdes aplicaveis; e

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas como encargos do FUNDO
correm por conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ele contratadas.

Capitulo IX
Meios de Comunicag¢ao

Artigo 18 - Sera admitida a utilizacao de meios eletrdnicos, tais como a rede
mundial de computadores, correio eletrénico (e-mail), e outras modalidades de
mensagens de texto, como meio valido de comunicagao entre a ADMINISTRADORA
e os Cotistas, bem como para a divulgacao de informagdes e documentos exigidos
pela regulamentagao, sendo ainda admitida, a exclusivo critério da
ADMINISTRADORA, a utilizagao destes meios para os atos que exijam “ciéncia”,
“atesto”, “manifestagao de voto” ou “concordancia” pelos Cotistas.

Paragrafo Unico - A ADMINISTRADORA disponibilizara aos Cotistas documentos
e informagoes relacionados ao FUNDO preferencialmente por meios eletrénicos.

Capitulo X
Disposi¢oes Gerais

Artigo 19 - Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para
quaisquer agdes nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.



