EMISSORA

GAIA Agro

O BANCO ABC BRASIL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, 803, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 28.195.667/0001-06, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider” ou “ABC"), o BANCO FATOR S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1.017,
11° e 12° andares, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.644.196/0001-06 (“Fator”) e o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicao financeira integrante do Sistema de distribuicdo de Valores Mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nacées Unidas, n® 14.171, torre A, 18° andar, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 59.588.111/0001.03 (“Votorantim” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e o Fator, “Coordenadores”), os participantes especiais: CM Capital Markets DTVM Ltda., Banco Bradesco S.A., CA Indosuez Wealth (Brazil) S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, Itat Unibanco S.A., RB Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A., na qualidade de instituicoes convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta exclusivamente para o recebimento de ordens, nos termos do artigo 52 da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400") comunicam, nesta data, o inicio da distribuicao publica de 119.959 (cento e dezenove mil, novecentos e cinquenta e
nove) certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 Série da 20° Emissao da GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, conjunto 82, sala 1, Vila Nova Conceicao, CEP 04544-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.876.090/0001-93, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n® 35.300.418.514, e inscrita na CVM sob o n° 02276-4 (“Oferta” e “Emissora” ou “Securitizadora”, respectivamente), todos nominativos e escriturais, sendo que a oferta base corresponde a 100.000 (cem
mil) CRA, foi acrescida de 19.959 (dezenove mil, novecentos e cinquenta e nove) CRA, em virtude do exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional, sem o exercicio da Opcao de Lote Suplementar, conforme item 3.2.1 abaixo, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na data de emisséo, qual seja 02 de dezembro de 2017 (“Data de Emissao dos CRA"), o total de:

R$ 119.959.000,00

(cento e dezenove milhdes, novecentos e cinquenta e nove mil reais)

DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados em letra maitiscula e utilizados neste Antncio de Inicio da Oferta (“Antncio
de Inicio”), que nao estejam aqui definidos, tém o significado a eles atribuido no Termo de
Securitizacdo (conforme abaixo definido) ou no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da 1°
(primeira) Série da 20° (vigésima) Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Gaia Agro
Securitizadora S.A."” (“Prospecto Preliminar"”) ou no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica da
12 (primeira) Série da 20 (vigésima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Gaia
Agro Securitizadora S.A.” (“Prospecto Definitivo”) da Oferta.

DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO
DE SECURITIZACAO

2.1. Aprovacoes Societarias da Emissao:

2.1.1. A Emisséo foi aprovada dentro dos limites estabelecidos pela Assembleia Geral Ordinéria e
Extraordinaria da Emissora, realizada em 24 de abril de 2017, cuja ata foi arquivada na JUCESP, em 26
de junho de 2017, sob o n® 284.878/17-0 e publicada no Jornal “O Dia” e “Diario Oficial de Sao Paulo”
em 17 de outubro de 2017, em que foi autorizado novo limite para a emissao de séries de certificados de
recebiveis do agronegdcio em montante de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais).

2.1.2. No ambito da deliberagéo acima, foram aprovadas a Emisséo e a Oferta na Reunido da Diretoria
da Emissora realizada em 10 de outubro de 2017, cuja ata foi arquivada na JUCESP, em 09 de
novembro de 2017, sob o0 n° 507.839/17-1, em que foi aprovada a emissao da 12 série da 20° emissao
de certificados do agronegocio em montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes reais), podendo
ser aumentada em até 35% (trinta e cinco por cento), conforme o exercicio total ou parcial da Opcao
de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar.

2.1.3. Adicionalmente, a emissao do CDCA e a assinatura dos demais documentos relacionados a
Emisséo foram aprovados em Reunido de quotistas da COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA
ACUCAR E ALCOOL LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 44.373.108/0001-03,
com sede na cidade de Paraguacu Paulista, Estado de Sao Paulo, no Parque Industrial Doutor Camilo
Calazans de Magalhaes, s/n, CEP 19700-000 (“Cocal”), realizada em 10 de outubro de 2017, cuja ata
foi arquivada na JUCESP, em 24 de outubro de 2017, sob o n® 452.035/17-0.

2.1.4. Por fim, a Cocal Termoelétrica S.A., na qualidade de Garantidora, aprovou a prestacao de
Garantia no ambito do CDCA por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 10 de
outubro de 2017, cuja ata sera devidamente registrada na JUCESP.

2.2. Termo de Securitizacao:

2.2.1. A Emissao sera regulada pelo “Termo de Securitizacao de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1° Série da 20° Emissao da Gaia
Agro Securitizadora S.A.” ("Termo de Securitizacdo”), celebrado entre a Emissora e a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277, 2° andar,
conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de
agente fiduciario da Emissao e representante dos titulares de CRA (“Agente Fiduciario”) em 16 de
novembro de 2017.

CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

3.1. Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Cocal em razdo do desembolso do CDCA
serao por ela utilizados integralmente, Unica e exclusivamente para gestao ordinéria de seus negdcios,
para comércio e industria de agucar e etanol, refinaria de acticar, importacao e exportacéo, producéo e
comercializacdo de energia elétrica, assim como para capital de giro e investimentos relacionados com
atividades de producao, comercializacéo, beneficiamento e industrializacao de produtos agricolas, na
forma prevista em seu objeto social.

3.2. Quantidade de CRA: Foram emitidos 119.959 (cento e dezenove mil, novecentos e cinquenta
e nove) CRA. A quantidade de CRA inicialmente ofertada, equivalente a 100.000 (cem mil) CRA, foi
acrescida da emisséo de CRA adicionais, considerando o exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional
(conforme definido abaixo) e sem o exercicio da Opgao de Lote Suplementar (conforme definido
abaixo), conforme item 3.2.1. abaixo.

3.2.1. A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Cocal, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em 19,96% (dezenove virgula noventa e
seis por cento), ou seja, em 19.959 (dezenove mil, novecentos e cinquenta e nove) CRA, mediante
o exercicio parcial da opcao de lote adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM 400 ("Opgao de Lote Adicional”). Os Coordenadores, apos consulta e concordancia prévia
da Emissora e da Cocal, optaram por ndo aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados,
mediante o exercicio da opcéo de lote suplementar de CRA & quantidade dos CRA originalmente
ofertados (“Opcao de Lote Suplementar”), nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400 (“Opg¢ao
de Lote Suplementar”), uma vez que ndo houve necessidade de atender excesso de demanda pelos
CRA. Aplicar-se-ao aos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e de Opgéao de Lote
Suplementar as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos.

3.3. Valor Nominal: Os CRA tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao
dos CRA.

3.4. Nimero de Séries: A Emissao ser4 realizada em série Unica.

3.5. Valor Total da Emissdo: O valor total da Oferta é de R$ 119.959.000,00 (cento e dezenove
milhdes, novecentos e cinquenta e nove mil reais), observado que a oferta base correspondente a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) foi acrescida de R$ 19.959.000,00 (dezenove milhdes,
novecentos e cinquenta e nove mil reais), em virtude do exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional,
sem o exercicio da Opcéao de Lote Suplementar, conforme item 3.2.1. acima.

3.6. Publico Alvo e Direcionamento da Oferta: Os CRA serdo distribuidos publicamente a
Investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrucao da CVM n® 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada (“Investidores” e “Instru¢do CVM 539", respectivamente).

3.6.1. Para fins da Oferta: (i) “Investidores Institucionais” significam os Investidores Qualificados
que sejam pessoas juridicas, fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras ou entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; e (ii) “Investidores Nao Institucionais” significam os Investidores Qualificados
que sejam pessoas fisicas que adquiram qualquer quantidade dos CRA, ainda que suas ordens sejam
colocadas por meio de private banks ou administradores de carteira.

3.6.2. Pessoas Vinculadas: Para fins da Oferta, serao consideradas Pessoas Vinculadas os Investidores
que sejam: (i) controladores e/ou administradores da Emissora, da Cocal, dos Garantidores e/ou de
outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores e/ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autdnomos que

prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
as Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

3.7. Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozarao das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do CDCA. Sera ainda constituido um
Fundo de Despesas para fazer frente aos pagamentos das Despesas dos CRA, nos termos descritos
no Termo de Securitizacdo. Ademais, os CRA nao contardao com garantia flutuante da Emissora, razao
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio
Separado, nao sera utilizado para satisfazer as Obrigacoes.

3.7.1.0 CDCA contara com (i) a garantia fidejussoria, representada pelo Aval prestado pelos
Garantidores, na forma regulada pelo CDCA, por meio da qual os Garantidores se tornarao devedores
solidarios e principais pagadores, juntamente com a Cocal, perante a Emissora, para o adimplemento da
obrigacao de pagamento constante do CDCA, bem como para o cumprimento das demais Obrigacoes
nele previstas; (ii) cessao fiduciaria, outorgada pela Cocal, em caréter irrevogével e irretratavel, nos
termos do artigo 18 da Lei 9.514, do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 41 da Lei 11.076 e do artigo
1.361 e sequintes do Codigo Civil, no que for aplicavel, dos Direitos Creditorios, nos termos previstos
no Contrato de Cesséo Fiduciaria; e (iii) a fianca, garantia fidejusséria prestada pelos Garantidores no
ambito do Contrato de Cesséo de Créditos, por meio do qual se obrigam como fiadores e principais
pagadores das Obrigacoes Afiancadas naquele contrato, solidariamente e sem beneficio de ordem.

3.8. Prazo e Data de Vencimento: A data de vencimento dos CRA serd 04 de dezembro de
2020 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do Patrimonio Separado,
Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado Obrigatério ou Oferta de Resgate, previstas no Termo
de Securitizacgo.

3.9. Forma e Procedimento de Colocagdo dos CRA: Os CRA serao objeto de distribuicdo publica
com a intermediacao dos Coordenadores, instituicoes integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, em conformidade com a Instrucao CVM 400, naquilo que aplicavel com a Instrugdo CVM
414 e nos termos do Contrato de Distribuicao. Os CRA serao depositados para distribuicao no mercado
primério por meio do MDA e no mercado secundario por meio do CETIP21.

3.9.1. Os CRA seréo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, sob regime de garantia
firme de colocacéo, até o limite de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sendo R$ 35.000.000,00
(trinta e cinco milhdes de reais) a serem prestados pelo Coordenador Lider, R$ 35.000.000,00 (trinta
e cinco milhdes de reais) a serem prestados pelo Votorantim, e R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) a serem prestados pelo Fator. A colocacao dos CRA oriundos do exercicio total ou parcial de
Opcao de Lote Adicional e/ou de Opcao de Lote Suplementar sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos, desde que a demanda de investidores seja superior ao volume de R$ 100.000.000,00 (cem
milhoes de reais).

3.9.2. A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores mencionados no
item 3.6 acima, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes maximos ou minimos. Os
Coordenadores, com anuéncia da Emissora, organizarao a colocacao dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideracoes de natureza
comercial ou estratégica.

3.10. Prazo Maximo de Colocacao: O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 6 (seis) meses,
contados a partir da data de divulgacéo deste Anuincio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucao
CVM 400 (“Prazo Maximo de Colocacdo”).

3.11. Depésito para Distribuicao e Negociagdo: Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo
publica no mercado primario por meio do MDA, administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3"), sendo a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de compensacao e
liquidacao da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), por meio
do CETIP21, ambiente de negociacao secundaria de titulos e valores mobiliarios, administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a custodia
eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da B3.

3.11.1. Desde que haja solicitacao de qualquer Titular de CRA para migracao da custodia de CRA de
sua titularidade para outro ambiente de negociacdo que nao a B3, a Emissora, o Agente Fiduciario,
o Custodiante e o Escriturador ficardo autorizados, independentemente de aprovacao em Assembleia
Geral, a realizar os procedimentos necesséarios para listagem dos CRA em referido ambiente de
negociacdo, incluindo, sem limitacao, realizar eventuais alteracdes ao Termo de Securitizacao sempre
que decorram exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou de sistemas
onde os CRA sejam registrados para negociacao.

3.12. Periodo de Reserva: significa o periodo compreendido entre os dias 24 de outubro de 2017 e
13 de novembro de 2017 (“Periodo de Reserva”).

3.13. Preco de Integraliza¢do e Forma de Integralizagdo: Os CRA serao subscritos e integralizados
por seu Valor Nominal Unitario.

3.13.1. O Preco de Integralizacdo serd pago a vista, em moeda corrente nacional, nos termos do
respectivo Boletim de Subscricdo.

3.13.2. Todos os CRA ser&o subscritos e integralizados em uma Unica data de integralizaco (“Data
de Integralizacéo”).

3.14. Tipo e Forma dos CRA: Os CRA serao emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissao
de cautelas e certificados, e sua titularidade sera reconhecida por extrato de posicao de custodia
expedido pela B3 em nome do respectivo titular, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente
na B3, ou por extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA, considerando as
informacdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso
os CRA venham a ser registrados em outro ambiente de negociacao, nos termos previstos no Termo
de Securitizaco, o respectivo extrato emitido por referido sistema de depdsito sera aceito para fins de
comprovacao de titularidade dos CRA, nos termos deste item.

3.15. Amortizacdo Programada dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA serd amortizado na
periodicidade prevista no Anexo Il do Termo de Securitizagdo.

3.16. Remuneracao: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo, incidirao juros
remuneratorios incidentes de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, calculado durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, equivalentes a 100% (cem por
cento) da variacao acumulada da Taxa DI Over, acrescida exponencialmente da sobretaxa de 1,80%
(um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, desde a Data de Integralizacao (inclusive) até a data
de efetivo pagamento da Remuneracao dos CRA.

3.16.1. Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracéo deveré ser paga em 36 (trinta e seis) parcelas,
de forma mensal, a cada Data de Pagamento de Remuneracao, conforme indicado no Anexo Il ao
Termo de Securitizacdo, sendo a primeira parcela devida 04 de janeiro de 2018 e a Ultima parcela na
Data de Vencimento.
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a ser realizada em conformidade com a Instrugao CVM 400 e com a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucao CVM 414").

3.17. Vencimento Antecipado: Ser4 considerado como um evento de resgate antecipado dos CRA,
a declaracéo de vencimento antecipado do CDCA, nas hipoteses previstas na cldusula 9 do CDCA.

3.17.1. Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado, o vencimento
antecipado do CDCA e dos CRA dependerao de prévia deliberacao de Assembleia Geral, especialmente
convocada para essa finalidade, exceto por alguns eventos especificamente indicados no Termo de
Securitizagao, para os quais sera declarado o vencimento antecipado de forma automatica, conforme
procedimentos previstos no Termo de Securitizacao.

3.18. Encargos Moratoérios: Correspondem a (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii)
correcido monetaria, calculada pela variacdo do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas, desde que respeitada a menor periodicidade definida por lei; e (iii)
multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo das obrigacdes, devidos, conforme o
caso, nas hipoteses previstas no CDCA e/ou no Termo de Securitizacao.

3.19. Fundo de Despesas: Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. A
Emissora retera inicialmente o Valor do Fundo de Despesas do valor a ser pago pelo CDCA, nos termos
da Clausula 9.7 do Termo de Securitizacdo.

3.19.1. Os recursos do Fundo de Despesas poderdo ser aplicados, pela Emissora, em Aplicacdes
Financeiras Permitidas.

3.19.2. Toda vez que, apds a verificacdo mensal pela Emissora a ser realizada no 5° (quinto) Dia Util de
cada més, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de
Despesas, a Cocal e os Garantidores, solidariamente, aplicardo a parcela dos valores em depdsito na
Conta Centralizadora para recompor o respectivo Valor do Fundo de Despesas. Realizada a verificagdo
mensal e constatada a inobservancia do Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora notificara
a Cocal, no 5° (quinto) Dia Util de cada més, informando o valor necessario para recomposicao do
Fundo de Despesas.

3.19.3. Caso, quando da quitacao integral de todas as obrigacdes existentes no ambito dos CRA e
apos a quitacao de todas as Despesas incorridas, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de
Despesas, a Emissora devera transferir o montante excedente para a Conta de Livre Movimentacao da
Coca\, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de liquidacao dos CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis apos a data em que forem liquidadas as obrigacdes da Emissora perante prestadores de servico
do patriménio separado dos CRA, o que ocorrer por ultimo.

3.20. Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos eventos
previstos na clausula 13 do Termo de Securitizacdo podera ensejar a assuncao imediata da administragéo
do Patriménio Separado, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até
2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracéo e/ou eventual
liquidaco, total ou parcial, do Patriménio Separado, conforme quérum e condicoes previstas no Termo
de Securitizacao.

3.20.1. A liquidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia, em dagédo em
pagamento, dos Direitos Creditérios do CDCA ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora
cuja contratacao seja aprovada pelos titulares de CRA, na Assembleia Geral conforme prevista na
clausula 12 do Termo de Securitizacao), na qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins
de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

3.20.2. Caso a Emissora seja destituida, na hipotese prevista no item (v) da clausula 13.1 do Termo
de Securitizagdo, caberd ao Agente Fiduciério ou a referida instituicdo administradora (i) administrar
os créditos do Patriménio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos Direitos Creditérios do CDCA, bem como de suas garantias, caso aplicavel, (iii) ratear
os recursos obtidos entre os titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto
no Termo de Securitizacao, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do CDCA e
garantias eventualmente nao realizados aos titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada
um.

3.20.3. A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada ao Patrimonio Separado, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, nao havendo qualquer outra garantia prestada por
terceiros ou pela prépria Emissora.

3.21. Regime Fiduciario: Foi instituido um regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do CDCA,
sobre as garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora e na Conta Vinculada.

3.22. Direitos, Vantagens e Restricoes dos CRA: Além das caracteristicas previstas neste Andncio
de Inicio, no Prospecto Definitivo e no Termo de Securitizacdo, cada CRA dara aos seus titulares o
direito de um voto na Assembleia Geral sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA,
observado o disposto na clausula 12 do Termo de Securitizacao.

3.23. Inadequacao de Investimento: O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que:
(i) ndo sejam considerados qualificados, nos termos da regulamentacao aplicavel; (ii) necessitem de
liquidez com relacéo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr risco
de crédito relacionado ao setor agricola.

3.24. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacao pecuniaria relativa aos CRA, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a respectiva data de vencimento néo seja Dia
Util na B3. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
por quaisquer das partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com
dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Qualquer atraso
no pagamento pela Cocal, que leve a pagamento adicional aos titulares de CRA, sera arcado pela
Cocal. Qualquer eventual sobra relativa ao resultado positivo da diferenca entre o pagamento da
Remuneracéo e do Valor Nominal Unitario aos titulares de CRA e o pagamento recebido pela Emissora
sera devolvida a Cocal em até 2 (dois) Dias Uteis da referida data de verificacdo desse resultado.
Na hipotese de atraso por parte da Emissora, serd aplicado o disposto na Clausula 6.5.2 do Termo
de Securitizagdo, a partir do Dia Util posterior ao recebimento dos recursos até a data do efetivo
pagamento pela Emissora a Cocal.

3.25. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento de titulares de CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigacoes pecuniérias devidas pela Emissora, nas
datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente.

3.26. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA, com excecao do Aviso ao Mercado, deste Anuncio
de Inicio e do Antincio de Encerramento, deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal “O Dia”,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacado de qualquer publicacao em até 2 (dois)
Dias Uteis antes da sua ocorréncia.

3.26.1. A Emissora poderd deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os
titulares de CRA e o Agente Fiduciério, obtendo deles declaracéo de ciéncia dos atos e decisoes, desde

que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item n&o inclui “atos e fatos relevantes”,
que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

3.26.2. As demais informacdes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacoes Peri¢dicas e Eventuais
- IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO

4.1. Os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA vinculados aos CRA encontram-se descritos na
clausula 3% e no Anexo | do Termo de Securitizagao. Caracterizam-se por (i) 5% (cinco por cento) dos
direitos creditérios do agronegoécio de titularidade da Cooperativa contra a Copersucar, vinculados
ao CDCA, decorrentes do Contrato de Fornecimento, livres e desembaracados de quaisquer énus,
conforme descrito em referido instrumento, os quais foram cedidos pela Cooperativa a Cocal, através
do Contrato de Cesséo; e (ii) 6,25% (seis inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) dos direitos
creditérios do agronegécio de titularidade da Cocal contra a Cooperativa, vinculados ao CDCA,
decorrentes do Contrato Safra, livres e desembaracados de quaisquer énus, conforme descrito em
referido instrumento, cuja data de emissao em 02 de dezembro de 2017 e juros correspondentes a
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de um spread de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos
por cento), na forma prevista no CDCA.

4.2. O CDCA (i) esta vinculado a, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 e do artigo 32,
ambos da Lei 11.076, direitos creditérios do agronegocio, livres de quaisquer Onus (com excecao da
Cessao Fiduciaria), de forma irrevogavel e irretratavel, decorrentes do Contrato de Fornecimento e
do Contrato Safra firmado entre Cocal, Copersucar e Cooperativa; (ii) é lastro dos CRA da presente
Emissao, aos quais estd vinculado em carater irrevogével e irretratavel, segregado do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de regime fiduciério, nos termos da Clausula 9% do Termo
de Securitizacao.

4.3. O CDCA conta com as seguintes garantias, conforme detalhadas no Termo de Securitizacdo, no
CDCA e no Contrato de Cessdo de Créditos: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; e (ii) Aval.

4.3.1. As Garantias possuem um carater nao excludente, mas cumulativo entre si, podendo a Emissora,
a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, total ou parcialmente,
tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem de prioridade, até o integral adimplemento das
obrigacoes principais e acessérias assumidas no ambito dos CRA e/ou do CDCA, de acordo com
a conveniéncia da Emissora e os interesses dos titulares dos CRA, ficando ainda estabelecido que,
desde que observados os procedimentos previstos no CDCA, a excussao das Garantias independera
de qualquer providéncia preliminar por parte da Emissora, tais como aviso, protesto, notificacao,
interpelacéo ou prestacédo de contas, de qualquer natureza. A excussao de uma das Garantias néo
ensejara, em hipotese nenhuma, perda da opcao de se excutir as demais.

4.3.2. Cessao Fiduciaria: A Cocal, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 18 da Lei
9.514, do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 41 da Lei 11.076 e do artigo 1.361 e seguintes do Cédigo
Civil, no que for aplicavel, constituiu em favor da Emissora, na qualidade de titular do CDCA vinculado
aos CRA por meio da constituicdo do Regime Fiduciério, a Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios,
em garantia as Obrigacoes, bem como quaisquer outros direitos dela decorrentes, nos termos previstos
no Contrato de Cessao Fiduciaria.

4.3.3. Aval: O CDCA conta com a garantia fidejussoria, representada pelo Aval prestado pelos
Garantidores, na forma regulada pelo CDCA, por meio da qual os Garantidores tornaram-se devedores
solidarios e principais pagadores, juntamente com a Cocal, perante a Emissora, para o adimplemento
da obrigacdo de pagamento constante do CDCA, bem como para o cumprimento das demais
Obrigagoes nele previstas.

4.3.4. Fianca: O Contrato de Cessao de Créditos conta com garantia fidejusséria prestada pelos
Garantidores, por meio do qual se obrigam como fiadores e principais pagadores das Obrigacoes
Afiancadas, solidariamente e sem beneficio de ordem.

CRONOGRAMA

5.1. Apos a divulgacao deste Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, a Oferta
seguird o seguinte cronograma tentativo:

Chventos” Eventos Prevista (1)
1. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores 16/10/2017
2. Publicacao do Aviso ao Mercado 17/10/2017
3. Inicio do Roadshow 17/10/2017
4. Inicio do Periodo de Reserva 24/10/2017
5. Encerramento do Periodo de Reserva 13/11/2017
6. E:St:rygnite de alocacao dos CRA considerando os Pedidos de 13/112017
7. Procedimento de Bookbuilding 14/11/2017
8. Cumprimento de Vicios Sanaveis 24/11/2017
9. Registro da Oferta pela CVM 08/12/2017
10. Divulgacao do Anuncio de Inicio(2) 11/12/2017
1. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 11/12/2017
12. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 12/12/2017
13. Divulgacao do Anuncio de Encerramento(3) 12/12/2017
14. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA no Mercado Secundario 13/12/2017

(1) As datas acima indicadas sao meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacoes.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificacao de oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400.
Caso ocorram alteragoes das circunstancias de suspensdo, prorrogacao, revogacao ou modificagao
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da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo
a Oferta, manifestacdo de revogagdo da aceitacdo a Oferta, modificacao da Oferta, suspensao da
Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secao “Suspensao, Cancelamento, Alteragéo das
Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta”, do Prospecto Definitivo.

(2) Data de Inicio da Oferta.

(3) Data de Encerramento da Oferta.

LOCAIS ONDE OS CRA PODEM SER ADQUIRIDOS

6.1. Os Investidores interessados em adquirir CRA poderao contatar os Coordenadores ou as demais
Instituicoes Participantes da Oferta. Os Coordenadores fornecerdo todas as informacoes necessarias
sobre a Oferta e os CRA, no endereco abaixo indicado (para os locais de acesso ao Prospecto Definitivo
vide item 7 - Locais de Acesso ao Prospecto Definitivo, abaixo). Neste endereco, estara disponivel
também, para consulta ou copia, o “Contrato de Coordenacdo, Colocacao e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 12 Série
da 20° Emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A.” e o Prospecto Definitivo.

* Coordenador Lider

Banco ABC Brasil S.A.

CNPJ/MF: 28.195.667/0001-06

Avenida Cidade Jardim, 803, 2° andar, Itaim Bibi

CEP 04543-000, Sao Paulo - SP

At.: Gustavo Henrigue Tavares Silva Bellon

Telefone: (11) 3170 2289 - Fac-Simile: (11) 3170 2082

Website: www.abcbrasil.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: Website: www.abcbrasil.com.br br (neste website selecionar
em “Produtos e Servicos”, posteriormente clicar em “Mercado de Capitais”, e logo abaixo na tela
estarao os prospectos de operacoes realizadas, procurar por “Cocal Ltda.” e clicar no link “Prospecto
Definitivo”)

* Coordenadores

Banco Fator S.A.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017, 11° e 12° andares, Itaim Bibi

CEP 04530-001, Sao Paulo - SP

At.: Joao Carlos Gongalves da Silva

Telefone: (11) 3049-6130

E-mail: cibtodos@fator.com.br

Website: www.fator.com.br/banco (neste website procurar por “Ofertas Publicas” e clicar em “CRA
Cocal” e, entéo, localizar o Prospecto Definitivo)

Banco Votorantim S.A.

Av. das Nacoes Unidas, n® 14.171, torre A, 18° andar

CEP 04794-000, Sao Paulo - SP

At.: Ana Lucia Sertic

Telefone: (11) 5171-1436

E-mail: ana.sertic@bancovotorantim.com.br

Website: https://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas
(neste website clicar em “Prospecto Definitivo - CRA Cocal”)

LOCAIS DE ACESSO AO PROSPECTO DEFINITIVO
E INFORMACOES ADICIONAIS

7.1. O Prospecto Definitivo da Oferta e as informacoes adicionais sobre a Oferta e os CRA estardao
disponiveis nos enderecos abaixo indicados ou nas respectivas paginas (websites) mantidas por cada
um deles na rede mundial de computadores, sendo que o Prospecto Definitivo se encontra a disposicao
dos Investidores na CVM apenas para consulta.

* Banco ABC Brasil S.A.

CNPJ/MF: 28.195.667/0001-06

Avenida Cidade Jardim, 803, 2° andar, Itaim Bibi

CEP 04543-000, Sao Paulo - SP

At.: Gustavo Henrique Tavares Silva Bellon

Telefone: (11) 3170 2289 - Fac-Simile: (11) 3170 2082

Website: www.abcbrasil.com.br

Website: www.abcbrasil.com.br (neste website selecionar em “Produtos e Servicos”, posteriormente
clicar em “Mercado de Capitais”, e logo abaixo na tela estardo os prospectos de operacoes realizadas,
procurar por “Cocal Ltda.” e clicar no link “Prospecto Definitivo”)

* Banco Fator S.A.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017, 11° e 12° andares, Itaim Bibi

CEP 04530-001, Sao Paulo - SP

At.: Joao Carlos Gongalves da Silva

Telefone: (11) 3049-6130

E-mail: cibtodos@fator.com.br

Website: www.fator.com.br/banco (neste website procurar por “Ofertas Publicas” e clicar em “CRA
Cocal” e, entéo, localizar o Prospecto Definitivo)

* Banco Votorantim S.A.

Av. das Nagoes Unidas, n° 14.171, torre A, 18° andar

CEP 04794-000, Sao Paulo - SP

At.: Ana Lucia Sertic

Telefone: (11) 5171-1436

E-mail: ana.sertic@bancovotorantim.com.br

Website: https://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas
(neste website clicar em “Prospecto Definitivo - CRA Cocal”)

Para acessar o Prospecto
Preliminar da Oferta em seu
dispositivo mével, baixe um
leitor de QR CODE e fotografe
a imagem abaixo.

¢ Gaia Agro Securitizadora S.A.

CNPJ/MF: 14.876.090/0001-93

Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar

CEP 04544-050, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Renato de Souza Barros Frascino

Telefone: (11) 3047-1010

Website: www.gaiaagro.com.br/ri/ (neste website procurar por “Emissdes”, e, logo abaixo procurar e
clicar em “Cocal 20 Emissao 12 Série”, e, posteriormente, identificar e clicar no “Prospecto Definitivo”
localizado na coluna do lado direito)

* B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro,

CEP 01010-010, Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br (neste website acessar “Comunicados e Documentos”, “Prospectos”, em
seguida em “Prospectos do CRA”, buscar “Gaia Agro Securitizadora S.A.” e clicar em “Prospecto
Definitivo -1° Série da 20 Emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A.")

* Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

Website:  www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, acessar “Consulta a informacoes de companhias”, clicar em “Informacoes Periddicas
e Eventuais de Companhias”, buscar “Gaia Agro Securitizadora S.A.”, e selecionar “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica” e selecionar “Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica da 12 Série da
20° Emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A.")

AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA, CUSTODIANTE
E ESCRITURADOR

8.1. Alinstituicdo contratada para prestacao de servicos de agente fiduciario da Emissao e representante
dos titulares dos CRA é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
acima qualificada.

8.1.1. Os potenciais Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone (11) 3030-7177, por
meio do website www.vortxbr.com, ou por meio dos e-mails agentefiduciario@vortxbr.com /
custodiante@vortxbr.com / escriturador@vortxbr.com.

8.1.2. Atuacao em outras emissdes da Emissora: Para fins do paragrafo 3°, artigo 6°, da Instrucao
da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em
outras emissoes de valores mobilidrios da Emissora, conforme indicadas no Anexo VIII do Termo de
Securitizacdo e na secao “Relacionamentos - Entre a Emissora e o Agente Fiduciario, Escriturador ou
Custodiante” do Prospecto Definitivo.

8.2. A instituicdo contratada para prestacdo de servicos de agente custodiante e agente escriturador
dos CRA ¢ a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada.

8.2.1. Os potenciais Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone (11) 3030-7177, por
meio do website www.vortxbr.com, ou por meio dos e-mails agentefiduciario@vortxbr.com /
custodiante@vortxbr.com / escriturador@vortxbr.com.

REGISTRO DA OFERTA NA CVM

9.1. A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 08 DE DEZEMBRO DE 2017, SOB O N°*°CVM/
SRE/CRA/2017/026.

Data do Inicio da Oferta: A partir da data de divulgagao deste Antncio de Inicio, qual seja,
11 de dezembro de 2017.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES
DE RISCO” DO PROSPECTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS.

AS INFORMACOES DESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O TERMO DE
SECURITIZACAO E COM O PROSPECTO DEFINITIVO, MAS NAO OS SUBSTITUEM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO DEFINITIVO,
BEM COMO AS SEGCOES “FATORES DE RISCO” E “RISCO DE MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E 4.2
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE
RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA O PROSPECTO, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA.

ANBIMA (distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Pablica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes

/\ A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das institui¢des participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem

COORDENADOR

fator

ASSESSOR JURIDICO

W, \‘

Demarest

ADVOGADOS



