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LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA E O PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”

ANUNCIO DE INiCIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 32 SERIE DA 12 EMISSAO DA
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=== APICE
APICE SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, CEP 04505-000, Séo Paulo - SP

LASTREADOS EM CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA EMITIDA PELA

NI | [ vitiio |
JALLES MACHADO S.A.

CNPJ/MF n°02.635.522/0001-95
Rodovia GO 080, KM 75,1, Fazenda S&o Pedro, Zona Rural, CEP 76380-000, Goianésia - GO

Codigo ISIN dos CRA: BRAPCSCRA033
Classificacao de Risco: “brA (sf)” atribuido pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/CRA/2016-029

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermedidria lider (“Coordenador Lider”), e o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, com endereco na Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, 18° andar, CEP 04794-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°59.588.111/0001-03 (“Coordenador” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) e, ainda, e, ainda (i) CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Alameda Itu, n° 852, 16° andar, CEP 01421-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.638.542/0001-57; (i) EASYNVEST - TITULO CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.608, 14° andar, Vila Olimpia,
inscrita no CNPJ/MF sob 62.169.875/0001-79; (iii) GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Boa Vista, n® 356, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 65.913.436/0001-17; (iv) RELIANCE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
dos Pinheiros, n° 870, 22° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61; (v) RICO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, ne 1.400, 11° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o ne 13.434.335/0001-60; (vi) SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.285.390/0001-40; (vii) SPINELLI S/A - CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO, instituicio integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.739.629/0001-42; (viii) VOTORANTIM CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171,
140 andar, Vila Gertrudes, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 01.170.892/0001-31; (ix) AGORA CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio integrante do sistema
de distribuicéo de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 300, 6° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°74.014.747/0001-35; (x) BANCO FATOR S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n° 1017, 112 e 12° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.644.196/0001-06; (xi) BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicao integrante do
sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n° 510, 10° a 14° andares, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 01.522.368/0001-82; (xii) BRADESCO S.A. CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio integrante do sistema de distribuicao de valores mobilirios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.855.045/0001-32; (xiii) BANCO BRADESCO S.A.,
instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, no Nuicleo Cidade de Deus, s/n®, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°60.746.948/0001-12; (xiv) BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 30.306.294/0002-26; e (xv) ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CTCV, instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3500, salas 314 a 318, bloco 01, Edificio
Londres 1.000, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 33.775.974/0001-04, na qualidade de institui¢des convidadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta para o recebimento
de ordens (“Instituicdes Contratadas”), comunicam, nesta data, o inicio da oferta publica de 135.000 (cento e trinta e cinco mil) certificados de recebiveis do agronegdcio, todos
nominativos e escriturais (“CRA”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na data de emissao, qual seja, 13 de dezembro de 2016 (“Data
de Emissao”), de emissio da APICE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acées com sede na Avenida Santo Amaro, ne 48, 1° andar, conjunto 12, CEP 04505-000, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.130.744/0001-00 (“Oferta”, “Emissao” e “Emissora” ou “Securitizadora”, respectivamente), lastreados em
direitos creditérios do agronegacio representados em 1 (uma) cédula de produto rural financeira (“CPR Financeira”), emitida pela JALLES MACHADO S.A, sociedade por acoes
com sede na Cidade de Goianésia, Rodovia GO 080, KM 75,1, Fazenda Sao Pedro, Zona Rural, CEP 76.380-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.635.522/0001-95 (“Devedora”),
em favor da GOIAS LATEX S.A., sociedade por acées com sede na Rua 33, ne 302, Carrilho, CEP 76380-000, na Cidade de Goianésia, Estado de Goias, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 05.890.359/0001-03 (“Cedente”), a qual cedeu a Emissora: (i) a CPR Financeira; (ii) os direitos creditorios oriundos da CPR Financeira; (iii) a Cesséo Fiducidria de Recebiveis;
(iv) o Penhor Agricola; e/ou (v) Penhor Mercantil, perfazendo, na Data de Emisséo, o total de (“Montante Total da Oferta”):

RS 135.000.000,00

(cento e trinta e cinco milhdes de reais)

a ser realizada em conformidade com Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM n° 400/03"),
e com a Instrugado CVM ne 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 414/04").

Exceto quando especificamente definidos neste anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), os termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles
atribuido no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) e no “Termo de Securitizagao de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 34 Série da 19 Emisséo da Apice Securitizadora S.A" (“Termo de Securitizagao”).
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1.1. Aprovacdes Societarias

A Emissora estéd autorizada a realizar a Emisséo e a Oferta com base na deliberacdo tomada em Reunido da Diretoria da Emissora realizada em 28 de outubro de 2016, cuja ata
foi arquivada na JUCESP em 11 de novembro de 2016 sob n°488.252/16-7 e publicada no jornal “Didrio Comércio Industria & Servicos”em 17 de novembro de 2016 e no “Didrio
Oficial Empresarial do Estado de Séo Paulo”em 17 de novembro de 2016.

1.2. Termo de Securitizacao
Os termos e condicoes da Emissdo e da Oferta estdo estabelecidos no Termo de Securitizacdo, celebrado entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira com sede na Avenida das Américas, n°4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22.640-102, na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001 38, na qualidade de agente fiducidrio da Oferta (“Agente Fiduciario”).

2B HI] || CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE LASTREIAM A EMISSAO |

Os direitos creditérios do agronegdcio, assim enquadrados nos termos do pardgrafo Unico, do artigo 23, da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, séo
livres de quaisquer 6nus, e compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, representados pela CPR Financeira, e serdo cedidos, pela
Cedente a Emissora, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessao e Transferéncia de Cédula de Produto Rural Financeira e Outras Avencas” (“Contrato de Cessao”).

I crracreismicas pos cra |

3.1. Data de Emissao

Para todos os fins legais, a data de emissdo dos CRA é 13 de dezembro de 2016.

3.2. Montante Total da Oferta

O montante total da Oferta é de RS 135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissao.

3.3. Quantidade de CRA

Serdo emitidos 135.000 (cento e trinta e cinco mil) CRA, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao, conforme decidido em comum acordo entre
o Coordenador Lider e a Devedora apos a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos dos paragrafos

1o e 20do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM n° 400/03, nos limites do artigo 24 da Instru¢do CVM n° 400/03, por meio do qual o Coordenador Lider verificou a demanda
do mercado pelos CRA, bem como definiu: (i) a taxa da remuneracao aplicavel aos CRA; e (ii) a quantidade de CRA a ser alocada (“Procedimento de Bookbuilding”).

Foi aceita a participagdo de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding. Tendo em vista que houve excesso de demanda superior
a 1/3 dos CRA inicialmente ofertados, as Pessoas Vinculadas tiveram os seus Pedidos de Reserva cancelados, exceto no caso (i) das Pessoas Vinculadas que sejam Investidores
Néo Institucionais e que tenham realizado o Pedido de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e (ii) das ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado,
uma vez que o direito de subscrever e a quantidade méxima de valores mobilidrios a ser subscrita por este estao divulgados no Prospecto, nos termos da Deliberacdo da
CVM ne 476, de 25 de janeiro de 2005 e do artigo 55 da Instrugcdo CVM n° 400/03, respectivamente. Com relacdo a este procedimento, consultar em especial as informagoes
contidas na Secgao “Fatores de Risco’, item 14.6.1. "Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta pode afetar a formagao da taxa de remuneragdo dos CRA e diminuir a liquidez
dos CRA no mercado secunddrio” na pagina 121 do Prospecto Definitivo. Para fins deste Antncio de Inicio, “Pessoas Vinculadas” significam as pessoas vinculadas conforme
definidas no inciso (vi) do artigo 1° da Instrugdo CVM ne 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada.

3.4. Série

Esta é a 32 (terceira) série de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, realizada no ambito de sua 12 (primeira) emisséo.
3.5. Valor Nominal Unitério dos CRA

O Valor Nominal Unitério serd de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

3.6. Prazo e Data de Vencimento

Os CRA teréao prazo de 52 (cinquenta e dois) meses contados da Data de Emissao, equivalente a 1.582 (mil quinhentos e oitenta e dois) dias, vencendo-se, portanto, em 13 de
abril de 2021, ressalvada a declaracao de um dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR Financeira.

3.7. Amortizagao dos CRA
O Valor Nominal Unitario dos CRA serd amortizado integralmente na Data de Vencimento.
3.8.Forma

Os CRA serao da forma nominativa e escritural e depositados pela Emissora em sistema de registro e liquidagdo financeira de ativos, autorizados pelo Banco Central do Brasil,
da CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”"). Para todos os fins de direito, serd reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato de posicdo de
ativos expedido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso. Adicionalmente, serd admitido o extrato emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo) com base
nas informacdes prestadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA.

3.9. Escrituracéao

Os CRA serao depositados pela Emissora, para fins de custédia eletrénica e de liquidacdo financeira de eventos de pagamentos na CETIP, para distribuicdo no mercado
primario, na CETIP, e negociacao no mercado secundario, na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

3.10. Subscricdo e Integralizacao

Os CRA serao subscritos e integralizados pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a primeira
Data da Integralizacdo dos CRA até a data da efetiva integralizacao.

3.11. Integralizacdo dos CRA

Os CRA serao integralizados pelo Preco de Integralizacdo em qualquer Data da Integralizagcdo dos CRA, a vista e em moeda corrente nacional por intermédio dos procedimentos
da CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso. Os CRA serdo integralizados no ato da sua subscri¢do a vista, em moeda corrente nacional.

Os CRA objeto do Lote Adicional e/ou do Lote Suplementar ser&o integralizados a vista, no ato de sua subscri¢ao pelo respectivo Investidor, podendo ocorrer apés a primeira
Data da Integralizacdo dos CRA, mas em qualquer caso até o Anuncio de Encerramento.

Cada Investidor deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor dos CRA por ele subscritos junto aos Coordenadores. Os Coordenadores serdo
responsaveis pela transmissdo das ordens acolhidas no dambito dos Pedidos de Reserva a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, observados os procedimentos adotados pelo respectivo
sistema em que a ordem serd liquidada.
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A Oferta seré para investidores qualificados, conforme definidos na Instrucdo CVM n° 539/13, sejam eles Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais. Para fins
deste Anuncio de Inicio, “Investidores Institucionais” significam as pessoas juridicas, além de fundos de investimento, clubes (exceto fundos de investimento exclusivos
cujas cotas sejam detidas por Investidores N&o Institucionais), carteiras administradas cujos investidores nao sejam Investidores Nao Institucionais, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registrados na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagcdo e demais investidores que ndo sejam classificados como Investidores N&o Institucionais; e “Investidores Néo Institucionais” significam
as pessoas fisicas que adquiram qualquer quantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de carteira, qualificadas,
clubes de investimento, carteiras administradas cujos investidores ndo sejam Investidores Institucionais, pessoas juridicas que nao sejam Investidores Institucionais e fundos
de investimento exclusivos cujas cotas ndo sejam detidas por Investidores Institucionais.

3.13. Inicio da Oferta

A Oferta terd inicio a partir da: (i) obtencéo do registro perante a CVM,; (ii) divulgacado do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores,
devidamente aprovado pela CVM.

3.14. Periodo de Colocacao

O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 06 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacao deste Anuncio de Inicio.
3.15. Montante Minimo da Oferta

N&o ha montante minimo da Oferta.

3.16. Remuneragédo dos CRA

Os CRA faréo jus a uma remuneracdo equivalente a Remuneracao, a qual foi definida por meio de procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM n°© 400/03, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos.

A Remuneracao seré calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo
do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, a partir da primeira Data da Integralizacao dos CRA ou Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do seu efetivo pagamento, equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI-Over, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
(spread) equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, o qual foi definido por meio do Procedimento de Bookbuilding,
e calculada de acordo com a férmula abaixo:

J = VN, x (Fator de Juros - 1)

Onde:
J: valor da Remuneragao acumulada, devida no final de cada Periodo de Capitalizacéao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNe: corresponde ao Valor Nominal Unitério dos CRA no primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou saldo do Valor Nominal Unitério nos demais Periodos de Capitalizacao,

conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator de Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacéo acrescido de sobretaxa (spread), considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Onde:
Fator DI: produtorio dos fatores das Taxas DI-Over, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizagao (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
Fator DI = I I 1+ TDI,
k=1
Onde:
= numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até"n”;
n: numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo "n"um numero inteiro;
TDIk: Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
DI = (—+1) ]
Onde:
Dlk: Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread:  corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP
Fator Spread = Spread 413252
100
Onde:
Spread: 2,00 (dois inteiros); e
DP: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizacdo dos CRA (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou a data de

pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e a data de calculo (exclusive) sendo "n"um
numero inteiro.

Observagées aplicaveis ao calculo da Remuneragao:

(i) aTaxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgada pela CETIP;

(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores (1+TDIK), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iii) o fator resultante da expressao (1+TDIK) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
(v) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(vi) para efeito do célculo de Dlk seré sempre considerada a Taxa DI-Over, divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de célculo dos CRA (exemplo:
para pagamento dos CRA no dia 15 (quinze), o DIk considerado serd o publicado no dia 13 pela CETIP, pressupondo-se que tanto os dias 13 (treze), 14 (quatorze)
e 15 (quinze) sao Dias Uteis, e que ndo houve nenhum dia nao util entre eles).
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Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora, nao houver divulgacdo da Taxa DI-Over pela CETIP, serd utilizada na apuracao de “TDIk"a Ultima
Taxa DI-Over divulgada, observado que caso a Taxa DI-Over posteriormente divulgada seja superior a taxa utilizada para o célculo da Remuneracéo, serd devida aos Titulares
de CRA a diferenca entre ambas as taxas. Se a nao divulgacdo da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias corridos, aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo quanto
a definicdo do novo parametro de remuneracao do CRA e que deverd ser aplicado a CPR Financeira.

Na hipdtese de exting¢ao, limitagado e/ou néo divulgacdo da Taxa DI-Over por mais de 10 (dez) dias corridos apés a data esperada para sua apuracao e/ou divulgagdo ou no
caso de impossibilidade de aplicacao da Taxa DI-Over aos CRA por proibicdo legal ou judicial, a Emissora, mediante decisao dos Titulares de CRA, devera decidir sobre o novo
parametro de remuneracdo dos CRA a ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneragao, a Ultima Taxa DI-Over divulgada serd utilizada na apuragdo do
“Fator DI"quando do célculo de quaisquer obrigacoes previstas no Termo de Securitizacdo, observado que, caso a Taxa DI-Over posteriormente divulgada seja superior a taxa
utilizada para o célculo da Remuneracao, seré devida aos Titulares de CRA a diferenca entre ambas as taxas.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragao entre a Emissora e os Investidores, a Emissora solicitard a Devedora o resgate integral da CPR Financeira, no prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA, de forma a que a Emissora efetue o resgate da totalidade dos CRA, pelo
seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data da Integralizacdo dos CRA ou
da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo com relagédo aos CRA a serem resgatados, serd utilizado para
a apuracao de TDIk o valor da ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

3.17. Datas de Pagamento da Remuneracdo

A Remuneracéo serd devida em cada Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme disposto na tabela abaixo:

Ne DA PARCELA DATAS DE PAGAMENTO PAGAMENTO DA REMUNERACAO
1. 13/06/17 Sim
2. 13/12/17 Sim
3. 13/06/18 Sim
4. 13/12/18 Sim
5. 13/06/19 Sim
6. 13/12/19 Sim
7. 15/06/20 Sim
8. 14/12/20 Sim
9. 13/04/21 Sim

Os pagamentos da Remuneracéo serdo realizados, pela Emissora, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.
3.18. Repactuacéo e Resgate Antecipado Obrigatdrio

Repactuacdo: A CPR Financeira é emitida tendo como condicdo a Repactuacdo a ser realizada até a Data Limite da Repactuacdo, e que deverd ser objeto de acordo entre
a Emissora e a Devedora, nos termos estabelecidos a seguir, sob pena de resgate antecipado total da CPR Financeira. Até a Data da Solicitagdo de Repactuagéo, a Devedora
deverd enviar a Emissora, por escrito, uma proposta para a alteragdo ou manutencdo das condicdes de Remuneracao da CPR Financeira, a qual deveréd conter os parametros
da remuneracéo e seus(s) respectivo(s) periodo(s) de capitalizacdo a serem aplicados a CPR Financeira até a sua Data de Vencimento, sendo que, caso venha a ser proposta
a alteracdo das condicoes de Remuneracao, a nova remuneracao nao poderd ser inferior a taxa definida apés a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e a nova
remuneragao vigera a partir da Data Limite da Repactuacao, inclusive.

A Repactuagdo necessariamente serd formalizada mediante a celebracdo do Aditamento Repactuacdo, conforme modelo constante no Anexo | da CPR Financeira,
em até 5 (cinco) Dias Uteis anteriores & Data Limite da Repactuacéo, de forma a ajustar as novas condicdes de Remuneracido da CPR Financeira, conforme previsto
no item 15.1 da CPR Financeira.

A Emissora, mediante o recebimento da Comunicacdo de Repactuacao, devera informar ao Agente Fiduciario sobre a proposta de Repactuacao no Dia Util imediatamente
subsequente ao recebimento da Comunicacdo de Repactuacio, devendo a Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis subsequente ao recebimento da Comunicacdo de
Repactuacao, divulgar um aviso de forma a comunicar aos Titulares dos CRA acerca da proposta de Repactuacdo, conforme modelo previsto no Anexo Il da CPR Financeira.
O Aviso de Repactuacao deve ser publicado, as exclusivas expensas da Devedora, uma Unica vez no “Valor Econémico”

Os Titulares de CRA terdo até o Prazo Final para Manifestacao a Repactuagao para manifestar-se, por escrito a Emissora e ao Agente Fiduciario ou mediante envio de e-mail
para operacoes@apicesec.com.br e para operacional@pentagonotrustee.com.br, conforme modelo constante no Anexo Ill a CPR Financeira e no Anexo IX do Termo de
Securitizacao, indicando se concordam ou discordam com os termos da Repactuacao.

A Manifestacao a Repactuacdo devera ser acompanhada dos seguintes documentos: (i) copia do RG e CPF, se for pessoa fisica; (ii) documento que comprove a titularidade
do CRA (extrato de posicao de custodia); e (iii) contato da corretora.

Findo o Prazo Final para Manifestacao a Repactuacdo, a Emissora conciliara as manifestacées recebidas e comunicaréa ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do Prazo Final para Manifestagdo a Repactuacao: a (i) quantidade dos Aceitantes a Repactuacao; (ii) quantidade dos Nao Aceitantes a Repactuacao; e (iii) quantidade dos
N&o Manifestantes a Repactuacao.

AEmissora, no prazode até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Prazo Final para Manifestacdo a Repactuacdo, informara a Devedora a quantidade de CRA e o valor, aproximadamente,
de CRA a ser resgatado antecipadamente, se houver, sendo que o valor exato do saldo devedor dos CRA a ser resgatado antecipadamente serd informado, pela Emissora a
Devedora, em 1 (um) Dia Util anterior & Data Limite da Repactuacéo, valor este que deverd ser depositado, pela Devedora, na Conta Centralizadora até as 13:00 horas deste
mesmo dia, para resgatar ou amortizar antecipadamente, conforme o caso, a CPR Financeira na Data Limite da Repactuacao, observadas as seguintes regras:

(i) caso os Aceitantes a Repactuagcao em conjunto com os Nédo Manifestantes a Repactuacédo representem menos do que 20.000 (vinte mil) unidades de CRA, a Repactuacao
ndo podera ser realizada, ocasido em que a Devedora deverd resgatar antecipadamente a CPR Financeira na Data Limite da Repactuacao, pelo Valor Devido, acrescido da
Remuneracédo até a Data Limite da Repactuacéo; e

(i) caso os Aceitantes a Repactuacdo em conjunto com os Nao Manifestantes a Repactuagao representem o equivalente ou mais do que 20.000 (vinte mil) unidades de CRA,
a Repactuacdo poderé ser realizada desde que a Devedora amortize antecipadamente a CPR Financeira, no montante equivalente ao saldo devedor dos Nao Aceitantes a
Repactuacao, para viabilizar o resgate destes CRA, na Data Limite da Repactuacéo, sendo que, neste caso, os Nao Manifestantes a Repactuacao, assim como os Aceitantes
a Repactuacao, permanecerao na operagao.

A Devedora fica obrigada, desde j3, a manter a Emissora indene de quaisquer responsabilidades oriundas da Repactuagao, inclusive no caso de qualquer Titular dos CRA que
sentir-se lesado por conta da ocorréncia ou ndo do resgate antecipado dos seus CRA, comprometendo-se inclusive a requerer a exclusao da Emissora do polo passivo de
eventuais demandas relacionadas a Repactuacao.
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No caso de resgate antecipado da CPR Financeira em decorréncia da néo realizacdo da Repactuacao, a Devedora ficard desobrigada de quaisquer obrigacdes relacionadas a
CPR Financeira desde que cumpridas todas as obrigacdes previstas na CPR Financeira, incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento das Obrigagdes Garantidas, observado
ainda o disposto abaixo.

Resgate Antecipado Obrigatdrio: A Devedora nao podera realizar o resgate antecipado facultativo da CPR Financeira. Devera ser realizado o resgate antecipado obrigatorio
da CPRFinanceira: (i) no caso de ocorréncia da hipdtese descrita no subitem (i) do disposto acima; e (ii) no caso de ndo cumprimento das obrigaces referentes a Repactuagao,
conforme condigbes e prazos estabelecidos no item 6.1. e seguintes da CPR Financeira, incluindo caso a Devedora néo envie a Comunicacao de Repactuacdo na Data da
Solicitagao da Repactuagéo, ocasiao em que a Devedora deverd resgatar antecipadamente a CPR Financeira pelo Valor Devido, acrescido da Remuneracgao até a Data Limite
da Repactuacéo, sendo que em qualquer desses casos deverd haver, consequentemente, o resgate antecipado obrigatorio total dos CRA.

3.19. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigacoes referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que néo seja Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo de no minimo, 1 (um) Dia Util, entre o recebimento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigagdes referentes aos CRA, sendo que os recursos deverdo ser recebidos na Conta
Centralizadora até as 13:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos CRA, ndo havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora durante a
prorrogacao ora mencionada. Caso 0s recursos sejam recebidos na Conta Centralizadora ap6s as 13:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos CRA, serd devido um
prémio de 1 (um) Dia Util pela Devedora, apurado de acordo com a férmula do FatorD, utilizando-se como DIk, a Ultima Taxa DI-Over divulgada, acrescido de um spread
conforme definido na cldusula 3.6 acima.

3.20. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto acima, o ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora,
nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.21. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia por ela recebida e que seja devida aos Titulares dos CRA, os valores a serem repassados ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo
da Remuneracéo devida: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido; e (ii) juros moratérios a razao de 1% (um por
cento) ao més sobre o valor devido e ndo pago pela Emissora.

3.22. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a Remuneracao, ou quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipacdo de pagamento, serdo
efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletronico administrado pela CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso. Caso por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso, nas datas
de pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a disposi¢ado do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipdtese, a partir da referida data de pagamento,
nao haverd qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.

Os pagamentos serao efetuados e processados via o Banco Liquidante.

3.23. Deposito para Distribuicdo e Negociagcao

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
a liquidacéo financeira realizada por meio da CETIP; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do (a) Médulo de Negociacao CETIP 21 - Titulos e Valores

Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP; ou (b) PUMA Trading System, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira e
a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

3.24. Classificacdo de Risco

Os CRA desta Emissao serdo objeto de classificacao de risco pela Agéncia de Classificacao de Risco, devendo essa classificacdo de risco ser atualizada trimestralmente, contado
da Data de Emissao, até a Data de Vencimento.

3.25. Destinacdo dos Recursos
Os recursos obtidos com a subscrigdo dos CRA seréo utilizados pela Emissora para o pagamento do Valor de Desembolso, nos termos do Contrato de Cesséo.

Acrescer-se-a ao Valor de Desembolso a remuneragdo liquida oriunda das Aplicacdes Financeiras Permitidas desde a Data de Integralizacdo dos CRA até a data do efetivo
desembolso.

Quaisquer transferéncias de recursos e/ou de créditos da Emissora a Devedora, determinadas nos documentos referentes a Oferta, serdo realizadas pela Emissora, liquidas de
tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) em conta-corrente de titularidade da Devedora.

O Valor de Desembolso permanecera depositado na Conta Centralizadora até que sejam cumpridas todas as Condi¢des Precedentes do Contrato de Cesséo.
3.26. Garantias

N&o foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que contardo apenas com as garantias que integram os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
quais sejam: (i) a Cessdo Fiducidria de Recebiveis; (ii) o Penhor Mercantil; e/ou (iii) o Penhor Agricola. Desta forma, as garantias de Cesséo Fiducidria de Recebiveis,
Penhor Mercantil e/ou Penhor Agricola foram constituidas para reforcar o cumprimento das obrigagdes previstas na CPR Financeira. Assim, em caso de inadimplemento da
CPR Financeira pela Devedora, a excussao das garantias de Cessao Fiducidria de Recebiveis, Penhor Mercantil e/ou Penhor Agricola podera prover a Emissora com os recursos
necessarios a realizacdo dos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

A CPR Financeira contou com as seguintes garantias: (i) cessao fiducidria, nos termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada e atualmente
em vigor (“Cessao Fiduciaria de Recebiveis”), dos recebiveis oriundos do “Contrato de Compra e Venda de A¢tcar a Granel VHR, Destinado a Exportagdo” (“Contrato de
Fornecimento”) celebrado entre a Devedora e a COFCO BRASIL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n° 3.970, 22° andar,
Subcondominio Eldorado Business Tower, Pinheiros, CEP 05402-920, inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.315.338/0001-19, em 19 de outubro de 2016, pelo qual a Devedora
comercializard a quantidade de 18.000 (dezoito mil) toneladas métricas de agucar bruto tipo VHP (“Recebiveis Cedidos”); (ii) penhor agricola em primeiro e Unico grau,
sem concorréncia de terceiros e livre e desembaracado de quaisquer énus e encargos, de 1.428.758,69 toneladas de cana-de-agucar plantadas em 6.522,46 hectares de terra,
devidamente identificadas por safra e por area no Anexo V da CPR Financeira (“Bens Agricolas”), as quais serdo transformadas em acUcar ou etanol (“Penhor Agricola”);
e/ou (iii) penhor mercantil em primeiro e Unico grau, sem concorréncia de terceiros e livres de quaisquer énus e encargos, de 6.000 m? (seis mil metros ctbicos) de etanol
hidratado (“Bens Mercantis” e, em conjunto com os Bens Agricolas, “Bens Empenhados”), devidamente depositados nos tanques de armazenamento de etanol localizados
na sede da Devedora (“Penhor Mercantil”).
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Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVYM n° 400/03, sob regime de garantia firme de colocagao para a totalidade dos CRA, com a intermediacéao
dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicao, no qual serd descrito o plano de distribuicao da Oferta.

Os CRA deverdo ser subscritos e integralizados em até 6 (seis) meses contados da divulgagao do Anuncio de Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicao, o Coordenador Lider podera convidar outras instituicoes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para, na qualidade de coordenador contratado ou participante especial, participar na distribuicdo da Oferta, sendo que, neste caso, serdo celebrados termos de
adesao entre o Coordenador Lider e as instituicoes financeiras subcontratadas.

Os termos de adesédo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Distribuicao, estabelecerdo os termos e as condicoes para colocacdo dos CRA no ambito
da Oferta pelas instituicdes subcontratadas, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas as instituicdes subcontratadas a titulo de comissionamento
pela colocacdo de CRA no ambito da Oferta. Referidos termos de adesao somente poderdo ser celebrados entre o Coordenador Lider e as instituicoes subcontratadas antes
da obtencao do registro da Oferta, e, se e quando assinados, deverao ser apresentados a CVM.

3.28. Regime Fiduciario

Nos termos dos artigos 9° e 10° da Lei n® 9.514/97, a Securitizadora declara e institui, em carater irrevogavel e irretratével, Regime Fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegocio, a Cessao Fiduciéria de Recebiveis, o Penhor Mercantil e/ou o Penhor Agricola e sobre a Conta Centralizadora, o qual estd submetido as seguintes condicdes:

(i) os Direitos Creditérios do Agronegoécio destacam-se do patriménio da Securitizadora e constituem Patriménio Separado, destinando-se especificamente
a liquidacdo dos CRA;

(ii) os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo afetados, neste ato, como lastro da Emisséo dos CRA;
(iii) os beneficiarios do Patriménio Separado serao os Titulares de CRA; e

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuacao, remuneracao, condicoes e forma de destituicdo ou substituicao do Agente Fiduciario encontram-se descritos na
Clausula Treze do Termo de Securitizacdo.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio objeto do Regime Fiducidrio, ressalvadas as hipoteses previstas em lei:

(i) constituem Patriménio Separado em relacao aos CRA e ndo se confundem com o patriménio da Securitizadora;

(i) manter-se-ao apartados do patriménio da Securitizadora até que complete o resgate da totalidade dos CRA objeto desta Emissao;
(iii) destinam-se, exclusivamente, a liquidagao dos CRA, bem como ao pagamento das despesas;

(iv) estao isentos de qualquer acdo ou execugao promovida por credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam;

(v) ndo séo passiveis de constituicado de garantias ou de excussao por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no artigo
76 daMP n°2.158/01; e

(vi) so6 responderédo pelas obrigacdes inerentes aos CRA a que estdo afetados.
3.29. Declaragao de Inadequacéo de Investimento

O investimento nos CRA nao é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham acesso
a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo aos CRA a serem adquiridos, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negocia¢des dos CRA no mercado secundario; (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito relacionado ao setor do Agronegdécio; (iv) que ndo sejam enquadrados
como investidores profissionais ou qualificados, conforme o caso. Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nos CRA, os investidores deverao ler a
secdo "Fatores de Risco’, na pagina 121 do Prospecto Definitivo.

3.30. Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdao da Oferta

Havendo, a juizo da CVM, alteracéo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de modificagdo ou revogacdo da Oferta. O pleito de modificacao
da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVYM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido
deferida a modificacao, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. Na hipdtese de
suspensao ou modificacao da Oferta ou, ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e as informagoes constantes
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucéo
CVM n° 400/03, referido investidor podera desistir do Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, o investidor devera informar, por escrito, sua decisao de
desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo Coordenador (por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao endereco do respectivo Coordenador)
até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util posterior ao inicio da Oferta, em conformidade com os termos do Pedido de Reserva, que serd entdo cancelado pelos
Coordenadores. Caso o Investidor ndo informe por escrito ao respectivo Coordenador de sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo acima estipulado, serd presumido
que tal Investidor manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor deverd obrigatoriamente efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo
previsto no Pedido de Reserva.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para rentincia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora.

Arevogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e 0s atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que tiverem aderido a
Oferta os valores dados em contrapartida aos CRA ofertados, nos termos do artigo 26 da Instrugdo CVM n° 400/03, sem qualquer juros ou corre¢cdo monetdria, sem reembolso
e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na legislacao vigente nessa data ndo hd incidéncia de tributos), nos termos
previstos nos Boletins de Subscri¢ao a serem firmados por cada Investidor.

A modificacao da Oferta deverd ser prontamente divulgada através dos mesmos meios utilizados para a divulgacao da Oferta e os Coordenadores (e as Instituicdes Contratadas,
caso venham a ser contratadas) deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagoes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes.

Na hipétese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacéo passivel de comprovacao, a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagao, o interesse em manter a declaracdo de aceitagao, presumida a manutencao em caso de siléncio.
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Na hipdtese de (i) ndo haver a concluséo da Oferta; (ii) resilicdo do Contrato de Distribuicao; (iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacao da Oferta, que torne ineficazes

a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores ou, ainda, (v) em qualquer hipdtese de devolucédo dos Pedidos de Reserva em funcdo de expressa disposicdo
legal, todos os Pedidos de Reserva serdao automaticamente cancelados e o Coordenador Lider comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicacao de
comunicado aos investidores de quem tenham recebido o Pedido de Reserva, sendo que caso o investidor ja tenha efetuado o pagamento, os valores depositados serdo
devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

A revogacao, suspensdo ou qualquer modificacdo da Oferta serd imediatamente divulgada pelos mesmos veiculos utilizados para divulgagdo do Aviso ao Mercado, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM n° 400/03.

Os Coordenadores procederdo a disponibilizagdo do Antncio de Encerramento ap6s a subscricdo da totalidade dos CRA ou ao término do Periodo de Colocagao, a ser
disponibilizado nos termos da Instrugdo CVM n° 400/03.

3.31. Cronograma de etapas da Oferta

Encontra-se abaixo o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista "
To Protocolo dos documentos da Oferta na CVM 15/09/2016
2. Oficio de exigéncias da CVM 14/10/2016
3. Cumprimento das exigéncias da CVM 28/10/2016

Divulgagdo do Aviso ao Mercado
4. Disponibilizagédo do Prospecto Preliminar aos Investidores 31/10/2016
Inicio do Roadshow

5. Inicio do Perfodo de Reserva 08/11/2016
6. Término do Periodo de Reserva para as Pessoas Vinculadas 11/11/2016
7. Oficio de vicios sanaveis da CVM 14/11/2016
8. Término do Periodo de Reserva para os demais Investidores 22/11/2016
9. Procedimento de Bookbuilding 23/11/2016
10. Cumprimento dos vicios sanaveis da CYM 28/11/2016
11. Concessdo do registro da Oferta pela CVM 12/12/2016
12. Disponibilizagdo do Anuincio de Inicio e do Prospecto Definitivo aos Investidores 12/12/2016
13. Data de Liquidagao Financeira dos CRA 13/12/2016
14. Disponibilizagdo do Anuincio de Encerramento 14/12/2016
15. Negociagéo dos CRA na CETIP 15/12/2016
16. Negocia¢do dos CRA na BM&FBOVESPA 15/12/2016

M As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipacoes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do
Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicado a CVM e poderd ser analisada como modificacado de Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM ne 400/03.

@ Caso ocorram alteracoes das circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogacao ou modificacio da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informacoes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacao de revogacédo da aceitacao a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta,
ver secao "Suspensdo, Cancelamento, Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou ModificagGo da Oferta’, na pagina 92 do Prospecto Definitivo.

S]]/ | LOCAIS ONDE 05 CRA PODEM SER ADQUIRIDOS |

Os interessados em adquirir os CRA poderdo contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo indicados:

. COORDENADOR LIDER
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF ne 02.332.886/0011-78
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Daniel Albernaz Lemos
Telefone: (11) 3526-1300
E-mail: estruturacao@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

COORDENADOR

BANCO VOTORANTIM S.A.

CNPJ/MF ne 59.588.111/0001-03

Avenida das Nacoes Unidas, n° 14.171, Torre A, 17° andar, CEP 04694-000, S&o Paulo - SP

At.: Marcos Garcia/Adriana Madaras

Tel.: (11)5171-2145/(11) 5171-1970

E-mail: marcos.garcia@bancovotorantim.com.br/adriana.madaras@bancovotorantim.com.br

Website: www.bancovotorantim.com.br
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O Agente Fiduciario ¢ a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme informacoes abaixo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ/MF n° 17.343.682/0001-38

Avenida das Américas, n°4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102 - Rio de Janeiro - RJ
At.: Nathalia Machado Loureiro/Marco Aurélio Ferreira/Marcelle Santoro

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Website: http://www.pentagonotrustee.com.br/

O Escriturador é a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicio financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar, parte, CEP 04538-132,
na Cidade de Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001 64 (“Escriturador”).

O banco liquidante ¢ o ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo SetUbal, CEP 04344-902,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 60.701.190/0001 04 (“Banco Liquidante”).

A agéncia de classificacdo de risco ¢ a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA. (“Agéncia de Classificagao de Risco”).

PIIII outras inFoRmacoes |

Para informacoes adicionais sobre a Oferta e os CRA, bem como para obtencao de exemplar do Contrato de Distribuicao e do Prospecto Definitivo, os interessados deverao
dirigir-se a CVM, a sede da Emissora, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, nos enderecos indicados abaixo, ou ao escritério do Coordenador Lider, no endereco mencionado no
item 4 acima, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a

disposicdo dos investidores na CVM apenas para consulta.

APICE SECURITIZADORA S.A.
CNPJ/MF ne 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, CEP 04505-000 - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Arley Custddio Fonseca

Tel.: (11) 3071-4475

Fax: (11) 3074-0631

E-mail: arley.fonseca@apicesec.com.br e middle@apicesec.com.br

Website: http://www.apicesec.com.br/

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.apicesec.com.br/emissoes?Ano=2016 (neste website, clicar na “lupa” do item “CRA da 32 Série" e,

por fim, clicar em “Prospecto Definitivo” abaixo do item “DOCUMENTACAQ")

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n°02.332.886/0011-78
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Albernaz Lemos

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.xpi.com.br (neste website clicar em“Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRA
Jalles Machado - Oferta Publica de Distribuicdo da 32 Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Apice Securitizadora S.A” e, entéo, clicar em

“Prospecto Definitivo”)

BANCO VOTORANTIM S.A.
CNPJ/MF n° 59.588.111/0001-03
Avenida das Nacoes Unidas, n° 14.171, Torre A, 17° andar, CEP 04694-000, Séo Paulo - SP

At.: Ana Lucia Fernandes Sertic

Tel.: (11) 5171-1436

E-mail: ana.sertic@bancovotorantim.com.br

Website: www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website acessar o item “Jalles Machado S.A” -

“"Prospecto Definitivo CRA Il - Certificados de Recebiveis do Agronegdcio II")
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Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em

ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar, Séo Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br

“Companhias’, clicar em “Consulta a Informagées de Companhias’, clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias’, buscar “Apice Securitizadora Imobiliaria S.A”
no campo disponivel. Em seguida acessar “Apice Securitizadora Imobiliaria S.A”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”e posteriormente “PROSPECTO
DEFINITIVO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 32 SERIE DA 12 EMISSAO DA APICE")

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Alameda Xingu, n° 350, 1° andar, Alphaville, CEP 06455-030, Barueri - SP
Website: www.cetip.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: https://www.cetip.com.br/comunicados-documentos/UnidadeTitulos/prospectos/43-prospectos-cra
(neste website digitar no campo intitulado “Titulo” o texto “Apice Securitizadora’, e, em sequida, clicar em “Prospecto Definitivo”)

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Anténio Prado, n° 48

Rua XV de Novembro, n° 275, CEP 01010-901, Séo Paulo - SP

Website: www.bmfbovespa.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website
clicar em “Apice Securitizadora S.A!, apds clicar em “Os documentos relativos a distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 39 série, 19 emissdo em

aqui’, clicar em“Informagdes Relevantes’, em seguida clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica’, e entdo clicar no link referente ao “Prospecto Definitivo”)

1]/ | DIVULGAGAO DOS ANUNCIOS DA OFERTA |

Este Anuncio de Inicio estara disponivel nos seguintes websites, sem prejuizo de sua eventual publicacéo, conforme faculdade prevista no §1° do artigo 54-A da Instrucao CVM
n° 400/03, pela Emissora e pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM n° 400/03:

Emissora
APICE SECURITIZADORA S.A.
Website: http://www.apicesec.com.br/

Link para acesso direto ao Antincio de Inicio: http://www.apicesec.com.br/emissoes?Ano=2016 (neste website, clicar na “lupa”do item “CRA da 32 Série"e, por fim,
clicar em “Anuincio de Inicio” abaixo do item “DOCUMENTACAQ")

Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Anuncio de Inicio: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRA
Jalles Machado - Oferta Publica de Distribuicdo da 32 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Apice Securitizadora S.A! e, entéo, clicar em
“Anuincio de Inicio”)

Coordenador
BANCO VOTORANTIM S.A.
Website: www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Anuncio de Inicio: http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website acessar o item “Jalles Machado S.A” - “Anuncio
de Inicio CRA Il - Certificados de Recebiveis do Agronegdcio II")

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso direto ao Anuncio de Inicio: www.cvm.gov.br (neste website acessar em“Informacoes de Regulados”ao lado esquerdo da tela, clicar em“Companhias’,
clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias’, clicar em “Documentos e Informacdes de Companhias’, buscar “Apice Securitizadora Imobiliaria S.A” no campo

disponivel. Em seguida acessar "Apice Securitizadora Imobiliaria S.A”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” e posteriormente “Anuincio de Inicio”)

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Website: www.cetip.com.br

Link para acesso direto ao Antncio de Inicio: https://www.cetip.com.br/comunicados-documentos/UnidadeTitulos/prospectos/43-prospectos-cra (neste

website digitar no campo intitulado “Titulo” o texto "Apice Securitizadora’, e, em seguida, clicar em “Anuncio de Inicio”)

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Website: www.bmfbovespa.com.br

Link para acesso direto ao Anuncio de Inicio: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website clicar
em "Apice Securitizadora S.A!, ap6s clicar em “Os documentos relativos a distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 39 série, 1aemissdo em.aqui’, clicar
em “Informacdes Relevantes’, em seguida clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica’, e entao clicar no link referente ao “Anuncio de Inicio”)
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O anuncio de encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento”) serd disponibilizado nos seguintes websites, sem prejuizo de sua eventual publicacdo, conforme
faculdade prevista no §1° do artigo 54-A da Instrugao CVM ne 400/03, pela Emissora e pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 29 da Instru¢do CVM n° 400/03:

L=

Emissora

APICE SECURITIZADORA S.A.

Website: http://www.apicesec.com.br/

Link para acesso direto ao Anuincio de Encerramento: http://www.apicesec.com.br/emissoes?Ano=2016 (neste website, clicar na “lupa”do item “CRA da 32 Série”
e, por fim, clicar em "Anuncio de Encerramento” abaixo do item “DOCUMENTACAQ")

«  Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Website: www.xpi.com.br
Link para acesso direto ao Antincio de Encerramento: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar
em "CRA Jalles Machado - Oferta Publica de Distribuicao da 32 Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Apice Securitizadora S.A” e, entéo,
clicar em “"Antincio de Encerramento”)
Coordenador
BANCO VOTORANTIM S.A.
Website: www.bancovotorantim.com.br
Link para acesso direto ao Antuincio de Encerramento: http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website acessar o item “Jalles Machado S.A” -
“Anuncio de Encerramento CRA Il - Certificados de Recebiveis do Agronegdcio II)

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso direto ao Antincio de Encerramento: www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacdes de Regulados”ao lado esquerdo da tela, clicar em
“Companhias’, clicar em “Consulta a Informagées de Companhias’, clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias’, buscar “Apice Securitizadora Imobiliaria S.A”
no campo disponivel. Em seguida acessar "Apice Securitizadora Imobiliaria S.A”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”e posteriormente “Anuncio de
Encerramento”)

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Website: www.cetip.com.br

Link para acesso direto ao Anuincio de Encerramento: https://www.cetip.com.br/comunicados-documentos/UnidadeTitulos/prospectos/43-prospectos-cra
(neste website digitar no campo intitulado “Titulo” o texto “Apice Securitizadora’, e, em sequida, clicar em “Antncio de Encerramento”)

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Website: www.bmfbovespa.com.br

Link para acesso direto ao Anuncio de Encerramento: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste
website clicar em "Apice Securitizadora S.A’, ap6s clicar em “Os documentos relativos a distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 39 série, 19emissao
em aqui’, clicar em “Informagoes Relevantes’, em seqguida clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica’, e entdo clicar no link referente ao “Anuncio de
Encerramento”)

1]/ | REGISTRODA OFERTANACYM |

A Oferta foi registrada perante a CVM em 12 de dezembro de 2016, sob o n° CVM/SRE/CRA/2016-029.
Data do inicio da Oferta: A partir da data da disponibilizacao deste Antincio de Inicio, qual seja, 12 de dezembro de 2016.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS”

“LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO”.

12 de dezembro de 2016

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e

Aquisicdo de Valores Mobilidrios. O registro ou analise Erévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituices participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.
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