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MATERIAL PUBLICITARIO

Este material foi preparado pela Octante Securitizadora S.A. (‘Emissora”), em conjunto com o Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”) e o Banco Votorantim S.A. (“Votorantim” e, quando em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), exclusivamente como material publicitario (‘Material Publicitario”) relacionado a emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA”), nominativos e
escriturais, para distribuicdo publica, da 22 série da 22 emissdo da Emissora (“Oferta”), os quais possuem valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emisséo, qual seja, 28 de agosto de 2017
(“Data de Emissdo”), perfazendo o valor base da oferta de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observado o eventual exercicio da Opcéo de Lote Adicional e/ou da Opgéo de Lote Suplementar, e
nao deve ser considerado como solicitagdo, oferta ou convite para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios, e ndo deve ser tratada como uma recomendacao de investimento nos CRA.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) (assim como sua
versao definitiva, quando disponivel), em especial a segéo “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisao de investimento por tais investidores devera basear-se unica e
exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), que contera informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Copersucar
S.A. (“Copersucar’) e da Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar, Aguicar e Alcool do Estado de Sdo Paulo (“Avalista” ou “Cooperativa’), suas atividades, operacdes, histdrico e dos riscos relacionados
a fatores macroeconémicos, ao setor agricola brasileiro, as atividades da Copersucar e da Avalista e aos CRA. O Prospecto Preliminar (assim como sua verséo definitiva, quando disponivel) podera ser
obtido junto @ Emissora, a Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVM”), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e aos Coordenadores.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagoes prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo que
integram o Prospecto Preliminar e este material séo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtengao de seu registro. Portanto, os termos e condi¢des da Oferta e as informag6es contidas neste Material Publicitario e no Prospecto
Preliminar estao sujeitos a complementagao, corregao ou modificagao em virtude de exigéncias da CVM.

Os Coordenadores e seus representantes (i) nao terao quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisao de investimento,
tomada com base nas informagoes contidas neste documento, (ii) ndo fazem nenhuma declaragao nem dao nenhuma garantia quanto a corregdo, adequagao ou abrangéncia das informagées
aqui apresentadas.
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A instituicdo financeira contratada para prestacao de servicos de agente fiduciario, custodiante e de servigo de escrituragdo dos CRA ¢ a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, na qualidade de agente fiduciario e representante dos titulares de CRA (“Agente Fiduciario”). Os potenciais Investidores poderéo ser atendidos por meio do telefone (11) 2172-2600, fac-simile
(11) 3078-7264, por meio do website http://www.fiduciario.com.br, ou por meio do e-mail fiduciario@planner.com.br.

Atuacdo em outras emissdes da Emissora: Para fins do paragrafo 3°, artigo 6°, da Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes de
valores mobiliarios da Emissora, conforme indicadas no item 11.16 do termo de securitizacdo da Emiss&o e na seg¢éo “Relacionamentos — Entre a Emissora e o Agente Fiduciario” do Prospecto Preliminar.
Informagdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negécios e operagdes podem ser encontrados no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta nas seguintes paginas
da Internet:

www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Central de Sistemas", clicar em “Informagdes sobre Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar por “Octante Securitizadora S.A.”, e selecionar "Formulario de Referéncia", com data mais recente"); e

www.octante.com.br (neste web site acessar “Empresa” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Relagdes com Investidores’, e acessar “Formulario de Referéncia”).

Esta apresenta¢do nao deve ser utilizada como base para qualquer acordo ou contrato. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a
assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Nem a Emissora, nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informagdes contidas nesta apresentagao, inclusive, mas néo se limitando, as informagdes prospectivas, sendo certo que as informacgdes aqui
contidas estao sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos destinatarios desta apresentacgéo. Ainda, as performances passadas dos Créditos do Agronegaécio originados pela Octante Créditos Agricolas Ltda.
(“Cedente”) nédo séo indicativas de resultados futuros.

Esta apresentagéo é estritamente confidencial e ndo € permitida a reprodugéo ou divulgagéo deste material a terceiros, a qualquer titulo, sem prévia e expressa autorizagdo dos Coordenadores da Oferta.
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Modelo de Negocios

O modelo de negocio da Copersucar proporciona as
Usinas produtoras associadas a participagao no
resultado integral da cadeia de suprimentos — da
porteira da Usina até a porta do Cliente

Usinas

(Fornecedoras)

—>

Cooperativa

Venda da produgao em condicoes de

mercado

« Garantia de colocagéo (venda) integral da produgéo
* Preco base ESALQ
* Hedge natural para CONSECANA

Contrato
Comercial

>

Usinas
(Acionistas)

v

Copersucar S.A.

Dividendos

Resultado:
« Comercial
* Logistica

+ Tomada de posicao

Distribuigao:

Nk

* Proporcional a produgéo

de cada usina
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— CONtrato comercial: Cooperativa - Copersucar

* Prazo do Contrato: pelo menos 3 anos renovavel anualmente.

» A Cooperativa vende em condi¢ao de exclusividade para a Copersucar S.A., que se compromete com a aquisi¢do integral da produgéo

* Preco: ESALQ
* Precificacao linear (1/12 ao més)

« Pagamentos semanais

Usina 1

Cooperativa Copersucar S.A.
Usina 2

Usina... n

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A’
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Fluxo de Receitas

» Anidro

» Hidratado

» Acgucar Branco
» Agucar Bruto

» Anidro

» Hidratado

> Acgucar Branco
> Acucar Bruto
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COPERSHCAR MATERIAL PUBLICITARIO

Modelo de negécios - fluxo de produtos

Acucar e
Contrato de
Comercializagao
T

—> COPERSUCAR

Contrato
de Safra

Resultados
(“dividendos”)

Mercado Local
(Brasil)

Mercado Local
(EUA)

Alliance Plants - ecs-energy
(EUA) g\a‘\O\ =

\4%
Agucar

>

/A\LVEAN

\\:l. f/‘x
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Governanca Corporativa

Governanga Corporativa

Conselho de Administragao 7 Comités Especializados e Permanentes

Auditoria e o
) Gestao de Risco iz il Estratégia
= Composto por 11 membros, Presidente do Conselho, 8
representantes de usinas socias e 2 conselheiros =+ Etica e Partes S
independentes Sustentabilidade Relacionadas Remuneracio
Financeiro

= O presidente do Conselho de Administragéo, Luis Roberto
Pogetti, € um executivo independente com 40 anos de
experiéncia profissional sendo 11 destes desenvolvidos na
Copersucar.

= Planejamento Financeiro e Orgamentario

= Definigdo, monitoramento de politicas financeiras
e de hedge

= Monitoramento de Caixa

A Governanca Corporativa na Copersucar S.A. foi estruturada segundo as melhores praticas do mercado, em linha com o Novo Mercado da BM&Fbovespa e as diretrizes do
IBGC - Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Copersucar S.A. — Aliancas e Aquisicoes Estratégicas

<Y
COPERSUCAR

COPERSUCAR

)

Y

Presenca relevante como comercializadora de agucar e de etanol no mercado doméstico.
Maior relevancia dos ganhos estruturais e logisticos, sob gestdo direta da Companhia.

Maior trading mundial de agucar em volume de comercializagdo, com modelo integrado unico.

COPERSUCAR * / \LVEAN Joint-venture com 50% de participagdo da Copersucar

Combinada com as operagdes da Copersucar, forma a maior trading mundial de etanol em volume de
comercializag&o.

Ly,
COPERSUCAR * €C&-€nergy . presenga nos EUA e Brasil.

() _
copersucar + I0gum

VCTC =2

100% de participagdo da Copersucar
Ampla base logistica com operador integrado de etanol (terminal de tancagem + etanolduto).

25% de participagédo da Copersucar

Centro mundial de desenvolvimento de tecnologias da industria canavieira, com alto potencial de criagao de valor.

17,7% de participagdo da Copersucar, ap6s capitalizagao pelo BNDES
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http://www.logum.com.br/php/index.php

COPERe AR MATERIAL PUBLICITARIO

. Com duas safras completas de operagéo, a investida Alvean torna-se lider global no Mercado de Agucar
. 12,1 milhdes de toneladas de aglcar Safra 2016/17

. 26% de market share

/\ LVE A N . Originacéo expandida no Brasil e em outros mercados produtores: Australia, Tailandia e América Central.

. Escritérios em 10 paises: Brasil, Suica, Russia, Emirados Arabes, india, China, Hong Kong, Tailandia, Indonésia, EUA.

C 5,9% crescimento no trading, atingindo 9 bilhdes de litros
C 16% de market share nos Estados Unidos

. 10 terminais proprios:
QC@ -e n e rgy . 06 em operagéao (3 implantados em 2015:

Augusta, Knoxville and Philadelphia)
. 03 em desenvolvimento
. 01 aquisicéo (Richmond)

. Copersucar detém 100% de participagéo

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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COPERSHCAR MATERIAL PUBLICITARIO

Copersucar - Plataforma Logistica Etanol

Plataforma - EUA Plataforma Multimodal Etanolduto

(Eco-Energy) = Terminal Copersucar de Etanol (Paulinia, SP - “hub” de distribui¢do de = Projeto da Logum conecta regides produtoras a Refinaria de

= 30 terminais de transbordo, sendo 10 préprios combustiveis Paulinia e a regides metropolitanas, incluindo Porto de Santos
= Contratos com 19 “Alliance Plants” (destilarias) » Em operagédo desde Set/2014 = Trechos Uberaba - Ribeirdo - Paulinia ja em operagéo

« Capacidade de estoque de 180 milhdes de m3 e movimentagdo de 2,3 = Copersucar atua como investidora e usuaria do sistema.
milhdes de m? de etanol
* Integrado ao etanolduto da Logum
= Capacidade global de armazenagem: 3,0 bilhdes de litros, incluindo as
usinas socias.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Copersucar - Plataforma Logistica Acucar

Capacidade de armazenagem global Plataforma Multimodal Capacidade de embarque
= Capacidade de transbordo de 3 milhdes de toneladas de agucar, com
= 2,5 milhdes de toneladas, incluindo as usinas, terminais no interior: Ribeirdo Preto e S&o José do Rio Preto = TAC: 10 milhdes de toneladas/ano
terminais de transbordo no interior e o Porto de .
Transporte Ferroviario
Santos P viart = Concessao de longo prazo (2036)

= Uso intensivo de ferrovia para exportagao de agucar (integragao interior —
Porto de Santos)
= \agdes desenvolvidos exclusivamente para agucar

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Mercado Sucroenergético

Balango de safra — Centro - Sul

573 618 607
Variagao . +7,8% . -1,7% .

136,4 130,5
Variagéo -4,3% +1,9%
42,9 40,5
78,2 80,6 80,8
variacdgo NN 30 I 02
2014/15 2015/16 2016/17 2014/15 2015/16

Fonte: UNICA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEIT

133,0

2016/17

46,1

2016/17

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

T

-

S
1\)
2

o

=

SN
N {@
=

N

)

~

/}

N

N

'y N
0K

N

e,

" —

!

!
\

v



<Y
COPERSUCAR

Acucar

WIS Oferta e Demanda (mm t) no Centro - Sul

35,6

32,1 31,6

12,6%

-1,6%
2014/15 2015/16 2016/17

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A

MATERIAL PUBLICITARIO

22,2

Variagéo I +4,1% +16%

2015/16

2014/15

23,1

26,8

2016/17

N

9

9 8,7

2014/15 2015/16 2016/17

NS NN
L

©
\ o N

5
/
=,

/
Fontes: UNICA e SECEX. (’/J'. @ |

A
~——
\"-_\_._-

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO” .



COPERe AR MATERIAL PUBLICITARIO

Acucar
WA= Balango mundial (mm t, raw value, Out/Set)
2014/ 15 2015/ 16
Estoque inicial 84,1 88,2
Producéao 179,3 171,3
& Brasil 35,4 40,3
@ china 11,2 9,2
< India 29,9 26,4
= Tajlandia 11,6 10,1
® Uuniso Europeia 18,8 14,6
Outros 72,5 70,7
Consumo 174,9 176,6 /
Estoque Final 88,2 82,6
Superavit / Déficit +4,4 -5,3 17 |
Fonte: Alvean AN

R

|
e ..
Y
e
4
_ ;

A

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



(v

COPERSUCAR

Acucar

Estoque e consumo (mm t, raw value, Out/Set)’
55
49 o5
1 I I I
55%
50%
45%
40%
35%

30%

25%

MATERIAL PUBLICITARIO

60
I 54 52

1988/91
1992/95
1996/99
2000/01
2001/02
2002/03
2003/04
2004/05
2005/06

~
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©
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2007/08
2008/09
2009/10
2010/11

1988/91
1992/95
1996/99
2000/01
2001/02
2002/03
2003/04
2004/05
2005/06
2006/07
2007/08
2008/09
2009/10
2010/11

66

2011/12

46%

36%

2011/12

™ <
— —
= =
N o
- -
o o
N N

2012/13
2013/14
2014/15

2014/15

50%

2015/16

Fonte: Alvean
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COPERSUCAR
Acucar
Equivaléncias de Pregos (R$/sc, PVU, sem impostos)
90
80
70
60
50

40

30
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COPERSUCAR

Etanol 111}

£ NN

Oferta e Demanda Centro-Sul (bilhdes de litros) 1//@§3
W2

26 27,3
14,0 8 14,3
PASHS)
9,6 10,0 10,3
Variacao
-1,8%

+15,6% -5,5%

T

28,2

26,3

1,9
1,5 : 1,4
Variacdo +28,7% m -26,3% RN
0,8 11 0,8

Variagéo
2014/15 2015/16 2016/17 2014/15 2015/16 2016/17 2014/15 2015/16 2016/17
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AGENDA

3. Desempenho Operacional

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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2009/10

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEIT
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2010/11

2011/12

. . Moagem

2012/13

101

2013/14

MATERIAL PUBLICITARIO

Evolucao da Moagem (Usinas Produtoras Copersucar)

Evolugao da moagem (mm t) e do numero de grupos de produtores

2014/15

Qtde de grupos econémicos

2015/16 2016/17

Fontes: UNICA e Copersucar
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Acucar

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A’

Comercializagao Copersucar (mm t)

16

201415 201518 201617

Mercado Interno . Exportacdes e Exportacdes pré-pagas
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COPERSUCAR

Etanol I

— Comercializagao Copersucar (bilhées de litros)

{ y

.

R

43
38 37

[
2014/15 2015/16 2016/17 S _v;;/%

Mercado Interno . Exporta(;ﬁes Fontes: UNICA e Copersucar
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AGENDA

4. Desempenho Econdmico
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Evolucao da Receita Liquida

Safra 2014/15 Safra 2015/16 Safra 2016/17

Bl Acucar Etanol BR B Etanol USA

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A'

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

N %
%\W
N

N
I \*/
LS ”

\\Y
|
)

/‘
N
AN
SN
AN

NG
,f.l¢

NS
Sy

/
7



COPERSHCAR MATERIAL PUBLICITARIO
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CPR Fisica do CDCA do CDCA
Cooperativa @ > QQ —@—> Octante Crédito 4@—> Octante Securitizadora
COPERSUCAR

Passo a passo
A Cooperativa de Produtores de Cana de Aglicar, Agticar e Alcool do Estado de S&o Paulo (“Cooperativa’) emite uma Cédula de Produto Rural com previsao de liquidacao fisica (‘CPR Fisica”) em favor da Copersucar

S.A. (“Copersucar”)

A Copersucar emite um Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio (‘CDCA”) lastreado na CPR Fisica em favor da Octante Crédito Agricola Ltda. (“Octante Crédito”).
A Octante Crédito cede o CDCA para a Octante Securitizadora S.A. (“Octante”)

A Octante realizara a emissao de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro no CDCA

Os CRA serédo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrugao CVM 400

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Termos e Condic¢des da Oferta

Valor Mobiliario

Regime de Distribuigdo
Direitos Creditérios do
Agronegocio

Valor Total da Oferta
Valor Nominal Unitario

Quantidade de CRA

R

Forma dos CRA

Certificado de Recebiveis do Agronegocio — CRA, emitido com base na ICVM 400

Garantia Firme, exceto pelos CRA emitidos em virtude do exercicio da Opgéo de Lote Adicional e/ou de Opgéo de Lote Suplementar que seré conduzida
sob o regime de Melhores Esforgos.

Direitos Creditdrios do Agronegacio representados pelo CDCA de titularidade da Copersucar contra a Cooperativa, decorrentes da CPR, livres de quaisquer
Onus, exceto os previstos no Contrato de Cesséao Fiduciaria, conforme descritos em referido instrumento

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem considerar o Lote Suplementar e o Lote Adicional.
R$ 1.000,00 (Um mil reais)

Inicialmente, 300.000 (trezentos mil) CRA, observado que a quantidade de CRA originalmente emitida podera ser aumentada em até 35% em decorréncia
do exercicio total ou parcial da Opg¢éo de Lote Adicional e/ou da Opg¢éo de Lote Suplementar. Aplicar-se-do aos CRA emitidos no dmbito da Opgao de Lote
Adicional e da Opgao de Lote Suplementar as mesmas condigdes e pre¢o dos CRA inicialmente ofertados.

3 anos

Na data de vencimento

Nao ha

Até 103,00% (cento e trés por cento) da Taxa DI, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding,
Semestral

(i) Cessao fiduciaria da CPR Fisica; e
(ii) Aval, constituido no ambito do CDCA pela Cooperativa em favor da Emissora.

Os CRA serdo emitidos de forma escritural, sem emissdo de cautelas e certificados, e sua titularidade sera reconhecida por extrato de posi¢éo de
custddia expedido pela B3 em nome do respectivo titular.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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Termos e Condic¢des da Oferta

Reforgo de capital de giro para gestao ordinaria de negocios, relacionados com atividades de comercializagdo de agucar e etanol, na forma prevista no
objeto social da Copersucar.

Destinacao dos Recursos

O resgate antecipado da totalidade ou de parte dos CRA podera ser realizado a qualquer tempo, até a Data de Vencimento, observadas as regras de

DML Pagamento Antecipado, conforme previstas no CDCA e no Termo de Securitizag&o.
N&o havera
Ambiente de Liquidagdo B3

Os CRA seréo distribuidos exclusivamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Publico Alvo e Direcionamento da

Oferta Sera respeitado 0 seguinte direcionamento na distribui¢éo da Oferta: (i) no minimo, 80% (oitenta por cento) para Investidores Nao Institucionais; e (ii) até
20% (vinte por cento) para Investidores Institucionais, conforme detalhado nas segdes "Oferta Nao Institucional" e "Oferta Institucional", respectivamente,
nas paginas 53 e 55 do Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva Entre os dias 24 de julho de 2017 e 10 de agosto de 2017, inclusive.
Data Estimada do Bookbuilding 11 de agosto de 2017

Data Estimada de Liquidacao 04 de setembro de 2017

Data de Emissao 28 de agosto de 2017

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Participantes da Oferta
Cooperativa de Produtores de Cana-De-Agticar, Agticar e Alcool do Estado de Sdo Paulo

Assessor Juridico dos -
Coordenadores e da L 4‘ » Eveﬂ]?crses't
Securitizadora

ind Bradesco BBl

Coordenador Lider

L "
Coordenador V BancoVotorantim

Agente Fiducidario, Agente

Registrador e Escriturador, pIaNNer[/\\l/

Agente Custodiante.

Banco Liquidante
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Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista (1)
1 Publica¢do do Aviso ao Mercado 17/07/2017
2 Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos Investidores 17/07/2017
3 Inicio do Roadshow 17/07/2017
4 Inicio do Periodo de Reserva 24/07/2017
5 Encerramento do Pedido de Reserva 10/08/2017
6 Data limite de alocagdo dos CRA considerando os Pedidos de Reserva(4) 11/08/2017
7 Procedimento de Bookbuilding 11/08/2017
8 Data de Emissdo 28/08/2017
9 Registro da Oferta pela CVM 31/08/2017
10 Divulgac3o do Antncio de Inicio 01/09/2017
1 Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 01/09/2017
12 Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 04/09/2017
13 Divulgag3o do Antncio de Encerramento 05/09/2017
14 Data de Inicio de Negocia¢do dos CRA no Mercado Secundario 05/09/2017

(1) As datas acima indicadas sd3o0 meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacdes.

() Data de Inicio da Oferta.

) Data de Encerramento da Oferta.

) Manifestacdo dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacdo de sua aceitacdo em adquirir os CRA, bem como a data em que sera realizada a distribuicio dos CRA perante os investidores,
observado o disposto na se¢do "Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revogac¢do ou Modificagdo da Oferta", na pagina 59 do Prospecto Preliminar.
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Acesso aos Documentos
da Oferta

www.cvm.gov.br, neste website, acessar "Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, acessar “Consulta a informac¢des de companhias”,
clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias”, buscar "Octante Securitizadora S.A.", e selecionar " Documentos de Oferta de Distribuicao
Publica" e selecionar “Prospecto Preliminar de Distribuicdao Publica da 22 Série da 22 Emissao da Octante Securitizadora S.A.”.

www.cetip.com.br, neste website acessar “Comunicados e Documentos”, “Prospectos”, em seguida em “Prospectos do CRA”, buscar “Octante” e
clicar em “Prospecto Preliminar - 22 Série da 22 Emissao da Octante Securitizadora S.A.”.

Prospecto Preliminar

www.octante.com.br, neste website clicar em “CRA”, “Emissdes” e posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar” no icone “Copersucar”.

www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx, neste website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida clicar em “Prospecto
Preliminar” ao lado de “CRA Copersucar II”.

www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas, para acessar o Prospecto Preliminar, clicar em “Copersucar S.A. — Prospecto Preliminar CRA Il —
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”.

www.cvm.gov.br, neste website, acessar "Central de Sistemas", clicar em “Informacdes sobre Companhias”, posteriormente clicar em
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar por “Octante Securitizadora S.A.”,
Formulario de Referéncia da e selecionar "Formulario de Referéncia", com data mais recente.

Emissora

www.octante.com.br, neste web site acessar “Empresa” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Relagdes com Investidores”, e acessar “Formuldrio
de Referéncia”.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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Fatores de Risco

Riscos RELACIONADOS A SECURITIZAGAO E A0 REGIME FIDUCIARIO

Desenvolvimento recente da securitizagao de direitos creditorios do agronegécio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio ainda € uma operagdo em desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a segregagao
dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos cedentes dos créditos e dos proprios créditos que lastreiam a emisséo. A Lei 11.076 que disciplina a emiss&o, o registro e a circulagéo de diversos titulos de
crédito e valores mobiliarios relacionados ao setor agropecuario, inclusive os certificados de recebiveis do agronegdcio, € uma lei recente, editada em dezembro de 2004. O aumento do volume de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu paulatinamente, com registros de maior crescimento somente nos ultimos anos. Em razao do carater recente da legislagéo e de sua paulatina consolidagao
levam & menor previsibilidade quanto a sua aplicagéo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pela Judiciario.

Néo ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operagéo financeira considera um conjunto de obrigacdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislagdo em vigor.
Entretanto, em razéo da pouca maturidade na utilizagao desta alterativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, poderéo ser verificados efeitos adversos e
perdas por parte dos titulares de CRA em raz&o de discussdes quanto a eficacia das obrigagdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual discuss@o quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de
quaisquer de seus termos e condigdes em ambito judicial.

Decisées judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a afetacédo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos, o qual permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetacdo. Nao obstante compor o Patriménio Separado, os recursos decorrentes do CDCA, inclusive em fungéo
da execucao de sua garantia, poderdo ser alcangados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdao com os titulares de CRA pelos recursos do
Patrimonio Separado e este pode néo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apés o cumprimento das obrigages da Emissora perante aqueles credores.
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Riscos RELACIONADOS A0S CRA, A0 CDCA, A CPR E A OFERTA E AS GARANTIAS

Néo existe uma regulamentagao especifica da CYM acerca dos CRA

As emissdes de CRA estdo sujeitas ndo somente a Lei 11.076, mas a regulamentagéo da CVM, por meio da Instrugdo CVM 400, no que se refere as distribuigdes publicas, e da Instrugdo CVM 414. N&o existe
uma regulamentacgéo especifica para esses valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor. A CVM definiu por meio de um comunicado, na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro
de 2008, a aplicagéo, no que couber, do disposto da Instrugdo CVM 414 para a oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios e seus emissores. Portanto, enquanto a matéria néo for
tratada em norma especifica, sera aplicada, no que couber, as ofertas publicas de CRA, tais como esta Emiss&o, a Instrucdo CVM 414 interpretada na forma da Lei 11.076, sem prejuizo de eventual edigao
posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a esse tipo de operagdo. A inexisténcia de uma regulamentagao especifica a disciplinar os CRA poderia levar @ menor previsibilidade e divergéncia quanto a
aplicagao dos dispositivos atualmente previstos para os certificados de recebiveis imobiliarios, adaptados conforme necessério para os CRA, seja pelos titulares do CRA, seja em eventuais litigios judiciais ou
divergéncias entre os Investidores.

Eventuais Divergéncias na Interpretagdo das Normas Tributarias Aplicaveis

A interpretagao quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario ndo é unanime. Existem pelo menos duas interpretagdes a respeito do imposto de renda
incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagao e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estao sujeitos ao imposto de renda retido na
fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sé&o tributados
como ganhos liquidos, nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacéo dada pelo artigo 2 ° da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o
ultimo dia util do més subsequente ao da apuragdo dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Deve-se considerar, adicionalmente, que néo
ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo titular do CRA na sua alienagao podem ser passiveis de sangdes pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil. Eventuais alteracdes de entendimento ou divergéncias na interpretagdo ou aplicagdo das normas tributarias em vigor por parte da Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos
tribunais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
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Riscos RELACIONADOS A0S CRA, A0 CDCA, A CPR E A OFERTA E AS GARANTIAS

Alteragées na legislagéo tributaria aplicavel aos CRA, CDCA, CPR - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragbes ao
longo do tempo. Vale dizer que a Receita Federal do Brasil (“RFB”) atualmente expressa sua interpretacéo, por meio do artigo 55, paragrafo unico, da Instrugdo Normativa RFB n°. 1.585, de 31 de agosto de
2015, no sentido de que tal isencédo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cess@o dos CRA. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando a isengao acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderédo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secundario

O mercado secundério de CRA nao opera de forma ativa € ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado forte para negociagdo dos CRA, a permitir sua alienagao pelos investidores, caso
decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual
necessidade de manutengdo do seu investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Risco de originagao e formalizagdo dos Créditos do Agronegocio
O CDCA representa os Direitos Creditérios do Agronegdécio, oriundos da CPR. Problemas na originagéo e na formalizagdo dos Créditos do Agronegécio podem ensejar o inadimplemento destes Créditos, além da
contestacdo de sua regular constitui¢éo por terceiros, causando prejuizos aos Titulares do CRA.

Ocorréncia de Resgate Antecipado e/ou Amortizagdo Antecipada dos CRA e da Oferta

Podera haver resgate antecipado e /ou amortizagao antecipada dos CRA na ocorréncia de eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, na verificagéo de
Eventos de Vencimento Antecipado ou na hipdtese de Oferta de Pagamento Antecipado. Nesse caso, os CRA serdo resgatados antecipadamente e podera néao haver recursos suficientes no Patriménio
Separado para a quitagéo das obrigacdes perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares dos CRA poderéo sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributagao, pois
(i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA,; (i) a rentabilidade dos CRA poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislacao tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados na sua Data de Vencimento.
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RIscos RELACIONADOS A0S CRA, A0 CDCA, A CPR E A OFERTA E AS GARANTIAS

Ocorréncia de Pagamento Antecipado do CDCA

A ocorréncia do Pagamento Antecipado do CDCA pela Copersucar esta sujeita a aprovagao pelos Investidores que aceitarem a Oferta de Pagamento Antecipado. No entanto, as condigdes para o Pagamento
Antecipado, dentre as quais estdo o valor de tal pagamento e o prémio, sdo fornecidas pela Copersucar. Dessa forma, o Pagamento Antecipado dos CRA podera resultar em diferenga entre (i) o valor que os
titulares de CRA receberiam caso a liquidagao dos CRA fosse realizada no prazo inicialmente previsto; e (i) o valor efetivamente pago pela Copersucar mediante o exercicio do Pagamento Antecipado. A referida
diferenga de valores poderéa afetar negativamente a rentabilidade dos CRA. Nesse caso, a Emissora ndo sera responsavel por ressarcir os valores decorrentes de tal diferenga aos titulares dos CRA.

Quérum de deliberagdo na Assembleia Geral

As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais serdo aprovadas por maioria absoluta dos presentes na respectiva Assembleia Geral, e, em certos casos, exigirdo um quérum minimo ou qualificado
estabelecido no Termo de Securitizagdo. O titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste um voto desfavoravel, ndo existindo qualquer mecanismo para a venda
compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagéo pela Assembleia Geral dos titulares de CRA.

A participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

A participacdo de Investidores que s@o Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um efeito adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por
manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA
fora de circulagéo.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento dos CRA ,
Todos os pagamentos de Remuneracéo relacionados aos CRA seré&o feitos com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes do inicio de cada Periodo de Capitalizagao e encerrado 2
(dois) Dias Uteis antes da Data de Pagamento da Remuneracgéo correspondente.

O valor da Remuneracgéo dos CRA a ser pago aos titulares de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada
Periodo de Capitalizacao e a respectiva Data de Pagamento da Remuneracao.
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RISC0S RELACIONADOS A0S CRA, A0 CDCA, A CPR E A OFERTA E AS GARANTIAS

Néo emisséao de carta conforto no &mbito da Oferta

O Cadigo ANBIMA prevé entre as obrigagdes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de uma copia da carta conforto e/ou de manifestagao escrita dos auditores independentes da Emissora acerca da
consisténcia das informagdes financeiras constantes do prospecto e/ou do formulario de referéncia, relativas as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora. No ambito desta Emisséo, ndo sera emitida carta
conforto. Os Auditores Independentes da Emissora e/ou da Copersucar e/ou da Cooperativa ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informagdes financeiras constantes neste Prospecto, o que poderia dar um quadro
mais preciso sobre a situagdo econémico-financeira da Copersucar ou da Cooperada e poderia contribuir para a tomada de decisdo dos Investidores.

Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servigos aumentem significantemente seus precos ou nao
prestem servigos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituigdo do prestador de servigo, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais
6nus adicionais ao Patriménio Separado.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatodrios
A Emissora contratara o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatoérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio e as Garantias. A eventual perda e/ou extravio dos
Documentos Comprobatorios podera causar efeitos materiais adversos para os titulares de CRA.

A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da Simula n° 176 do Superior Tribunal de Justigca

O Superior Tribunal de Justiga editou a Sumula n® 176, segundo a qual é nula qualquer clausula contratual que sujeitar o devedor a taxa de juros divulgada pela B3. Em caso de uma eventual disputa judicial, a Sumula n°
176 podera ser aplicada pelo Poder Judiciario e este podera considerar que a Taxa DI ndo € valida como fator de remuneragao dos CRA. Eventualmente o Poder Judiciario podera vir a indicar outro indice para substituir a
Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice, este podera conceder aos titulares dos CRA uma remunerag&o inferior & remuneracgéo inicialmente estabelecida para as os CRA.

Inadimpléncia do CDCA

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emisséo de CRA depende do adimplemento pela Copersucar do CDCA. O Patriménio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA,
nao conta com qualquer garantia ou coobrigag@o da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento do CDCA pela Copersucar, em tempo
suficiente para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. N&o ha quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial do CDCA e/ou excusséo das Garantias a ele vinculadas
terdo um resultado positivo aos titulares do CRA, e mesmo nesse caso, ndo se pode garantir que a excussdo das garantias seja suficiente para a integral quitagdo dos valores devidos pela Copersucar de acordo com o
CDCA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Copersucar podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigagdes perante os titulares do CRA.
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Orisco de crédito da Copersucar pode afetar adversamente os CRA

O pagamento da Remuneragdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Copersucar do CDCA. A capacidade de pagamento da Copersucar podera ser afetada em fungao de sua situagéo
econdmico- financeira, da exposi¢ao ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderéo afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. A exposigéo dos titulares de CRA ao risco de crédito da
Copersucar nao é eliminada pela coobrigagao da Cooperativa, caracterizada pelo aval no CDCA.

Obrigagdo de entrega do Produto decorrente da emissao da CPR

A CPR vinculada ao CDCA representa promessa de entrega de produtos rurais, nos termos da Lei 8.929, assumida pela Avalista. A obrigacao de entrega do Produto representada pela CPR n&o contara com
garantia adicional, constituida cedularmente. Na hipétese de redugdo no valor de mercado do Produto prometido a entrega, o valor intrinseco da CPR podera ser inferior ao valor do CDCA ao qual esta vinculada e
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Variagao do pre¢o do Produto a ser entreque em decorréncia da CPR

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo pagos a partir da comercializagao pela Copersucar do Produto, o qual se sujeita a variagdes de pregos nos mercados nacional e internacional. Essas modifica¢des
podem afetar negativamente o valor dos recursos a serem obtidos pela Copersucar com a negociagéo de Produto e, portanto, sua capacidade crediticia e operacional. A precificacdo do Produto abaixo de um
determinado limite poderia afetar a capacidade da Copersucar em pagar o CDCA e a CPR e, portanto, a capacidade da Emissora de pagar valores devidos aos titulares dos CRA.

Ocorréncia de Eventos de Liquidagao do Patriménio Separado ou Eventos de Vencimento Antecipado poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos CRA

Na ocorréncia de (i) Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado; ou (i) Eventos de Vencimento Antecipado poderia ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para a quitacdo das obrigacbes
perante os titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacao tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera resultar na aplicagéo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

Insuficiéncia das Garantias
Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigagdes, a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipétese, o valor obtido com a execugédo

das Garantias podera néo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de
Securitizag&o.
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Riscos RELACIONADOS A COPERSUCAR OU A COOPERATIVA

Capacidade financeira da Copersucar e da Avalista

A Copersucar e a Cooperativa estdo sujeitas a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes previstas na CPR e no CDCA. A capacidade do Patrimbnio Separado de
suportar as obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo depende do adimplemento das obrigagdes assumidas pela Copersucar e pela Avalista nos termos do CDCA, CPR e Contrato de Cesséo Fiduciaria,
conforme o caso. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situagéo econémico-financeira da Copersucar ou da Avalista podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado
de suportar as obrigacdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Capacidade operacional da Copersucar e da Avalista
A Copersucar e a Cooperativa estdo sujeitas a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes previstas na CPR e no CDCA. Eventuais alteragdes na capacidade
operacional da Copersucar e da Cooperativa podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco de concentragao de Devedor e dos Créditos do Agronegécio

Os CRA séo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Créditos do Agronegacio, representado pelo CDCA. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na em apenas 1
(um) devedor, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a seu setor de atuacdo e ao contexto macro e microecondmico em que ela estd inserida sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizagdo e a remuneragao dos CRA.

Riscos de Posi¢ées Tomadas no Mercado de Commodities
Como parte de suas atividades de trading, a Copersucar assume posi¢des compradas e vendidas no mercado de Commodities. Caso 0 mercado se movimente de forma contraria as posigdes por ela assumidas, a
Copersucar podera incorrer em perdas e ter um impacto negativo em sua situagéo econémico-financeira e, portanto, sua capacidade de cumprimento das Obrigagoes.

Capacidade de entrega do Produto pela Cooperativa

A capacidade de entrega do Produto pela Cooperativa a Copersucar esta sujeita (i) ao recebimento do Produto pela Cooperativa de suas unidades cooperadas, o qual pode ser impactado em decorréncia de
alteragdes climaticas extremas, mudangas bruscas nos ciclos produtivos do Produto, choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteracéo da qualidade e interrup¢do no abastecimento de itens
dos quais o Produto dependa ou perda dos imdveis destinados a produgéo rural; (i) a armazenagem adequada do Produto, a qual pode ser impactada em decorréncia de incéndios, exploséo, desastres naturais ou
quaisquer eventos catastréficos que poderiam ocasionar a perda do Produto e danos em seus terminais e uma consequente variagéo no preco do Produto com impacto nos resultados financeiros da Copersucar e
da Cooperativa; e (iii) a problemas logisticos relacionados ao transporte do Produto até os locais de entrega acordados entre a Cooperativa e a Copersucar. A verificagéo de quaisquer destes fatores pode afetar
negativamente a capacidade da Cooperativa entregar o Produto para a Copersucar nos termos da CPR.
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Alteragao no fornecimento de etanol e agucar

A Cooperativa, principal fornecedora de etanol e agucar e provedora de determinadas instalagdes essenciais para a condugao dos negécios da Copersucar, pode decidir reduzir ou descontinuar sua parceria com
a Copersucar ou pode ter seus volumes de fornecimento reduzidos caso um numero significativo de unidades cooperadas deixem de participar da Cooperativa, de forma litigiosa ou ndo, podendo afetar de
maneira significativa os negdcios da Copersucar e, portanto, sua capacidade de cumprimento das Obrigagdes.

Extensa e variada requlamentagao das atividades da Copersucar e da Cooperativa

A Copersucar e a Cooperativa estdo sujeitas a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal no ambito de suas atividades quanto a protegdo do meio ambiente, da saude e da seguranga dos
trabalhadores relacionados a sua atividade e podem estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagédo mencionada. A
variabilidade e extensdo da regulamentacédo aplicavel as atividades da Copersucar poderia trazer eventual dificuldade na sua observancia pela Copersucar ou pela Cooperativa ou um impacto econémico-
financeiro e um efeito adverso nas atividades da Copersucar ou da Cooperativa.

Necessidade de diversas autorizagées e licengas governamentais

A Copersucar e a Avalista podem ser obrigadas a obter diferentes licengas e autorizagdes das autoridades governamentais relacionadas a comercializagao e logistica no desenvolvimento das suas atividades. A
legislacdo e regulamentagdo em vigor pode impor também a compra e a instalagdo de equipamentos custosos € mudangas operacionais para limitar potenciais impactos ou aumentar a protegédo ao meio
ambiente e/ou a saude. A violagdo dessas normas ou eventuais dificuldades na aquisi¢éo das autorizagdes ou licengas necessarias pode resultar em multas elevadas ou sangdes ou revogagdes de licengas de
operagao ou, ainda, na proibi¢cdo do exercicio das atividades pela Copersucar e pela Cooperativa, 0 que poderia afetar negativamente sua capacidade econémica, financeira e operacional e indiretamente o
pagamento dos CRA.

Penalidades administrativas e criminais decorrentes de violagdo das normas socioambientais

As penalidades impostas contra aqueles que violam a legislagdo ambiental sdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagé@o causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam a responsabilidade solidaria e objetiva, independentemente da comprovagéo de culpa dos agentes ou de seu envolvimento direto ou indireto. A eventual contratagdo de terceiros pela
Copersucar para realizar suas operagdes, tais como a disposigao final de residuos, ndo isenta a Copersucar de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados. A Copersucar pode ser considerada
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada
a protegado do meio ambiente, saude e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos poderéo ter um efeito adverso sobre 0s negdcios da Copersucar, sobre 0s seus resultados operacionais ou sobre a
sua situacao financeira, o que podera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, portanto, o pagamento dos CRA.
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Divergéncias na Provisao para Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos

A Copersucar e a Cooperativa sdo partes em processos judiciais de natureza trabalhista, civel, fiscal, previdenciaria tendo sido provisionado um montante relevante nas suas demonstracfes financeiras.
Eventuais contingéncias, de qualquer natureza, néo identificadas ou identificaveis por meio do processo de auditoria legal da Copersucar ou, ainda, eventuais divergéncias na avaliagdo ou na estimativa de suas
provisdes ou na sua divulgacdo poderiam ter impactos na Copersucar e afetar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegacio, com efeitos inclusive em relagéo a resultados
futuros ou o cumprimento de suas obrigagdes sob o CDCA, que podem impactar o pagamento dos CRA. N&o houve auditoria legal da Cooperativa para identificagdo ou avaliagdo de suas contingéncias de
qualquer natureza. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas provisdes ou na sua divulgagdo poderiam ter impactos na Cooperativa e afetar adversamente sua capacidade de
adimplir as obrigagdes, com efeitos inclusive em relagéo a resultados futuros ou o cumprimento de suas obrigagdes sob a CPR ou o0 CDCA, que podem impactar o pagamento dos CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciérias oriundas de disputas com os empregados e trabalhadores contratados diretamente pela Copersucar e pela Cooperativa, estas poderao estar sujeitas a
contingéncias trabalhistas e previdenciérias oriundas de disputas com os trabalhadores dos prestadores de servigos por ela contratados. Uma decis&o contraria a Copersucar ou a Cooperativa em decorréncia de
tais disputas podera afetar adversamente o resultado da Copersucar ou da Cooperativa e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos CRA.

Efeito de politicas e requlamentagbes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre as atividades da Copersucar e da Cooperativa. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, sobretudo os produtos
sucroalcooleiros, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importagdo e exportagdo de produtos agricolas e commodities, podem
influenciar de forma negativa as atividades das unidades cooperadas da Cooperativa, cuja produgdo € adquirida em sua totalidade para Copersucar que, por sua vez, comercializa tal producdo. Um efeito
adverso nas atividades das unidades cooperadas teria um impacto direto nos negdcios da Copersucar, e, consequentemente, poderia afetar sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegacio.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO COPERSUCAR

Fatores de Risco

Riscos RELACIONADOS A COPERSUCAR OU A COOPERATIVA

Os critérios adotados para concessao de crédito podem impactar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Copersucar e a Cooperativa valem-se de critérios e procedimentos discricionarios adotados pela administracdo de cada uma para a escolha do relacionamento e dos critérios de concessdo de créditos e
respectivas garantias. Eventuais alteragdes nos critérios de concessao de crédito adotados pela Copersucar ou pela Cooperativa ou eventual preponderancia de critérios subjetivos na escolha de contrapartes em
operagdes de ambito comercial da Copersucar poderia impactar as atividades da Copersucar ou da Cooperativa e suas anélises de risco de crédito. Consequentemente, poderia afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e dos CRA.

Volatilidade de prego do actcar e do etanol

O prego do agucar e do etanol pode sofrer flutuagdes significativas em razao de diversos fatores que afetam diretamente a indUstria sucroenergética. A volatilidade do preco do aglcar e do etanol pode exercer
impacto nos resultados da Copersucar, fazendo com que a receita com a venda do Produto fique abaixo do custo de produgéo e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Copersucar.

Necessidade de capital da Copersucar e de suas subsidiarias

Os negdcios da Copersucar, seja na implantagdo direta de projetos, seja em relagéo a projetos desenvolvidos por suas subsidiarias, podem demandar montantes significativos de capital. A ndo obtengéo de
linhas de financiamento para tais montantes ou a obtengdo em condigdes insatisfatdrias, ou ainda a necessidade de aporte de capital em valor relevante pela Copersucar em qualquer de suas subsidiarias, pode
ter um impacto negativo significativo no fluxo de caixa da Copersucar, podendo afetar, por conseguinte, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegaocio.

A emissao do CDCA podera representar parcela substancial da divida total da Copersucar
A emissao do CDCA podera representar parcela substancial da divida total da Copersucar. Nao ha garantia que a Devedora tera recursos suficientes para o cumprimento das obrigages assumidas no ambito do

CDCA. Sendo assim, caso a Devedora ndo cumpra com qualquer obrigacdo assumida no ambito do CDCA, a Emissora podera nao dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos
CRA aos Investidores.
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Manutengéo do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegocio e imobilidrios por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios. Para tanto,
depende da manutengéo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora néo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagéo as companhias
abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo dos CRA.

O objeto da Companhia Securitizadora e o Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagcao de quaisquer direitos creditérios do agronegocio e créditos imobiliarios
passiveis de securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio e de certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimbnios sé&o
administrados separadamente. O patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobiliarios e suas garantias. Dessa forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio ou imobiliérios por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto
aos titulares dos CRA.

Néo aquisicao de Créditos do Agronegécio
A aquisicao de créditos de terceiros para a realizagdo de operagdes de securitizagdo é fundamental para manutengéo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicéo de novos créditos ou da aquisigdo em condigdes favoraveis pode prejudicar sua situacao econdémico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais.

A Administragdo da Emissora e a Existéncia de uma Equipe Qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio e
imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, a situagéo financeira e os resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas
atividades de administragéo e gestéo do Patrimbnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora poderéa estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o
Patrimdnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos imobiliarios, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia em
nosso pais sobre a plena eficacia da afeta¢éo de patriménio.
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Auséncia de processo de dililigéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formulario de referéncia, bem como auséncia de opiniao legal sobre due diligence da emissora e de seu formulario
de referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nédo ha opinido legal sobre due diligence com relagéo as obrigagbes e/ou contingéncias da
Emissora.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da cedente, bem como auséncia de opiniao legal sobre due diligence dos devedores

A Cedente, seus negdcios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta, de modo que ha apenas opinido legal sobre due diligence com relagédo as contingéncias, verificagéo de
poderes para a celebragéo dos instrumentos que configuram a operagéo e aprovagoes societarias. Os Devedores, seus negocios e atividades, ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo
que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagéo as suas obrigagdes e/ou contingéncias.

Riscos relativos a limitagao da responsabilidade da Emissora e ao Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagcdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio e créditos imobiliarios
passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, cujos patriménios s&o
administrados separadamente. Os patriménios separados de cada emiss&o tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou créditos imobiliarios e suas respectivas garantias.

Qualquer atraso ou falta de pagamento de créditos do agronegécio ou imobiliarios podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA, tendo
em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o patrimdnio da Emissora néo responde, de acordo com o0s respectivos termos de securitizagao, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

O patriménio liquido da Emissora, em 31 de margo de 2017, era de R$ 261.000,00 (duzentos e sessenta e um mil reais), ou seja, inferior ao Valor Total da Emissdo. A Emissora néo dispde e ndo ha garantias de
que dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos aos Titulares de CRA, decorrentes da responsabilidade prevista nos termos do artigo 12 da Lei 9.514.
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Agronegdcio no Brasil

O agronegécio brasileiro podera ndo manter o crescimento e o desenvolvimento observado nos Ultimos anos. Ademais, podera apresentar perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, reducéo
de pregos de commodities nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concessédo de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econdémico-
financeira e a capacidade de produgao do setor agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Problemas com a produtividade ou com os ciclos produtivos

A produtividade da lavoura de cana-de-agucar pode ser afetada por alteragdes climaticas inesperadas ou mudangas nos ciclos produtivos de commodities agricolas ou dificuldade no controle de pragas e
doencas, 0 que pode gerar quebras de safra, volatilidade de pregos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos. Problemas adicionais poderiam ser causados também pela ndo
utilizacdo da quantidade necessaria de fertilizantes ou do excesso de flutuagdo dos seus pregos e dos pregos de outros insumos agricolas. Nesse caso, a capacidade de producédo das lavouras poderia estar
comprometida e impactar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, na obtencéo de recursos para cumprimento das obrigagdes perante os titulares de CRA.

Volatilidade dos pregos dos subprodutos da cana-de-agtcar

A volatilidade do preco da cana-de-agucar ou de seus subprodutos pode exercer um significativo impacto nos resultados da Copersucar ou da Cooperativa. Os subprodutos da cana-de-agucar, inclusive o
Produto, estao sujeitos a flutuagdes em seu preco em fungdo da demanda interna e externa, do volume de producéo e dos estoques. A flutuagao do preco do Produto ou dos demais subprodutos da cana-de-
agucar pode ocasionar um significativo impacto na rentabilidade da Copersucar ou da Cooperativa a receita com a venda ficar abaixo do custo de produgéo e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e do cumprimento das obrigacdes perante os titulares de CRA.

Riscos comerciais

Os subprodutos da cana-de-aglcar sdo commodities importantes no mercado internacional; o aglcar € um componente importante na dieta das pessoas e 0 etanol compde parcela relevante da matriz
energética. O preco desses subprodutos pode sofrer variagdo no comércio internacional em fungéo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou néo tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas
de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional. A eventual flutuagéo de seu prego em fungdo dessas medidas pode afetar a capacidade de produgé@o ou comercializagao da Copersucar, no
mercado interno ou internacional, e, consequentemente, os pagamentos no &mbito da CPR, dos Direitos Creditorios do Agronegécio e aqueles devidos aos titulares dos CRA.
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Variagao Cambial

Os pagamentos de subprodutos podem estar sujeitos a influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o dolar norte-americano) e o real, com variagdes decorrentes de eventuais descasamentos,
0 que poderia impactar negativamente o fluxo financeiro da Copersucar ou da Cooperativa e impactar os valores a serem recebidos na execucao de suas atividades e, consequentemente, nos pagamentos a
serem realizados pelos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Risco de transporte e logistica

Deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria podem ocasionar altos custos de logistica e perda da rentabilidade da cana-de-agucar, assim como a falha ou a impericia no manuseio para transporte
pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos a cana-de-aglcar. Uma deterioracdo das condi¢ces de conservagao das estradas, poderia afetar a capacidade de adimplemento dos
Direitos Creditorios do Agronegdécio pela Copersucar.

Instabilidades e crises no setor agricola
Eventuais situacdes de crise e de insolvéncia de produtores agricolas, usinas e sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente a produgao do Produto, e, consequentemente o adimplemento das
obrigagdes decorrentes da CPR, do CDCA e dos CRA.
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Intervengéao do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de
capital e limites a importacéo, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Copersucar e das demais participantes da Oferta. A inflagdo e algumas medidas
governamentais destinadas ao combate ou ao controle do processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive 0 aumento das taxas de juros, a mudanga das
politicas fiscais, o controle de precos e salarios, o controle do preco da gasolina, que impacta diretamente o prego do etanol, a desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagdes. As
atividades, a situacao financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Copersucar, da Cooperativa, dos produtores rurais cujo Produto encontra-se vinculado a CPR e dos demais participantes da Oferta
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (i) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; (iii)
flutuagbes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e
(viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementagdo de mudancgas nas politicas ou normas que venham a afetar os
fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderado prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Copersucar , da Cooperativa, dos produtores rurais cujo Produto encontra-se vinculado a CPR e dos demais participantes da
Oferta, 0 que poderéo afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegécio pela Copersucar.

Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em
consideragdo os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetéria brasileira e a grande variagdo nas taxas de juros
podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevagéo do custo do capital e retragdo dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a
producdo de bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negocios da Cooperativa, da Copersucar, da Emissora e dos demais participantes da
Oferta, 0 que pode afetar a capacidade de producao e de fornecimento do Produto e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.
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Ambiente Macroecondémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro séo influenciados pela percepgéo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econdémica
internacional. A deterioragdo da boa percepgéo dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores
mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgcdo em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagéo rigorosa das normas de prote¢do dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderéo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condi¢des econémicas em
outros paises podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

A inflagao e os esforgos da agao governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negdcio da
Emissora e da Copersucar

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagéo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagéo publica sobre
possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdémica existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido uma manutengéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e também, sobre a Copersucar, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de

intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negécios, condi¢do financeira e resultados da Emissora e da
Copersucar.
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