MATERIAL PUBLICITARIO

raigen

o

R RBCAPITAL

Agronegocio - CRA (ICVM 400)

2 T \’H lﬁv ||
o P "LM O i

® / 4 d P o | O
e . 4y _"1';\‘*_ g [l
e ./ e

______

Coordenador Lider Coordenadores

% BBINVESTIMENTOS Bradesco BBI @BBA . Safra rm\/egﬂmemtos
LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA

DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer rQi3en

Este material foi preparado pelo BB Banco de Investimentos S.A. (“Coordenador Lider”) exclusivamente como Material
Publicitario relacionado a emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio (“CRA”) das 62 (sexta) e 72 (sétima)
Séries da 12 Emisséo (“Oferta”) da RB Capital Companhia de Securitizacdo (“Emissora”) com base em informacdes
prestadas pela Emissora e pela Raizen Energia S.A. (“Devedora” ou “Raizen Energia”) e da Raizen Combustiveis S.A.
(“Raizen Combustiveis”), e ndo implica, por parte dos Coordenadores, nenhuma declaracdo ou garantia com relagcéo as
informacfes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, da Raizen
Combustiveis ou da Oferta ou dos CRA objeto da Oferta. Este material de divulgacdo ndo constitui recomendacéo de
investimento ou qualquer garantia sobre as expectativas de retorno do investimento e/ou do valor principal investido nos
CRA. Os Coordenadores e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir das
decisdes de investimentos tomadas com base nas informacdes contidas neste material.

Este material apresenta informacfes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores
devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versédo definitiva, quando
disponivel), em especial a secdo “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de
investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacdes contidas no Prospecto
Preliminar (assim como sua verséo definitiva, quando disponivel), que conterd informacdes detalhadas a respeito da
Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a Emissora, a Devedora, a Raizen Combustiveis, ao setor do agronegocio e
a fatores macroecondémicos. O Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) poderao ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), a BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e a CETIP S.A. — Mercados Organizados.
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Disclaimer roiaen

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condicdes da
Oferta e as informagdes contidas neste material e no Prospecto Preliminar (e, consequentemente, em versao definitiva,
guando disponivel) estdo sujeitos a complementacéo, correcdo ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM. O
registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, em garantia de veracidade das informacgcdes prestadas ou em
julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Emissora, da Devedora, da Raizen Combustiveis ou das demais instituicdes
prestadoras de servicos no ambito da Oferta e dos CRA.

Os Coordenadores e seus representantes ndo prestam qualquer declaragcdo ou garantia com relacdo as informacoes
contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade dos CRA ou da Oferta, e ndo terdo quaisquer
responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento,
tomada com base nas informacdes contidas neste material.

A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA ¢é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a
assessores em mateérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que
julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Informacdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negocios e operacdes podem ser encontrados em
seu Formuléario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar

"Consulta a Base de Dados", apos em “Companhias”, clicar “Documentos e Informagdes de Companhias”, buscar "RB
Capital Companhia de Securitizacdo", e selecionar "Formulario de Referéncia", "DFP" ou "ITR", conforme o caso).
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Informacgdes detalhadas sobre a Devedora, tais como seus resultados, negocios e operacfes podem ser encontrados
em seu Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site: www.cvm.gov.br (neste website,
acessar "Consulta a Base de Dados", apos em “Companhias”, clicar “Documentos e Informacdes de Companhias”,
buscar "Raizen Energia S.A.”, e selecionar "Formulario de Referéncia", "DFP" ou "ITR", conforme o caso).

A decisao de investimento nos CRA demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Recomenda-se que 0s potenciais investidores avaliem juntamente com sua consultoria
financeira e juridica os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é
recomendada a leitura cuidadosa, pelo investidor, do Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando
disponivel), do formulario de referéncia da Emissora e da Devedora, bem como do Termo de Securitizacdo e demais
documentos da Oferta.

O presente material ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra dos CRA. As
informacdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento nos CRA. Recomenda-
se, ainda, que os investidores consultem, antes de decidir investir nos CRA, as informac¢des contidas no Prospecto
Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), bem como verifiguem junto a seus consultores e

assessores se o investimento nos CRA é adequado ao seu perfil e seus objetivos de investimento, a sua situacao
financeira, bem como se compreendem os riscos relacionados ao investimento no CRA.
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Raizen — Destaques

Destaques

G AcuUcar — maior produtor exportador do Brasilt

e Etanol — modelo Unico de negdcio integrado ao longo de
toda a cadeia de valor

e Receitas superiores a R$ 74 bilhdes na safra 15/16

a 82 maior empresa em receita liquida do Brasil?

6 Segundo maior distribuidor brasileiro de combustiveis? ...

6 ... com 27% de Market Share no setor3

G Perfil de risco equilibrado e forte governancga corporativa

G Resultados resilientes e crescente geragao de caixa

@ Investment Grade em escala global

@ Mais de 24 mil colaboradores

1 Fonte: Anuério da Cana 2016
2 Fonte: Exame Maiores e Melhores 2015
3 Obtido no Sindicom - andlise exclui dleos e lubrificantes

ra i3en

Principais dados operacionais (base dez/16)

(my 6.027postos de servico
(@& 957 lojas de conveniéncia
0‘9 25 bilhdes de litros de combustivel vendidos na safra 15/16
i 67 terminais de distribuicéo
)')' 64 postos de abastecimento em aeroportos
@ 24 usinas de acgucar
QO 68 milhdes de toneladas de capacidade de moagem
*M 860 mil hectares de area cultivada na safra 15/16
s@4. 4.2 milhdes de toneladas de actcar produzido na safra 15/16
0’9 2.1 bilhdes de litros de etanol produzidos na safra 15/16
Efj 940 MW de capacidade de cogeracao de energial
e U$$ 2.0 bilhdes em exportagdes na safra 15/16

1 Incluindo consumo préprio

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE

RISCO”

Vide pagina 199 do Prospecto Preliminar.
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Parceria estrategica para a criacao da maior empresa

integrada de Bioenergia do mundo .

W N cosan —
Postos de servigo :
Postos de servigo Esso
!h Joint venture e !5&
50%./ 50%
Terminais de Distribuicdo ( ) Terminais de Distribuic&o

D Select . N
Shell e marcas reconhecidas rQ |3en Ativos de Cogeracao

’ AAA | AAA / Aaa (local)
vt BBB / BBB- / Bal (global) — m

jas Hgi 'EA . g Usinas
Parcerias tecnoldgicas r0|3en rﬂlsen -‘F.
Combustiveis Energia
Dowstream Upstream
Distribuicdo e Comercializacdo de Combustiveis = Etanol
= AcuUcar

= Bloenergla

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RI SCO,, Vide pagina 190 do Prospecto Preliminar.
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Foco em eficiéncia, produtividade, economia de escala

e captura de sinergias em toda cadeia

Pioneirismo na integracdo da cadeia desde a plantagcdo até a comercializacdo nos postos

Producdo de cana Producéo de etanol, Comercializacéo de Logisticainternae Rede de distribuicéo e
de Agucar acucar e bioenergia etanol, agucar e exportagao comercializagéo no
bioenergia mercado interno
Raizen Energia Raizen Combustiveis

Aumento da produtividade e eficiéncia Expansdo da rede de postos

Maximizacdo do retorno através de escala e Inovacao Eficiéncia de suprimentos e logistica

Maximizacéo do uso de biomassa Portfélio de marcas premium

ANENENEN
ANENENEN

Capturar maior valor agregado na
comercializag&o do etanol

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RISCO”

Receitas de negdcios “non-fuels”

Vide péginas 191, 195 e 273 do Prospecto Preliminar.
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Exceléncia em gestdo e governancga corporativa r0i3en

: @ John Abbott ( Rubens Ometto Silveira Mello -
_g Downstream Director cosan/ Presidente do Conselho da Raizen
<
.‘g Istvan Kapitany Marcos Lutz
o EVP — Retail CEO
=
[} 5 = :
g Bjorn Fermin Marcelo Martins |
S EVP — Finance Downstream CFO Ambiente de Controles (Sox) e Compliance
: : S Autonomia dos Executivos mediante clara delegacéo de )
Luis Henrique Guimaréaes toridad
CEO autoridaae
Iniciou na Shell em 2004 |
Politicas de Tesouraria e Trading / Comité de Risco
Leonardo Pontes
_ Comercial Downstream
© Joéo Alberto de Abreu Iniciou na Shell em 1997 o o {
= Aclcar & Etanol e Cogeragéo SR Auditoria Independente e dos Acionistas
§ Iniciou na Shell em 1994 Ricardo Mussa
P — Logistica, Distribui¢éo e Trading ) ) |
Lclé Guilherme Cerqueira Iniciou na Cosan em 2007 Comité de Financas
= Financas e RelacGes com Investidores ————
8 Iniciou na Shell em 1989 Marina Quental |
-5 — RH Comité de Auditoria
Pedro Mizutani Iniciou na Shell em 2002
Relagdes Externas e Estratégia — |
Iniciou na Cosan em 1983 Antonio Martins Comité de Responsabilidade Social Corporativa
— Juridico
Francis Queen Iniciou na Shell em 1989 |
Centro de Servigos Compartilhados —— A ~ .
- ¢ & Comité de Remuneracéo e Desenvolvimento
Iniciou na Cosan em 2008

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RI SCO” Vide paginas 194 e 224 do Prospecto Preliminar.
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Desempenho Financeiro

& Perfil de Crédito
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Performance robusta e resiliente em ambiente econdmico

desafiador

Raizen Energia = Raizen Combustiveis
ol cﬁ&
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Receita Liquida® (R$ milhdes)
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1 Os numeros do “Combinado” excluem os efeitos das operagdes intercompany.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RI S CO” Vide pagina 262 do Prospecto Preliminar.
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Consistente geracéao de caixa e disciplina na alocacéo de

capital
Raizen Energia == Raizen Combustiveis = Raizen Combinado
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2013/14 2014/15 2015/16 2015/16 2016/17 2013/14 2014/15 2015/16 2015/16 2016/17 2013/14 2014/15 2015/16 2015/16 2016/17
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1 O Fluxo de Caixa das atividades operacionais (FCO), se inicia no Lucro Liquido antes dos impostos e € ajustado por itens ndo monetéarios, variagdes no capital de giro operacional
e impostos pagos no periodo.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RISCO”

Vide pagina 261 do Prospecto Preliminar.
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Compromisso em manter um perfil de crédito compativel

[
com grau de investimento ralgenls

_Endividamento liquido (R$ bilhdes) & Alavancagem liquida (dez/16) Composicao da divida (dez/16
mmmm Divida Ligquida —m=Divida Ligquida/EBITDA , B d Outros
1,1x 1,3x 1,1x ! 1,6x 1,2x on Emp.
| Local Sindicalizado
! debentures 29%

Emp.
Bilaterais
15%
BNDES*
20%

2013/14 2014/15 2015/16 ' 201516 LTM 2016/17 LTM CRAs
18%

3.210 7 [

1.824 83 1.944
1558
= 1.224
1.467
573
! 978 978 = 328
D P o S . H 215
Liquidez ! 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24+
= Caixa e Equiv.Caixa =BRevolving = Empréstimos Sindicalizados =BNDES* = CRAs Debéntures Locais = Empréstimos Bilaterais Bond Intl = Outros

Nota: A divida exclui o PESA; o Caixa exclui CTN e inclui os ajustes de MtM; *Inclui empréstimos diretos e indiretos do BNDES; considera a taxa USD x R$ de 3.2591, base 31 de dezembro de 2016.
Fonte: Raizen

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RI SCO,, Vide pagina 263 do Prospecto Preliminar.
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Resumo de Transacoes,

Termos & Condicoes e
Equipes de Distribuicao
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Resumo da Operacéo 1
Estrutura rO l3en
Aval - CPR Fianca — Contrato de Cesséo

Raizen Raizen Raizen
Combustiveis Energia Combustiveis
v
Raizen 0
Energia 9

Fluxograma

Raizen Energia emite CPR Financeira em beneficio de Agricola Ponte Alta S.A. (CPR-F) com aval da Raizen Combustiveis, que cede os
créditos decorrentes das CPR-F para a Securitizadora (cesséo com fianca da Raizen Combustiveis e Raizen Energia)

A Securitizadora emite CRAs com lastro nos créditos decorrentes das CPR-F, com subscri¢édo pelos Investidores
A Agricola Ponte Alta S.A. desembolsa os recursos das CPR-F e a Securitizadora paga o valor da cesséo para a Agricola Ponte Alta S.A.
Raizen Energia liquida suas obrigagdes junto as CPR-F

Complemento do valor via clausula de ajuste (garantida com Fianca da Raizen Energia e Raizen Combustiveis)

Securitizadora paga aos Investidores em D+2

*A Agricola Ponte Alta Ltda é uma empresa controlada pela Raizen Energia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RI SCO,, Vide pagina 49 do Prospecto Preliminar.
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Resumo datransa(;ao rOI3en

Termos e Condicdes da Oferta

Securitizadora / Emissor RB Capital Companhia de Securitizacdo S.A.

Coordenador Lider BB Banco de Investimento S.A.

Banco Bradesco BBI S.A., Banco Itall BBA S.A.; Banco J. Safra S.A. e XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Coordenadores

. CPR-F 1: Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela Raizen Energia S.A. em favor da Agricola
Ponte Alta Ltda.

- CPR-F 2: Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela Raizen Energia S.A. em favor da Agricola
Ponte Alta Ltda., sendo o valor nominal atualizado por IPCA

Regime de Distribuicao Garantia Firme pelos Coordenadores

Devedora Raizen Energia S.A.

Avalista CPR Raizen Combustiveis S.A.
Cedente Agricola Ponte Alta Ltda
Lastro dos CRA Direitos creditorios oriundos da CPR-F 1 e CPR-F 2, emitidas pela Raizen Energia S.A.

NUmero de Séries Até 2 séries, a serem emitidas em sistema de vasos comunicantes

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RI SCO” Vide paginas 48 a 95 do Prospecto Preliminar.
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Resumo da transacéo 1
Termos e Condicdes da Oferta g rOI3en

Valor Total da Oferta R$750.000.000,00, excluidas as op¢6es de Lote Adicional e Suplementar

Quantidade de CRA 750.000, excluidas as Opcdes de Lote Adicional e de Lote Suplementar

Valor Nominal Unitario dos

CRA R$1.000,00 na Data de Emisséao

Preco de Integralizacéo Serda o valor nominal unitario dos CRA
Prazo 12 Série: 6 anos (“Série DI”) 22 Série: 7 anos (“Série IPCA”)
Amortizacdo Programada No vencimento, bullet No vencimento, bullet

O Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série sera

AENZEGED (4 EMEETE e atualizado pela variagcdo do IPCA

Remuneracédo Teto 99,0% do CDI NTN-B 2024 - 0,10%

Pagamento da Remuneracao Semestral Anual

Distribuicéo e Negociagéo CETIP e/ou BM&FOVESPA

Classificacdo de Risco Rating Preliminar AAA(exp)sf(bra) pela Fitch Ratings

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RISCO”

Vide paginas 48 a 95 do Prospecto Preliminar.
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Resumo da transacao 1
Cronograma g ro I3en

15/03/2017

15/03/2017 a 17/03/2017

a 22/03/2017

27/03/2017

05/04/2017

06/04/2017

27/04/2017 (previséo)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RISCO”

Vide pagina 77 do Prospecto Preliminar.
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Resumo da transacao 1
Agente Fiduciario g ralsen

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. foi contratada para realizar as funcdes de
agente fiduciario, representando os interesses dos titulares dos CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, no ambito da
Emisséo e conforme previsto no Termo de Securitizacdo. O agente fiduciario sera o responsavel por verificar a aplicacao
dos recursos da Oferta.

Na presente data o agente fiduciario atua em algumas emissdes da Emissora de forma gque as informacdes
sobre as emissdes estao disponiveis na Clausula 11.2, item (xv), do Termo de Securitizacdo, bem como no item
“Relacionamentos” Prospecto, nos temos do artigo 6°, paragrafo 3° da Instrucao CVM n° 583 de 20 de dezembro

de 2016.
A\

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RI SCO” Vide pagina 7 do Prospecto Preliminar.
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Contatos

Equipes de Distribuicédo rQ|3en

Z BBINVESTIMENTOS IR Bradesco BBI @BBA Safra (e iNvestimentos
Fernanda Arraes Rogério Queiroz André Kok Jorge Eduardo S& Investidor Institucional
Antonio Emilio B. Ruiz Dauro Zaltman Rogério Cunha Januéria Rotta Rafael Quintas
Bruno Finotello Denise Chicuta Felipe Almeida Beatriz Aguiar Sérgio Vailati
Marcela Andressa Diogo Mileski Luiz Felipe Ferraz Daniel de Lima Renato Junqueira
Daniel Frazatti Gallina Marco Brito Ricardo Soares Ana Flavia Rodrigues
Rodrigo Melo Investidor Nao Institucional

Marcos Corazza
André Martins
Felipe Campelo

Thomas Beattie

T:+55 11 3149 8500 T:+55 11 3556-3005 T: +55 11 3708-8800 T:+55 11 3175-7695 T: +55 113526-1469/1864
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Fatores de RiIscO
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Fatores de Risco rQiaen

Riscos da Operacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio pode gerar riscos judiciais aos
investidores dos CRA.

N&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores dos
CRA.

N&o existe regulamentacéo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do agronegaocio.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio constituem o Patrimbnio Separado, de modo que o atraso ou a falta do
recebimento destes pela Emissora, bem como o atraso ou a falta do recebimento dos valores devidos pela Cedente a
titulo de Pagamento Residual Cedente, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da
Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RI SCO” Vide paginas 115 a 118 do Prospecto Preliminar.
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Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais.
Falta de liquidez dos CRA.

A Oferta sera realizada em duas séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries sera definida no Procedimento
de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da Série com menor demanda.

A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
afetar adversamente a formacgao da taxa de remuneracéao final dos CRA e podera resultar na reducéo da liquidez
dos CRA.

Qudérum de deliberacdo em Assembleia Geral.

Alteracbes na legislacédo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o
rendimento dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de recursos pela Raizen Energia,

bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Raizen Energia.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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Risco Relativo a Situagcdo Financeira e Patrimonial da Raizen, da Cedente, da Raizen Combustiveis e da Raizen
Energia.

N&o contratacao de Auditores Independentes para emisséo de carta conforto no ambito da Oferta.

Riscos das CPR-F e dos Direitos Creditdérios do Agronegocio

O risco de crédito da Raizen Energia, da Raizen Combustivel e da Cedente e a inadimpléncia das CPR-F ou do
Contrato de Cessao pode afetar adversamente os CRA.

Pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e regate antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos
sobre a Emisséao e a rentabilidade dos CRA.

Liquidac&o do Patrimonio Separado.
Risco da originagao e formalizacao do lastro dos CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de
certificados de recebiveis do agronegdcio

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
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Riscos relacionados a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

Risco de Concentracao e efeitos adversos na Remuneragao e Amortizagao.
Capacidade crediticia e operacional da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem nao identificar ou desenvolver com sucesso 0s projetos de
crescimento e/ou expansao das instalacdes existentes.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem n&o ser capazes de implementar com sucesso sua estratégia de
crescimento.

A falta de prestadores de servicos para a execucdo dos projetos de expansdo da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis podem afetar adversamente os seus negoécios Praticas anticompetitivas de concorrentes da Raizen
Combustiveis podem distorcer os precos de mercado.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis realizam operacées de hedge, que envolvem riscos e que podem gerar
Impactos financeiros adversos.

Intensa concorréncia nos setores de atuacdo podera afetar de maneira adversa a participacdo da Raizen Energia no
mercado e a sua lucratividade.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
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A intensa concorréncia inerente aos mercados de distribuicdo e de varejo, especialmente de combustiveis, podem afetar
as margens operacionais da Raizen Combustiveis.

Exportacfes sujeitas a uma ampla variedade de riscos e incertezas associados as operacdes internacionais.

Podera haver conflitos de interesses entre a Raizen Energia e os demais acionistas ou quotistas dos negocios em que a
Raizen Energia tenha participacdes minoritarias.

Descompasso temporal entre as saidas de caixa para pagamento de custos relacionados a processos judiciais e 0
ressarcimento pelos acionistas pode expor a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a pressées momentaneas de
caixa.

Decisbes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a Raizen Energia e a
Raizen Combustiveis.

A expansdo do negécio da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis por meio de aquisicOes e aliancas estratégicas
apresenta riscos que poderao reduzir os beneficios que se espera obter com essas operacoes.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ndo obter sucesso na reducdo de custos operacionais ou no
aumento de suas eficiéncias operacionais.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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Os negécios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser afetados de forma substancial se as operacdes
em suas instalacdes de transporte, terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupcdes significativas. Seus negocios
também podem ser adversamente afetados se as operacdes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupcdes
significativas

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacdes agricolas e propriedades industriais da Raizen Energia, o que
poderia afetar adversamente seus volumes de producéo e, consequentemente, seu desempenho financeiro.

Interrupcéo nos servigos de transporte e logistica ou investimentos insuficientes na infraestrutura publica poderéao afetar
adversamente os resultados operacionais da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Avancos tecnoldgicos podem afetar a demanda por produtos da Raizen Energia ou exigir investimentos de capital
substanciais para manter sua competitividade.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderao precisar de recursos adicionais no futuro, os quais podem néao estar
disponiveis para atender as necessidades de capital da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis ou ndo estar
disponiveis no momento necessario ou desejavel.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis desenvolvem atividades inerentemente perigosas.

O armazenamento e o transporte de combustiveis, assim como o de produtos petroquimicos sao atividades
inerentemente perigosas e de elevado risco operacional.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo estdo seguradas contra interrupcao das atividades de suas operacoes e
a maioria de seus ativos néao esta segurada contra guerra ou sabotagem. Além disso, as apolices de seguros podem ser
insuficientes para cobrir potenciais despesas que a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderao incorrer.

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis.

A contaminacdo dos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e outros riscos correlatos podem prejudicar
sua reputacéao, levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ ou resultando no fechamento das suas
instalagdes produtivas.

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa caso seja vedada a terceirizacdo do corte mecanizado de cana-
de-acucar.

Desapropriacédo dos iméveis destinados a producéo rural.

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa caso sejam revogados ou nao renovados beneficios fiscais a ela
concedidos.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem néo alcancar os resultados, projecfes, ou executar integralmente a
sua estratégia de negocios.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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Autorizacoes e licencas.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estédo sujeitas a penalidades ambientais.

Praticas anticompetitivas de concorrentes da Raizen Combustiveis podem distorcer os pre¢cos de mercado.
Invaséo dos iméveis destinados a producéo agricola.

A Petrobras é o fornecedor primario de combustivel no Brasil. Uma interrupcdo na distribuicdo de combustivel pela
Petrobras podera acarretar interrupcao nas vendas de combustivel pela Raizen Combustiveis.

A incapacidade da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis apresentar garantias em procedimentos judiciais ou
administrativos poderdo causar um efeito material adverso nos seus negdécios, condicdes financeiras e resultados
operacionais.

Qualquer falha relacionada as parcerias estratégicas da Raizen Energia pode resultar em obrigacfes financeiras ou
obrigacdes de performance adicionais para a Raizen Energia, o que reduziria a sua lucratividade.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis dependem de seus sistemas de tecnologia da informacéo, e qualquer falha
desses sistemas pode afetar seus negaocios.
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A performance da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis dependem de relacfes de trabalho favoraveis com seus
funcionarios e do cumprimento das leis trabalhistas. Quaisquer desgastes dessas relacfes ou o aumento dos custos
trabalhistas podem afetar adversamente os seus negocios.

Os controles internos relacionados a implementacao de politicas de governanca e compliance da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis podem néo ser suficientes para impedir penalidades regulatérias e danos a reputacéo.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo controladas, direta ou indiretamente por dois grupos de acionistas.

O acordo de acionistas e outros contratos envolvendo a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis preveem ou podem
prever opcdes de compra e venda de acdes além de hipoteses de rescisao.

Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem enfrentar conflitos de interesses nas operagcdes com empresas
pertencentes aos acionistas.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis dependem de terceiros em servicos essenciais para o fornecimento aos
seus clientes.

A Raizen Energia esta sujeita a indisponibilidade ou a precos mais altos da cana-de-acucar adquirida de terceiros.

Os custos de matéria-prima e servicos estao sujeitos a flutuacdes que podem ocasionar efeitos adversos relevantes nos
resultados das operacdes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.
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Exposicao a risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e
do curso normal dos negdcios.

Os negocios da Raizen Energia estdo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo de crescimento da cana-de-
acucar na regiao centro-sul do Brasil.

A Raizen Energia atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos séo ciclicos e sdo
afetados pelas condi¢bes economicas gerais do Brasil e do mundo.

As lavouras da Raizen Energia podem ser afetadas por doencas e pragas que poderao destruir uma parcela significativa
de suas plantagoes.

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa por uma falta de cana-de-acucar ou por altos custos da cana-de-
acucar.

Eventual reducdo ou crescimento abaixo do esperado na demanda de etanol como combustivel, ou uma mudanca na
politica do governo brasileiro no sentido de reduzir a adicdo de etanol a gasolina, poderd nos causar efeitos adversos
significativos.

O uso de adocantes alternativos e avancos tecnologicos podem ter efeitos adversos sobre a demanda principalmente
pelos produtos da Raizen Energia no Brasil e em outros paises, ou exigir investimentos de capital para que a Raizen
Energia continue competitiva.
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Produtos de acucar e etanol sdo vendidos a uma quantidade limitada de clientes que poderdo exercer poder de
barganha significativo dos clientes para negociar pre¢os e outras condi¢des de venda.

Os precos do etanol sdo diretamente influenciados pelos precos do aclUcar e da gasolina e, dessa forma, uma
diminuicdo desses precos podera afetar adversamente 0s negocios decorrentes de acucar e etanol.

A regulacédo do setor elétrico podera afetar de forma adversa os negocios da Raizen Energia e 0 seu desempenho
financeiro relacionado a venda de energia gerada em projetos de cogeracao.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de combustiveis e setores
relacionados poderdo afetar de maneira adversa as operacfes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e sua
lucratividade.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis incorrem em custos significativos para cumprir com as regulamentacfes
ambientais e pode estar exposta a responsabilidades se ndo cumprir com essas regulamenta¢cdes ou como resultado do
manuseio de materiais perigosos.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estédo sujeitas a extensa regulamentacdo ambiental.

As leis e a regulamentacao brasileira referentes a queima da cana podem ocasionar um impacto adverso relevante nos
negocios e performance financeira da Raizen Energia.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RI SCO” Vide péaginas 124 a 154 do Prospecto Preliminar.



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco r0i3en

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas ao risco de processos baseados em alegacfes de quebra dos
direitos de propriedade intelectual de terceiros.

A Raizen Energia esta sujeita a aplicacdo de penalidades administrativas no caso de descumprimento aos termos e
condicdes de suas autorizagdes, incluindo a sua possivel revogacao.

Riscos Relacionados a Emissora

Crescimento da Emissora e seu capital.

Os incentivos fiscais para aquisicdo de CRIs e CRAs.
A importancia de uma equipe qualificada.

Registro da CVM.

Riscos associados aos fornecedores da Emissora.

Limitac&o da responsabilidade da Emissora e o Patrimbnio Separado.
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Riscos Relacionados ao Agronegocio

Desenvolvimento do agronegdcio.
Riscos climaticos.
Sazonalidade no ciclo de crescimento da cana-de-acUcar na regido centro-sul do Brasil.

Condicdes climaticas adversas poderdo reduzir o volume e o teor de sacarose da cana-de-aclUcar que a Raizen Energia
cultiva e compra em determinada safra, e sujeitando-se a sazonalidade do ciclo de crescimento da cana-de-acucar.

Volatilidade de preco.
Riscos comerciais.
Risco de transporte.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Riscos relacionados as condi¢cdes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os negoécios da Raizen
Energia.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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Acontecimentos e a percepcao de risco em outros paises podem afetar adversamente a economia brasileira e o preco
de mercado dos valores mobiliarios dos emissores brasileiros.

A inflacdo e as medidas governamentais para conter a inflagdo podem afetar negativamente a economia brasileira, o
mercado de valores mobiliarios, os negdcios, operacdes e os precos de mercado dos valores mobiliarios da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis.

A instabilidade cambial.

As altas taxas de juros podem afetar adversamente as operacdes e a condicdo financeira da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis.

Acontecimentos e Percepcédo de Riscos em Outros Paises.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora, a Raizen Energia, a Avalista
e a Cedente.

Eventos em outros paises com impacto negativo sobre a economia brasileira.

A atual crise econbmica e politica no Brasil pode ter um efeito material adverso nos negécios, operacfes e condicdes
financeiras da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.
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A deficiéncia de méo-de-obra e infraestrutura no Brasil podem afetar o crescimento econémico e causar efeitos materiais
adversos a Raizen Energia e Raizen Combustiveis.

Futuras politicas governamentais e regulamentacdo podem afetar adversamente as operacdes e rentabilidade da Raizen
Energia e Raizen Combustiveis.

Alteracdes nas leis tributarias podem aumentar a carga tributaria da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e, como
resultado, afetar adversamente a sua lucratividade.

Se a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo cumprirem as leis e regulamentos destinados a prevenir a corrupgao
governamental nos paises em que vendem seus produtos, poderdo ficar sujeitas a multas, penalidades ou outras
sancdes e suas vendas e rentabilidade poderiam sofrer efeitos adversos.
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Este material tem carater meramente informativo e publicitario. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia 0 Prospecto Preliminar, em especial a secdo “Fatores
de Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores: (1) RB Capital, www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, clicar em “Ofertas Publicas em
Andamento”; em seguida clicar em “Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 62 e 72 Séries da 12 Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacdo (CRA Raizen)”, selecionar
“Prospecto Preliminar” no campo “Documentos da Operagédo” e em seguida clicar no icone download), (2) do Coordenador Lider, www.bb.com.br/ofertapublica (neste website clicar em “CRA
Raizen 2017”, em seguida clicar em “Leia o Prospecto”), (3) do Bradesco BBI, https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste site clicar em “Veja todas as Ofertas Publicas”,
depois selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida clicar em “CRA Raizen 2017” e em “Prospecto Preliminar), (4) do Ital BBA, http://www.itau.com.br/itaubbapt/nossos-negocios/ofertas-
publicas (neste website clicar em "CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdécio”, depois em 2017", "Fevereiro" e acessar o "CRA Raizen — Prospecto Preliminar"); (5) do Safra,
www.safrabi.com.br (neste site, "clicar" em “Prospecto Preliminar CRA Raizen 2017”), (6) da XP Investimentos, www.xpi.com.br (neste site, acessar “Investimentos”, clicar em “Oferta Publica”,
acessar “CRA Raizen — Oferta Publica de Distribuico Publica da 62 e 72 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da RB Capital Companhia de Securitizagao” e clicar
em “Prospecto Preliminar”), ©) da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, cias-listadas/empresas-
listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22250&idioma=pt-br (neste website acessar a ferramenta de busca e digitar “RB Capital Companhia de Securitizagdo”, em seguida clicar em
“Saiba Mais”, em seguida clicar em “Informagdes Relevantes” e depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”), (8) da CETIP S.A. — Mercados Organizados, www.cetip.com.br (neste
website acessar "Comunicados e Documentos", o item "Prospectos”, em seguida buscar "Prospectos CRA" e, posteriormente, acessar "Preliminar - 62 (sexta) e 72 (sétima) séries da 12 (primeira)
emissao" na linha RB Capital Companhia de Securitizagdo), e (9) no website da CVM, www.cvm.gov.br/ (neste website acessar em “Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Base de Dados”, clicar em “Documentos e Informag¢des de Companhias”, buscar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” no campo disponivel. Em seguida
acessar “ RB Capital Companhia de Securitizagdo “ e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” em “Prospecto de Distribuigdo Publica da 62
(sexta) e 72 (sétima) séries da 12 (primeira) de CRA da “RB Capital Companhia de Securitizagdo”).

Embora as informag8es constantes nesta apresentacdo tenham sido obtidas de fontes idoneas e confiaveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da Oferta sejam baseadas em
convicgles e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias
aqui indicadas. As informacdes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar, porém ndo o substituem. O Prospecto Preliminar contém informacg8es
adicionais e complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e Condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é
recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atencéo as disposi¢cfes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o0 investidor estara sujeito.

A A(O) presente oferta publica (programa) foi
. elaboradalo) de acordo com as normas de Regulacao
e Melhores Praticas da ANBIMA para Ofertas Publicas

ANB | MA de Distribuic3o e Aquisicio de Valores Mobilirios.
—==mme gl
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