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Debenlures na pagina 91 do P: pecto Preliminar e das segbes “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigdo dos Prmc:pals Riscos de Mercado” nas
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ENERGISA S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 1525-3
CNPJ/MF n° 00.864.214/0001-06
NIRE 31.3000.2503-9
Praca Rui Barbosa, n° 80 (parte)

CEP 36770-901, Cataguases, Minas Gerais

No valor total de, inicialmente,

R$ 320.000.000,00

Debéntures incentivadas com beneficio tributario nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”).

Os recursos desta Oferta serao utilizados integralmente para financiamento de projetos de investimento em linhas de distribuicdao (SDAT) e em
subestagoes (SED), os quais foram considerados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), nos termos das Portarias: (i) 148, de 29
de maio de 2017, publicada no Diario Oficial da Uniao (“DOU”) em 30 de maio de 2017; (ii) 151, de 29 de maio de 2017, publicada no DOU em 31 de maio
de 2017; (iii) 132, de 15 de maio de 2017, publicada no DOU em 17 de maio de 2017; (iv) 133, de 15 de maio de 2017, publicada no DOU em 17 de maio de
2017; (v) 126, de 9 de maio de 2017, publicada no DOU em 10 de maio de 2017; (vi) 123, de 9 de maio de 2017, publicada no DOU em 10 de maio de 2017;

e (vii) 147, de 29 de maio de 2017, publicada no DOU em 30 de maio de 2017 (em conjunto, “Portarias”).

C(:)DIGO ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENGIDBS0CO0
CODIGO ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENGIDBS0D8

CLASSIFICAGAO DE RISCO PARA AS DEBENTURES (RATING) DA FITCH RATINGS: “AA.br+”

Os termos iniciados em letras mailsculas neste documento terdo o significado a eles aqui atribuido ou o atribuido no prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar”), ainda que posteriormente ao seu uso.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emisséo, incluindo recursos obtidos, eventualmente, com a colocagdo de Debéntures
Suplementares e/ou Debéntures Adicionais, serdo utilizados integralmente para financiamento dos Projetos de acordo com o quadro de usos e
fontes apresentado quando do enquadramento dos Projetos como prioritarios nos termos da Lei n° 12.431, observado o disposto abaixo.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informagdes contidas no Prospecto Preliminar da Oferta, que incorpora por referéncia o formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulario de Referéncia”), em especial as se¢bes “4.1.
Descrigdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigdo dos Principais Riscos de Mercado” nas paginas 20 e 36, respectivamente, do Formulario de
Referéncia e a segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” na pagina 91 do Prospecto Preliminar. O exemplar do Prospecto
Preliminar podera ser obtido nos enderecos eletrénicos indicados no item “Informagoes Adicionais” abaixo.
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SUMARIO DE TERMOS E CONDIGOES

Aprovacgao Societaria A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberagdes tomadas nas reunides do Conselho de
Administragcdo da Emissora realizadas em 10 de fevereiro de 2017 e 10 de maio de 2017, nos termos do
Estatuto Social da Emissora e nos termos do paragrafo 1°, do artigo 59, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”). As atas das referidas reunides foram devidamente
arquivadas na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais em 17 de fevereiro de 2017, sob o numero
6225835, e 12 de maio de 2017, sob o n° 6275875, respectivamente, e publicadas no Diario Oficial do Estado
de Minas Gerais e no jornal “Valor Econdmico” em 21 de fevereiro de 2017 e 18 de maio de 2017,
respectivamente, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.

Para mais informagées, veja a segdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Autorizagdo” na pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Emissora Energisa S.A., sociedade andnima com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na Praga Rui Barbosa,
n° 80 (parte), Centro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob 0 n° 00.864.214/0001-06 (“Emissora” ou “Companhia”).

Para mais informacgées, veja a se¢do “Informagdes Cadastrais da Emissora” na pagina 16 do Prospecto
Preliminar.

Coordenador Lider Banco Itau BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade anénima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°®17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”).

Para mais informagdes, veja a segao “Apresentagao das Instituicoes Participantes da Oferta” na pagina 98
do Prospecto Preliminar.

Coordenadores Coordenador Lider, XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e Banco J. Safra
S.A. (em conjunto, “Coordenadores”).

Para mais informacgoes, veja a secdo “Apresentacio das Instituicoes Participantes da Oferta” na pagina 98
do Prospecto Preliminar.

Instituicoes Participantes da Oferta Os Coordenadores, em conjunto com outras instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios convidadas pelos Coordenadores para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de intengdes de investimento ou Pedidos de Reserva, devendo, neste caso, ser celebrados
contratos de adesdo com as respectivas instituicdes financeiras contratadas.

Para mais informagdes, veja a segao “Apresentagao das Instituicoes Participantes da Oferta” na pagina 98
do Prospecto Preliminar.
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Banco Liquidante e Escriturador Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade andnima, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”).

Para mais informagées, veja a se¢dao “Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Banco Liquidante e Escriturador” na pagina 50 do
Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Formador de Mercado”). O
Formador de Mercado foi contratado, nos termos da Instrugdo da CVM n°® 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada, para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as Debéntures, com
a finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures, na CETIP, pelo prazo de 12 meses contados da Primeira Data de Integralizagao da Primeira Série
ou da Primeira Data de Integralizagcdo da Segunda Série, conforme o caso, prorrogaveis automaticamente por
igual periodo até a Data de Vencimento. O Formador de Mercado tera seu direito de subscrigao limitado a
quantidade maxima de 64.000 Debéntures, sendo que o Formador de Mercado devera adquirir as Debéntures
observadas as taxas finais de remuneragao das respectivas Debéntures estabelecidas durante o Procedimento
de Bookbuilding. Dessa forma, nédo sera aplicavel ao Formador de Mercado a restrigao prevista no artigo 55 da
Instrucdo CVM 400.

Para mais informagées, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Formador de Mercado” na pagina 61 do Prospecto

Preliminar.
Classificagdo de Risco Fitch Ratings: “AA.br+”.
Debéntures Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional real, em até

duas séries, da 82 emissdo da Emissora, todas nominativas e escriturais (“Debéntures”). Ressalvadas as
referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série, todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

Para mais informagdes, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures” na
pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Data de Emissao 15 de junho de 2017 (“Data de Emiss&o”).

Para mais informagoes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Data de Emissd@o” na pagina 45 do Prospecto Preliminar.

Valor Total da Emissao R$ 320.000.000,00 na Data de Emissdo (“Valor Total da Emiss&o”), sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Para mais informagées, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Valor Total da Emissdo” na pagina 45 do Prospecto
Preliminar.
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Quantidade Serao emitidas 320.000 Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, sendo que o numero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emissé@o sera definido de
acordo com a demanda pelas Debéntures, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding e de acordo
com o interesse de alocagdo da Emissora. A alocagao das Debéntures entre as séries ocorrera no Sistema de
Vasos Comunicantes, sendo certo que a quantidade de Debéntures de uma das séries devera ser abatida da
quantidade de Debéntures total da Emissao, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na
outra série. Qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

Para mais informagoes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Quantidade de Debéntures” na pagina 46 do Prospecto
Preliminar.

Debéntures Suplementares Nos termos do artigo 24 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”), a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures
Adicionais, podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 48.000 Debéntures suplementares, nas mesmas
condigbes das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opg¢éo outorgada pela Emissora
aos Coordenadores no Contrato de Distribuigdo, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora, até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Debéntures Suplementares”).
A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série.

Para mais informacgdes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Debéntures Suplementares” na pagina 47 do Prospecto
Preliminar.

Debéntures Adicionais Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a Emissora podera aumentar a quantidade de
Debéntures com relagdo a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Suplementares,
em até 5,94218750%, ou seja, em até 19.015 Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢cdes das Debéntures
originalmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, até a data de divulgagéo do
Anuncio de Inicio (“Debéntures Adicionais”). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado
no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagées, veja a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Debéntures Adicionais” na pagina 47 do Prospecto
Preliminar.

Valor Nominal Unitario As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO”



J éheraisa

MATERIAL PUBLICITARIO

Para entendimento dos riscos associados ao in nas Debé es, é importante a leitura da se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na pagina 91 do P: pecto Preliminar e das segbes “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigdo dos Prmc:pals Riscos de Mercado” nas
pagi 20 e 36, respectiv: , do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prosp Pr . D is informagées a resperto

da Oferta poderao ser obtidas nas secoes “Sumadrio da Oferta” e “Informagées Sobre a Oferta” nas paginas 20 e 43, respecti do Prospecto Pr A

cujas copias estao disponiveis nos enderegos eletrénicos indicados no item “Informagées Adicionais” deste Material Publicitario.

Comprovacao de Titularidade das A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures

Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante
de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA
S.A. — Bolsa de Valores (‘BM&FBOVESPA”), sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome
do Debenturista, que igualmente sera reconhecido como comprovante de titularidade.

Para mais informagoes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Comprovacgao de Titularidade das Debéntures” na pagina
50 do Prospecto Preliminar.

Conversibilidade, Tipo e Forma As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agées de emissdo da Emissora, escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas e certificados.

Para mais informagoes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Conversibilidade, Tipo e Forma” na pagina 50 do
Prospecto Preliminar.

Espécie As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional real.

Para mais informacées, veja a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Espécie” na pagina 50 do Prospecto Preliminar.

NuUmero de Séries A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo as debéntures objeto da Emissao distribuidas no ambito da
primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto da Emissao
distribuidas no ambito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”. Qualquer
série podera ndo ser emitida, a depender o resultado do Procedimento de Bookbuilding, hipétese em que a
totalidade das Debéntures sera emitida em série Unica.

Para mais informagées, veja a segdao “Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Numero de Séries” na pagina 46 do Prospecto Preliminar.

Cessaéo Fiduciaria As Debéntures contardo com cesséo fiduciaria de direitos creditérios, principais e acessoérios, presentes e
futuros, de titularidade da Emissora, decorrentes (i) das Debéntures Privadas (conforme abaixo definido) e (ii)
de determinada conta corrente onde seréd depositada a totalidade dos recursos obtidos com a Emisséo e a
totalidade dos recebiveis decorrentes das Debéntures Privadas, ndo movimentavel pela Emissora, sendo que
tais recursos serdo la mantidos e liberados em conformidade com os termos e condi¢des estabelecidos no
instrumento por meio do qual sera constituida a cessao fiduciaria.
Para mais informagées, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Garantia” na pagina 51 do Prospecto Preliminar.
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Destinagao dos Recursos A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emiss&o (inclusive decorrentes da colocagéo
das Debéntures Adicionais e das Debéntures Suplementares, caso emitidas) destinar-se-a ao pagamento futuro e/ou
ao reembolso de gastos, despesas ou dividas que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 meses anteriores a
data da divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta e que sejam relacionados aos projetos de investimentos
em Linhas de Distribuicdo (SDAT) e em Subestagdes (SED) ja realizados ou a serem realizados pelas Controladas
dos Projetos, conforme descritos nas Portarias e detalhados na Escritura e no Prospecto Preliminar (‘Projetos”). Os
158 Projetos se encontram atualmente em fase de implantagdo, sendo que suas atividades foram iniciadas em 17 de
julho de 2015 e tém data estimada de encerramento em 31 de dezembro de 2019. A Emissora estima que a Emisséo
deva representar aproximadamente 40,31% das necessidades de recursos financeiros dos Projetos, as quais
totalizam aproximadamente R$ 960.000.000,00 (considerando-se o exercicio da totalidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais). Os referidos Projetos foram considerados prioritarios pelo MME, nos
termos do Decreto n° 8.874, das Portarias e do artigo 2° da Lei 12.431.

Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei 12.431, os recursos captados pela Emissora por
meio da Emisséo (inclusive decorrentes da colocagdo das Debéntures Adicionais e das Debéntures
Suplementares, caso emitidas) serdo transferidos as suas controladas Energisa Mato Grosso — Distribuidora
de Energia S.A., Energisa Tocantins — Distribuidora de Energia S.A., Empresa de Distribuicdo de Energia Vale
Paranapanema S.A., Empresa Elétrica Bragantina S.A., Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S.A.,
Energisa Minas Gerais — Distribuidora de Energia S.A. e Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S.A.
(“Controladas dos Projetos”), nas mesmas condigdes da presente Emissédo, incluindo custos incorridos pela
Emissora para realizagdo e manutengdo da presente Emissdo, devendo tal transferéncia ocorrer mediante a
subscrigdo, pela Emissora, de debéntures de emissédo das Controladas dos Projetos no ambito de colocagdes
privadas (“Debéntures Privadas”), para a consequente realizagdo dos Projetos, incluindo reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas aos Projetos. Todos os recebiveis da Emissora decorrentes das Debéntures
Privadas serdo cedidos fiduciariamente aos titulares das Debéntures.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos poderdo decorrer de uma combinagédo de
recursos proprios provenientes das atividades da Emissora ou das Controladas dos Projetos e/ou de
financiamentos a serem contratados por qualquer delas, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora e/ou das Controladas dos Projetos.

Para mais informagées, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Destinacdao dos Recursos” na pagina 108 do Prospecto

Preliminar.
Colocagao e Procedimento de As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, da
Distribuigao Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, do Cédigo ANBIMA de Atividades

Conveniadas, do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao
e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor e das demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, para o Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures
Suplementares, que seréo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo), nos termos do “Contrato
de Estruturacdo, Coordenacédo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da 82 (Oitava) Emissdo da Energisa S.A.”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediagdo dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais.

Para mais informacgodes, veja a secdo “Informagcdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuigcdo — Regime de Colocagao”, na pagina 80 do Prospecto Preliminar.
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Publico Alvo O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, € composto por
(em conjunto, “Publico Alvo”): (a) “Investidores Institucionais”, definidos como investidores que sejam fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como pessoas fisicas ou
juridicas que sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B da Instrugédo da
CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada; e (b) “Investidores Nao Institucionais”, definidos
como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais. Os Investidores N&o Institucionais, em conjunto com os Investidores Institucionais, séo definidos
como “Investidores da Oferta”.

Para mais informagdes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Publico Alvo da Oferta” na pagina 70 do Prospecto Preliminar.

Oferta Nao Institucional Os Investidores Nao Institucionais poderdo apresentar suas ordens de investimento por meio de pedido de
reserva (“Pedidos de Reserva”), durante Periodo de Reserva.

O montante de 256.000 Debéntures, ou seja, 80% do Valor Total da Emisséo (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), serd destinado, prioritariamente, a colocagdo publica para
Investidores N&o Institucionais no ambito da Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, poderdo elevar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender parcialmente os referidos Pedidos de
Reserva.

Os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao indicar no seu Pedido de Reserva
sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva poderédo ser automaticamente
cancelados pela respectiva Instituigdo Participante da Oferta caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Para mais informagdes acerca da Oferta Nao Institucional, veja a segcdo “Informagdes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Oferta Nao Institucional”, na pagina 74 do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional Apo6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, que deverdo apresentar suas intengdes de investimento aos Coordenadores, na
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deveréo apresentar suas ordens de
investimento observado que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures
inicialmente ofertadas, as intengdes de investimento apresentadas por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Para mais informacoes acerca da Oferta Institucional, veja a segdo “Informagoes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures — Oferta Institucional”, na pagina 76 do Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva Periodo compreendido entre 16 de junho de 2017 e 04 de julho de 2017 as 18:00 horas, no qual os
Investidores N&o Institucionais poderédo apresentar Pedidos de Reserva.
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Procedimento de Bookbuilding Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas sem lotes
minimo ou maximo, para verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros
(“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a emissdo ou nao
de cada uma das séries das Debéntures; (ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da
Emissao; (iii) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (conforme definido abaixo), caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série; e (iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série
(conforme definido abaixo), caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série, nos termos da Escritura.

Para fins de verificagdo da emissao das Debéntures em duas séries e da quantidade de Debéntures da Primeira Série
e de Debéntures da Segunda Série, bem como do exercicio da Opgdo do Lote Suplementar e da Opgdo de
Debéntures Adicionais, serdo considerados: (1) as ordens colocadas pelos Investidores Institucionais, (2) os Pedidos
de Reserva apresentados por Investidores N&o Institucionais, e (3) as ordens e/ou os Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo.

O Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para a definicdo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série e
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, sera realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais,
incluindo Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo.

Os Investidores Nao Institucionais ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos
Juros Remuneratérios da Primeira Série e dos Juros Remuneratérios da Segunda Série.

O numero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emisséo sera definido de acordo com a demanda
pelas Debéntures, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o interesse de
alocagéo da Emissora. A alocacdo das Debéntures entre as séries da Emisséo ocorrera no Sistema de Vasos
Comunicantes, sendo certo que qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, a depender do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

Podera ser aceita a participagdo de um ou mais Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, desde que a quantidade total de Debéntures subscritas e integralizadas por
esse(s) Investidor(es) da Oferta que seja(m) Pessoa(s) Vinculada(s) seja equivalente a, no maximo, 1/3 da
quantidade total das Debéntures inicialmente ofertadas, e observado o disposto abaixo.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares), ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
automaticamente cancelados, observado o disposto no item “Formador de Mercado”. As intengdes de
investimento do Formador de Mercado serdo apresentadas na taxa de juros apurada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos
Juros Remuneratdrios durante o Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, veja a se¢do “Informagdes Relativas a
Emisséao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Procedimento de Coleta de Intengdes
de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)” na pagina 73 do Prospecto Preliminar.

Os investidores deverdo ler a segdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A
participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a definicdo da taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Série e/ou da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série e o investimento
por Pessoas Vinculadas podera ocasionar um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario” na pagina 97 do Prospecto Preliminar.
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Prazo de Colocagao Os Coordenadores realizardo a distribuigdo publica das Debéntures no prazo de até 60 dias contados da data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as condi¢cdes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicéo.

Para mais informagoes, veja a secdao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Prazo de Colocagao” na pagina 72 do Prospecto Preliminar.

Data Limite da Garantia Firme A Data Limite da Garantia Firme sera o dia 15 de setembro de 2017.

Para mais informagdes, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuigdo — Regime de Colocagao” na pagina 80 do Prospecto Preliminar.

Forma de Subscrigao e Integralizagao As Debéntures da Primeira Série poderéo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do Prazo
de Colocagéo, observada a Data Limite da Garantia Firme, com integralizagdo a vista, no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo e os procedimentos
aplicaveis a CETIP, sendo a liquidagéo realizada por meio da CETIP. Caso ocorra a subscrigao e integralizagédo de
Debéntures da Primeira Série em mais de uma data, o Pregco de Subscrigdo com relagdo as Debéntures da
Primeira Série que forem integralizadas apés a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série sera o Valor
Nominal Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série até a data de sua efetiva integralizagao.

As Debéntures da Segunda Série poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do
Prazo de Colocagéo, com integralizagéo a vista, no ato da subscrigcdo, em moeda corrente nacional, pelo Prego
de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicaveis a CETIP, sendo a
liquidagao realizada por meio da CETIP. Caso ocorra a subscrigdo e integralizagdo de Debéntures da Segunda
Série em mais de uma data, o Preco de Subscrigdo com relacdo as Debéntures da Segunda Série que forem
integralizadas apos a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série serda o Valor Nominal Atualizado
acrescido dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo da Segunda Série até a data de sua efetiva integralizagéo.

Para mais informacgdes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo” na pagina 56 do Prospecto
Preliminar.

Prego de Subscrigao O prego de subscricdo de cada uma das Debéntures sera o Valor Nominal Unitario ou, observado o disposto
no item “Forma de Subscricdo e Integralizagdo” acima, o Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratérios aplicaveis as Debéntures da respectiva série da Emissdo, desde a Primeira Data de
Integralizagdo da Primeira Série ou a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série, conforme o caso,
utilizando-se oito casas decimais, sem arredondamento.

Caso, até a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série ou até a Primeira Data de Integralizacdo da
Segunda Série, conforme o caso, ndo haja divulgagdo do IPCA do més imediatamente anterior, sera utilizada,
para calculo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da respectiva série, o ultimo IPCA oficialmente
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série e/ou entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, se e quando o
IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Para mais informagoes, veja a secao “Informacoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Prego de Subscrigdo” na pagina 57 do Prospecto Preliminar.
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Deposito para Distribuicdo e Negociacdo  As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e

das Debéntures operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b)
negociagdo no mercado secundario por meio: (i) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) do PUMA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociacdes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Para mais informacgoes, veja a secdo “Informagcdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Deposito para Distribuicdo e Negociagdo das Debéntures” na pagina 44 do
Prospecto Preliminar

Prazo e Data de Vencimento Ressalvadas as hipoteses de Resgate Obrigatdrio e de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de
vencimento respectivamente:

(i) As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de cinco anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2022; e

(ii) As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de sete anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2024.

Para mais informagées, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Prazo e Data de Vencimento” na pagina 47 do
Prospecto Preliminar.

Atualizagao Monetaria O Valor Nominal Unitario das Debéntures serad atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e
divulgado pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série ou a Primeira Data de
Integralizagdo da Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagdo monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario e calculado de acordo com a
férmula descrita na Escritura e no Prospecto Preliminar.

Para mais informacgdes, veja secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Atualizagdo Monetaria das Debéntures” na pagina 51 do
Prospecto Preliminar.

Pagamento do Valor Nominal Atualizado O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera pago em uma Unica parcela, sendo devida
na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, ou seja, em 15 de junho de 2022.

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera pago em uma Unica parcela, sendo devida
na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ou seja, em 15 de junho de 2024.

Para mais informagées, veja a se¢dao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures — Pagamento do Valor Nominal Atualizado” na pagina 51 do
Prospecto Preliminar.
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Juros Remuneratérios da Primeira Série Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em
todo caso, limitado a até 0,40% ao ano, base 252 Dias Uteis, acrescido exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de junho de 2022 (Tesouro
IPCA+2022), baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior &
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas da Primeira Série
anualmente a partir da Data de Emissé&o, sendo, portanto, os pagamentos devidos nos dias 15 de junho de
cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de 2018 e o Ultimo pagamento ocorrera na Data de
Vencimento da Primeira Série.

Para mais informagées, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Juros Remuneratérios das Debéntures e Pagamento dos
Juros Remuneratoérios” na pagina 54 do Prospecto Preliminar.

Juros Remuneratoérios da Segunda Série Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em
todo caso, limitado a até 0,60% ao ano, base 252 Dias Uteis, acrescido exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de junho de 2024 (Tesouro
IPCA+2024), baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior &
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas da Segunda Série
anualmente a partir da Data de Emisséo, sendo, portanto, os pagamentos devidos nos dias 15 de junho de
cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de 2018 e o ultimo pagamento ocorrerd na Data de
Vencimento da Segunda Série.

Para mais informagoes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Juros Remuneratérios das Debéntures e Pagamento dos
Juros Remuneratérios” na pagina 54 do Prospecto Preliminar.

Repactuagao Programada N&o havera repactuacéo programada das Debéntures.

Para mais informagées, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Repactuacdo Programada” na pagina 51 do Prospecto
Preliminar.

Resgate Antecipado Facultativo As Debéntures nao estaréo sujeitas a resgate antecipado facultativo, total ou parcial, pela Emissora.

Para mais informagoes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo” na pagina 57 do
Prospecto Preliminar.
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Debéntures” na pagina 91 do P: pecto Preliminar e das segbes “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigdo dos Prmc:pals Riscos de Mercado” nas
pagi 20 e 36, respectiv: , do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prosp Pr . D is informagées a resperto

da Oferta poderao ser obtidas nas secoes “Sumadrio da Oferta” e “Informagées Sobre a Oferta” nas paginas 20 e 43, respecti do Prosy Pr A
cujas copias estao disponiveis nos enderegos eletrénicos indicados no item “Informagées Adicionais” deste Material Publicitario.

Resgate Obrigatorio Nas hipéteses de: (i) indisponibilidade do IPCA, caso nédo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas
quanto ao novo indice para a Atualizagdo Monetaria, nos termos da Escritura, e/ou (ii) ocorréncia do evento
previsto no item Tratamento Tributario, a Emissora devera, observado o disposto na Resolugdo CMN 4.476, no
inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431 e demais legislagdes aplicaveis, apds quatro anos contados da Data de
Emissédo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures pelo seu Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagao da
respectiva série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva liquidagdo do resgate, bem como Encargos Moratérios, se
houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora (“Resgate Obrigatério”).

Para mais informagées, veja a se¢dao “Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate Obrigatério” na pagina 59 do Prospecto
Preliminar.

Aquisicao Facultativa Apds dois anos contados da Data de Emisséo, e observado o disposto na Lei n°® 12.431 e na regulamentagao
aplicavel da CVM e do CMN), ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei n° 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar
do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos
termos do paragrafo acima poderdo: (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei n° 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacéo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de atualizagao
monetaria e juros remuneratérios das demais Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel.

Para mais informagdes, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que
podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 96
do Prospecto Preliminar.

Vencimento Antecipado As Debéntures estdo sujeitas a determinados eventos de vencimento antecipado.

Para mais informagdes sobre as hipoteses de vencimento antecipado veja “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado” e a segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estao
sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado”, na pagina 95 do Prospecto Preliminar.
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Debéntures” na pagina 91 do P: pecto Preliminar e das segbes “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigdo dos Prmc:pals Riscos de Mercado” nas
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cujas copias estao disponiveis nos enderegos eletrénicos indicados no item “Informagées Adicionais” deste Material Publicitario.

Tratamento Tributario As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, o(s)
mesmo(s) devera(&o) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na forma prevista para
destinagdo dos recursos descrita na Escritura, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, equivalente a 20% do valor captado e n&o alocado nos Projetos.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a Data de Vencimento, seja editada lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragéo devida aos Debenturistas
em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora (i) devera, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovagao, realizar o Resgate Obrigatorio das Debéntures; e (ii) até que o Resgate
Obrigatério seja realizado, devera acrescer aos pagamentos de Juros Remuneratérios das Debéntures valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas
vigentes na data de assinatura da Escritura, sendo que o pagamento de referido acréscimo devera ser
realizado fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da situacéo descrita acima e desde que transcorridos quatro anos a contar da Data de Emissao,
nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacéo aplicaveis, a Emissora devera resgatar as Debéntures, sem pagamento de qualquer prémio,
desde que em sua totalidade, observado o disposto na Escritura e no Prospecto Preliminar.

Para mais informagdes sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributaria e sobre o Resgate
Obrigatério, veja as seg¢des “Informacdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Tratamento Tributario” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de Resgate Obrigatério nas
hipéteses em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a taxa substitutiva
e na hipétese de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre os
Juros Remuneratoérios devidos aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
assinatura da Escritura” na pagina 96 do Prospecto Preliminar.

Inadequagao da Oferta O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operagéo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (i) necessitem de
liquidez com relacédo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o
risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na
distribuicdo de energia elétrica.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverdo ler a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” na pagina 91 do
Prospecto Preliminar, bem como a segdo “4.1. Descricio dos Fatores de Risco” na pagina 20 do
Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.
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Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e
304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, representada por Sra. Nathalia
Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio
eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para mais informacées sobre o histérico de emissdes de valores mobiliarios da Emissora, de suas
controladas, controladoras, sociedade coligada ou integrante do mesmo grupo em que o Agente
Fiduciario atue prestando servigos de agente fiduciario e agente de notas, vide seg¢ao “Informagdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Agente
Fiduciario”, na pagina 48 do Prospecto Preliminar, e a Clausula 9.1.1 a partir da pagina 41 da Escritura.

Modificagao, Suspensao, Cancelamento Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, (a) a modificagdo

ou Revogagao da Oferta devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacédo da
Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagcdes
da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigdes; (c)os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagéo passivel de comprovagéo, por
escrito a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do 5° Dia Util subsequente a
data em que foi diretamente comunicada por escrito sobre a modificagcéo da Oferta, o interesse em revogar sua
aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Subscricéo, referido Prego de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagéo.

Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; o investidor que ja tiver
aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito e podera revogar sua aceitagdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intengdo de investimento até as 16 horas do 5°Dia Util subsequente & data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos
de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que
podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Prego de Integralizacéo, referido Preco de Integralizagédo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco
Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento ou revogagéo da Oferta.

Para mais informacgbes, veja as secoes “Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta” na pagina 78 do Prospecto Preliminar, “Informagoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Suspensdo da Oferta” na
pagina 79 do Prospecto Preliminar e “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Cancelamento ou Revogacao da Oferta” na pagina 79 do Prospecto Preliminar.
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FATORES DE RISCO

Os fatores de risco aqui mencionados estéo apresentados de modo resumido, em consonancia com o disposto no §2° do artigo 50 da Instrugdo CVM 400. A
descrigdo completa dos fatores de risco encontra-se no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia. Os fatores de risco contidos neste Material
Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia, mas ndo os substituem, pois estdo apresentados de modo
resumido.

O investimento nas Debéntures envolve a exposigcao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, incluindo os riscos
mencionados abaixo e os riscos constantes das segdes “4.1. Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descricdo dos Principais Riscos de Mercado” nas
paginas 20 e 36, respectivamente, do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, além das demonstragdes financeiras da
Emissora e respectivas notas explicativas, também incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar.

Os negocios, a situagao financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados
de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e nas se¢des “4.1. Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigao dos Principais
Riscos de Mercado” nas paginas 20 e 36, respectivamente, do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures pode diminuir em razédo de
qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu
investimento nas Debéntures.

Os riscos descritos abaixo e nas sec¢des “4.1. Descrigdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigdo dos Principais Riscos de Mercado” nas paginas 20 e 36,
respectivamente, do Formulario de Referéncia sdo aqueles que a Emissora conhece e que acredita que atualmente podem afeta-la de maneira adversa, de
modo que riscos adicionais ndo conhecidos pela Emissora atualmente ou que a Emissora considera atualmente irrelevantes também podem afeta-la de forma
adversa.

Para os fins desta sec¢éo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengao ao fato de que um risco, incerteza
ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situagao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa,
na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta segdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

. A Companhia é preponderantemente uma holding e, consequentemente, seu resultado financeiro depende primordialmente dos
negocios, situagdo financeira e resultados operacionais das sociedades controladas direta ou indiretamente pela Companhia. A redugédo
dessa principal fonte de receitas pode afetar adversamente o seu resultado financeiro.

. A Companhia pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessdrios por meio de suas operagées no mercado
de capitais ou de financiamentos.

. A Companhia podera ter dificuldades em integrar ou administrar novas construgées ou ampliagcées de instalagées e equipamentos de
distribuicdo ou desenvolver novas instalagbes ou as operagcbes de empresas adquiridas, o que pode afetar negativamente seus
negocios, condigao financeira e resultados operacionais.

. A aquisicao de outros ativos no setor elétrico, como ja feito no passado, poderia aumentar alavancagem e afetar adversamente
performance consolidada.

. A construgdo, operagdo e ampliagao das instalagées e equipamentos de distribuicao da Companhia envolvem riscos significativos que
podem ensejar perda de receita ou aumento de despesas.
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y

. A Companhia pode nao conseguir executar integralmente sua estratégia de negécio.

. Os contratos financeiros da Companhia possuem obrigacées especificas, dentre as quais restricbes contratuais a capacidade de
endividamento da Companhia. Qualquer inadimplemento em decorréncia da inobservédncia dessas obrigagées pode afetar adversamente
e de forma relevante a Companhia.

. O crescimento da Companhia depende de sua capacidade de atrair e conservar pessoal técnico e administrativo altamente habilitado.
. A Companhia nao pode garantir o pagamento de dividendos aos seus acionistas no futuro.

. A Companhia pode precisar de capital adicional no futuro para implementar sua estratégia de negécios, por meio da emissao de valores
mobilidrios, e isto podera resultar em uma dilui¢ao da participagdo do investidor nas agées da Companhia.

. Os controles internos da Companhia poderdao nao ser bem sucedidos em sua fungao de prevenir ou detectar todas as violagoes as leis
ou as politicas internas da Companhia.

. A terceirizagdo de atividades pela Companhia pode ter um efeito adverso relevante nos seus resultados e/ou na sua condigao financeira
caso tal terceirizacdo venha a ser considerada como vinculo empregaticio para fins da legislagdo aplicavel ou caso venha a ser
considerada ilegal pelo Poder Judiciario.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO CONTROLADOR, DIRETO OU INDIRETO, OU AO GRUPO DE CONTROLE DA EMISSORA

. A Familia Botelho, grupo que controla, indiretamente, a Companhia, poderd, sem a participacdo de todos os acionistas da Companhia,
tomar determinadas decis6es com relagdo aos negoécios da Companhia que poderao entrar em conflito com os interesses dos demais
acionistas da Companhia.

. A Gipar S.A., controladora direta da Companhia, podera deixar de deter o controle aciondrio da Companhia caso as a¢coes de emissao da
Companhia de sua titularidade sejam excutidas no &mbito de contrato de empréstimo internacional celebrado com o Banco Itai BBA
S.A., sucursal de Nassau.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS CONTROLADAS E COLIGADAS

. As concessées de algumas das Distribuidoras foram prorrogadas em 2015. Esses contratos de concessdo prorrogados podem ser
rescindidos caso as Distribuidoras ndo consigam cumprir os indicadores de qualidade e financeiros por dois anos sucessivos ou ao final
do quinto ano a contar da renovagao das concessoes.

. Decisées adversas em um ou mais processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais em que a Companhia e/ou as Controladas sdo
partes podem afetar adversamente seus negocios e resultados operacionais.

. A Companhia podera deixar de deter o controle aciondrio de algumas Distribuidoras caso as acoes de emissao de tais Distribuidoras de
sua titularidade sejam excutidas no ambito de contratos financeiros da Companhia e das Distribuidoras

. As Distribuidoras podem ndo conseguir controlar com sucesso as suas perdas de energia.

. As operagées, equipamentos e instalag6es das Controladas estdo sujeitos a ampla regulamentagcdao ambiental e de saude que podem se
tornar mais rigorosas no futuro e resultar em maiores responsabilidades e investimentos de capital.
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. As Distribuidoras poderao ser responsabilizadas por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas no seu
sistema de distribuigao quando tais falhas ndao puderem ser identificadas e atribuidas a um agente especifico do setor elétrico. Nessas
situagées, os seguros contratados podem ser insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

. As apolices de seguro da Companhia poderdao nao ser suficientes para cobrir totalmente as responsabilidades incorridas no curso
ordindrio dos negécios da Companhia e a cobertura de seguros necessdria podera nao estar disponivel no futuro.

. As concessiondrias distribuidoras de energia elétrica devem adquirir energia no ambiente de contratacdo regulada, podendo
desencadear um aumento de suas despesas.

. Como resultado das condigées econémicas e outros fatores além do controle da Companhia, o conjunto das concessiondrias
distribuidoras de energia elétrica esta sobrecontratado e a ANEEL ainda ndo tem uma solugao definitiva para o problema.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FORNECEDORES DA EMISSORA

. As Controladas compram equipamentos nacionais e importados e contratam servigos terceirizados para a constru¢do, operagdo e
manutengédo de seus empreendimentos. Caso tais equipamentos ndo sejam entregues a contento ou os servigos nao sejam executados
de acordo com as especificagbes e padrées minimos relativos a cada empreendimento, as Controladas e, consequentemente, a
Companhia, podem sofrer um impacto adverso em suas receitas e resultados operacionais.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A CLIENTES

. As Distribuidoras obtém parte de suas receitas operacionais a partir de clientes qualificados como consumidores “potencialmente
livres”, que tém a liberdade de procurar fornecedores alternativos de energia.

. As Distribuidoras possuem contas a receber vencidas que, se nao forem pagas, podem afetar adversamente seus resultados financeiros.
FATORES DE RiSCO RELACIONADOS AO SETOR

. O confisco tempordrio ou expropriagdo permanente dos ativos das Distribuidoras pode afetar adversamente suas condigées financeiras
e resultados operacionais.

. As concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica estao sujeitas a uma ampla legislagao e constantes alteragées na drea regulatéria, nao
havendo como prever os impactos adversos relacionados a essas mudangas sobre negécios e resultados operacionais da Companhia.

. As concessiondrias de prestagdo de servigos de distribuicdo de energia elétrica poderdo ser punidas pela ANEEL por descumprimento
de seus contratos de concessédo e da regulamentacao aplicavel.

. A ANEEL podera extinguir o contrato de concessao das Distribuidoras antes do vencimento de seus prazos e a indenizagdo podera ser
insuficiente para recuperar o valor integral de seus investimentos, bem como a Companhia ndo pode assegurar que os atuais contratos
de concessdéo das Distribuidoras serdo renovados ou prorrogados quando do término de sua vigéncia.

. As Distribuidoras deverao respeitar os padroes de qualidade dos servigos previstos em seus contratos de concessao de distribui¢cdo de
energia elétrica e na regulamentagao aplicavel.

. O impacto de uma escassez de energia e o consequente racionamento de energia podera causar um efeito adverso significativo sobre os
negocios e resultado operacional das Distribuidoras e, consequentemente, nos negécios e resultado operacional da Companhia.
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. O programa de ‘“universalizagdo” do governo brasileiro requer que concessiondrias distribuidoras de energia elétrica, incluindo as
Distribuidoras, disponibilizem o servigo de eletricidade a certos consumidores de baixa carga instalada e tenham certos custos
operacionais que podem nao ser vantajosos para essas concessionadrias.

. As tarifas cobradas pelas Distribuidoras sdo delimitadas pela ANEEL, nos termos de seus respectivos contratos de concessao.
FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS QUESTOES SOCIOAMBIENTAIS

. Alteragées nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negécios das empresas do setor de energia elétrica,
inclusive as Distribuidoras.

. A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades de concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica pode sujeita-las a
pagamentos substanciais relativos a recuperagao ambiental e indenizagées, que podem afetar negativamente os negdcios e resultados
dessas concessiondrias.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO MERCADO

. O Governo Federal tem exercido, e continua a exercer, significativa influéncia sobre a economia brasileira. Essa influéncia e as
condigoes politicas e econbémicas brasileiras podem afetar desfavoravelmente os negécios, condi¢cdao financeira e o resultado
operacional das controladas da Companbhia, distribuidoras de energia elétrica e, consequentemente, na condigao financeira e o resultado
operacional da Companhia.

. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la podem influenciar significativamente a incerteza econémica no Brasil, podendo
afetar desfavoravelmente os resultados operacionais das Controladas e, consequentemente, os resultados operacionais da Companbhia.

. A instabilidade na taxa de cambio pode afetar desfavoravelmente a economia brasileira, podendo prejudicar os resultados das operagées
das Controladas e, consequentemente, os resultados das operagées da Companhia.

. Restricoes sobre a movimentacgao de capitais para fora do Brasil poderdo prejudicar a capacidade das Controladas e da Companhia de
cumprir determinadas obrigagées de pagamentos em moedas estrangeiras.

. Crises politicas recentes no Pais podem afetar a economia brasileira e o mercado de valores mobilidrios de emissores brasileiros.
. Alteragées em politicas fiscais brasileiras poderdao causar um efeito adverso relevante na Companhia e nas Controladas.
. Risco de Crédito.

. Risco de Liquidez.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO”

18



J éheraisa

MATERIAL PUBLICITARIO

Para entendimento dos riscos associados ao in nas Debé es, é importante a leitura da segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na pagina 91 do Prospecto Preliminar e das seg6es “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigao dos Principais Riscos de Mercado” nas
pagi 20 e 36, respectiv: te, do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prosp Preliminar. D is informagées a respeito

da Oferta poderao ser obtidas nas se¢ées “Sumdrio da Oferta” e “Informag6es Sobre a Oferta” nas pdginas 20 e 43, respecti , do Prosy Pr A
cujas copias estao disponiveis nos enderegos eletrénicos indicados no item “Informagées Adicionais” deste Material Publicitario.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
As Debéntures sdo da espécie quirografdria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia, exceto conforme previsto no Prospecto Preliminar, ou preferéncia em relacdo aos demais credores da
Emissora, pois sédo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de ser decretada a faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas
somente terdo preferéncia no recebimento de valores que |lhe forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de
acionistas da Emissora. Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberéo parte ou totalidade dos
recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os
ativos da Emissora serado suficientes para quitar seus passivos, razdo pela qual os Debenturistas poderdo néo receber, ou receber apenas parcialmente, os
valores a que fizerem jus.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuarao a receber o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei
12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por Pessoas Residentes no Exterior
que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em Jurisdicdo de Tributacédo
Favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuigao por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por sociedade de proposito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por agbes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia
do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

S&o consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes
caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitam a pactuagéo total ou
parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor
nos dois primeiros anos apos a sua emissao, tampouco a sua liquidagéo antecipada por meio de resgate, sem observancia da Resolugdo CMN 4.476; (v) ndo
estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 dias, (vii) comprove-se a sua negociagdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no Brasil; e (viii) os recursos
captados com as Debéntures sejam integralmente alocados nos Projetos. Para informacdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver segéo “Visdo
Geral da Lei 12.431” na pagina 87 do Prospecto Preliminar.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior, a Emissora
ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipétese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de capital, auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures
pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0%. Da mesma forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de renda ndo pago
sobre os rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizacdo néo seré cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros
calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 n&o sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor captado e
néo alocado aos Projetos. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um
efeito adverso para a Emissora.
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A volatilidade e a falta de liquidez do mercado de capitais brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior risco em comparagéo a outros
mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios € substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais
mercados de valores mobiliarios mundiais, como os Estados Unidos. Ndo se pode assegurar que, apds a conclusdo da Oferta, havera liquidez das
Debéntures, o que podera limitar a capacidade de os Debenturistas vendé-las pelo preco e na ocasido desejados.

Riscos relacionados a situagdao da economia global e brasileira poderao afetar a percepgao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente
nos mercados emergentes, o que poderd afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagbes nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de
mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores
aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises emergentes podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigdes de mercado e pelas condicdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigées
econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na BM&FBOVESPA, por exemplo, séo altamente afetados pelas flutuagcdes nas taxas de juros dos
Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os
Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam
favoraveis as companbhias brasileiras. Crises econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios
de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem
como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o
preco de mercado das Debéntures.

A modificagdo das préticas contédbeis utilizadas para cdlculo dos Indices Financeiros pode afetar negativamente a percepgdo de risco dos
investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicagéo pela Emissora
de suas informagdes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que nédo podera haver divergéncia em
sua interpretacdo. A percepgdo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os
indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas
contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto néo se limitando, o prego das Debéntures da presente Emissao.
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captagao de recursos pela Emissora,
bem como acarretar reducgéao de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagédo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora s&o levados em consideragao, tais como sua condigdo financeira, sua
administragéo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condigdes
da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificacdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociagcdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar
com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

A Oferta serd realizada em até duas séries, sendo que a alocagdo das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada com base no Sistema de
Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao sera definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, a ser apurada em
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as séries da Emissédo sera efetuada por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes, o que podera afetar a liquidez da série com menor demanda.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda poderéo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures
no mercado secundario ou, até mesmo, podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Debenturistas da série com menor demanda poderao enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas
das quais participem Debenturistas de ambas as séries.

As obrigagées da Emissora constantes da Escritura estao sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais
como, mas nao se limitando a, (i) pedido de recuperagéo judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura; (iii)
nao observancia de certos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos
suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipétese na qual
os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um
impacto negativo relevante nos seus resultados e operagdes. Para mais informacoes, veja a secado “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 61 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informacdes descritas na sec¢éo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissdo e das Debéntures — Aquisigao Facultativa”, na pagina 57 do Prospecto Preliminar, a Emissora poderd, apds transcorridos dois anos a contar da
Data de Emiss&o (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis) e observado disposto no artigo 1°, paragrafo
1°, incisos | e Il, da Lei 12.431 e no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, buscar adquirir Debéntures no mercado secundario diretamente
de Debenturistas, inclusive por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizacdo de aquisigdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte
consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte consideravel das Debéntures de uma determinada série da Emissao, podera ser retirada de negociagéo.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO”

21



J éheraisa

MATERIAL PUBLICITARIO

Para entendimento dos riscos associados ao investil to nas Debé es, é importante a leitura da segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na pagina 91 do Prospect li e das segobes “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigdo dos Principais Riscos de Mercado” nas
pagi 20 e 36, respectiv: te, do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prosp Preliminar. D is informagées a respeito

da Oferta poderao ser obtidas nas se¢ées “Sumdrio da Oferta” e “Informag6es Sobre a Oferta” nas pdginas 20 e 43, respecti , do Prospecto Preliminar,
cujas copias estao disponiveis nos enderegos eletrénicos indicados no item “Informagées Adicionais” deste Material Publicitario.

P,
> Pr

As Debéntures poderao ser objeto de Resgate Obrigatorio nas hipéteses em que a Emissora e os Debenturistas nao cheguem a um acordo quanto a
Taxa Substitutiva do IPCA, a Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a taxa substitutiva ndo seja
instalada ou na hipétese de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragao devida aos
Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura.

Podera ocorrer o Resgate Obrigatério das Debéntures, observado o disposto na Resolugdo CMN 4.476, nas hipdteses (i) em que a Emissora e os
Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a taxa substitutiva; (i) em que a Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para
deliberar sobre a taxa substitutiva ndo seja instalada em segunda convocacéo; e (iii) de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte sobre a Remuneragao devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura; conforme descrito na
Escritura.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigatério, que devera observar a Resolugdo CMN 4.476, ndo havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatorio, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informagoes sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributaria, Indisponibilidade do IPCA e sobre o Resgate Obrigatorio, veja as se¢oes
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Tratamento Tributario” e
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA”, na pagina
53 do Prospecto Preliminar.

As informacgées acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar podem ndo ser precisas.

O Prospecto Preliminar contém informagbes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao
desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdémica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderédo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios
fatores discutidos nesta secdo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas segdes “Descricdo dos Fatores de Risco” e “Descrigdo dos Principais Riscos de
Mercado”, constantes das segbes 4.1 e 4.2, respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em outras segdes do Prospecto Preliminar. As expressdes
“acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora
que nao representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informagdes contidas no Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A
Emissora ndo assume qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas de futuro, exceto pelo disposto na
regulamentacgdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante em seus
resultados e operagdes.

A limitagdo na execugao da Cessao Fiducidria e a capacidade de pagamento das Controladas Relevantes poderdo afetar o recebimento do valor do
crédito dos Debenturistas.

Caso venha a ser declarado o vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Emisséo, seu eventual pagamento dependera do
sucesso da excussdo da Cessdo Fiduciaria. O processo de excussdo da Cesséo Fiduciaria, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado, além de e
depender de diversos fatores que ndo estdo sob o controle da Emissora ou de seus respectivos credores, podendo ainda o produto da excussdo da Cessao
Fiduciaria nao ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures.

Adicionalmente, os direitos creditérios cedidos fiduciariamente por meio da Cesséo Fiduciaria decorrem dos valores devidos pelas Controladas Relevantes no
ambito das Debéntures Privadas, de modo que a liquidez da Cesséo Fiduciaria dependera da capacidade das Controladas Relevantes de realizarem
pontualmente tais pagamentos.
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Para entendimento dos riscos associados ao investil to nas Debé es, é importante a leitura da segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na pagina 91 do Prospecto Preliminar e das seg6es “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigao dos Principais Riscos de Mercado” nas
pagi 20 e 36, respectiv: te, do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prosp Preliminar. D is informagées a respeito

da Oferta poderao ser obtidas nas se¢ées “Sumdrio da Oferta” e “Informag6es Sobre a Oferta” nas pdginas 20 e 43, respecti , do Prospecto Prelimi

cujas copias estao disponiveis nos enderegos eletrénicos indicados no item “Informagées Adicionais” deste Material Publicitario.

y

A participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicao da taxa
final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e/ou da taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série e
o investimento por Pessoas Vinculadas podera ocasionar um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série sera definida com
base no Procedimento de Bookbuilding, no qual serdo aceitas intengdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas, observados os
termos e condigbes descritos no Prospecto Preliminar.

A participagdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da taxa final dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e/ou da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
bem como podera ocasionar um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar
por manter estas Debéntures fora de circulagéo, influenciando a sua liquidez.

Os fatores de risco relacionados as Debéntures e a Oferta podem ser encontrados na secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures” na pagina 91 do Prospecto Preliminar.

Para mais informagoes, vide se¢des “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descricao dos Principais Riscos de Mercado” nas paginas 20 e 36,
respectivamente, no Formulario de Referéncia da Emissora, que se encontra disponivel para consulta nos websites (i) www.cvm.gov.br (nesta pagina
acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagdes Periédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “Energisa”, posteriormente clicar em “Energisa S.A.”, clicar em “Formulario de Referéncia”
e clicar em “Consulta” ou “Download” da versdo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia); (ii)
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/lempresas-listadas.htm (neste website, digitar “Energisa” no
campo disponivel, acessar “Energisa S.A.”, “Relatérios Financeiros” e clicar no link referente ao ultimo Formulario de Referéncia disponivel); e (ii)
http:/linvestidores.grupoenergisa.com.br/ (nesta pagina clicar em “Informagdes Financeiras”, depois clicar em “Formulario de Referéncia / ITR”,
selecionar “Energisa” e clicar na versao mais recente disponivel do Formulario de Referéncia).
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Para entendimento dos riscos associados ao in nas Debéntures, é importante a leitura da segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as

Debéntures” na pagina 91 do Prospecto Prelil e das segobes “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigdo dos Principais Riscos de Mercado” nas

pagi 20 e 36, respectiv: te, do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prosp Preliminar. D is informagées a respeito
da Oferta poderao ser obtidas nas se¢ées “Sumdrio da Oferta” e “Informag6es Sobre a Oferta” nas pdginas 20 e 43, respecti , do Prospecto Preliminar,

cujas copias estao disponiveis nos enderegos eletrénicos indicados no item “Informagées Adicionais” deste Material Publicitario.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta.

# Eventos Data(1)(2)(3)

e Publicagdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de andlise prévia da Oferta na ANBIMA, por

meio do procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471. .
1 ) L . . . o 20 de fevereiro de 2017
e Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia da Oferta, por meio do procedimento simplificado

previsto na Instrugdo CVM 471.

e Publicagdo do Aviso ao Mercado.
2 ¢ Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos investidores do Publico Alvo da Oferta. 08 de junho de 2017
¢ Inicio das apresentacdes de Roadshow.

3 e Encerramento das apresentagdes de Roadshow. 09 de junho de 2017
4 ¢ Inicio do Periodo de Reserva. 16 de junho de 2017

e Encerramento do Periodo de Reserva. 04 de julho de 2017
7 e Procedimento de Bookbuilding. 05 de julho de 2017
8 o Registro da Oferta pela CVM. 12 de julho de 2017

¢ Divulgacédo do Anuncio de Inicio com a divulgacéo do resultado do Procedimento de Bookbuilding.
9 * Data de Inicio da Oferta. 14 de julho de 2017
o Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo.

10 o Liquidagao Financeira das Debéntures. 14 de julho de 2017
1 o Data de inicio da negociagéo das Debéntures na CETIP e/ou BM&FBOVESPA. 17 de julho de 2017
12 e Divulgagao do Anuncio de Encerramento da Oferta. 17 de julho de 2017

™" As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos
Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revogagcdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre
manifestacéo de aceitacéo a Oferta, manifestagéo de revogacéo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagéo da Oferta, veja as
secgdes “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta”, “Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensédo da Oferta” e “Informagdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Cancelamento ou
Revogagéo da Oferta”, nas paginas 78, 79 e 79, respectivamente, do Prospecto Preliminar.

Para informagdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores, conforme o caso, veja a sec¢éo “Informagdes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagéo” na pagina 80 do Prospecto Preliminar.

@
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Para entendimento dos riscos associados ao in nas Debé es, é importante a leitura da segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na pagina 91 do Prospecto Preliminar e das seg6es “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigao dos Principais Riscos de Mercado” nas
pagi 20 e 36, respectiv: te, do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prosp Preliminar. D is informagées a respeito

da Oferta poderao ser obtidas nas se¢ées “Sumdrio da Oferta” e “Informag6es Sobre a Oferta” nas pdginas 20 e 43, respecti , do Prospecto Preliminar,
cujas copias estao disponiveis nos enderegos eletrénicos indicados no item “Informagées Adicionais” deste Material Publicitario.

O Aviso ao Mercado sera publicado no jornal “Valor Econémico” e divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP e estara disponivel aos interessados e podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:

. Emissora: http://investidores.grupoenergisa.com.br/ (neste website, clicar em “Informagdes Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar
“Energisa” e, em seguida, selecionar o Aviso ao Mercado da presente Emiss&o);

. Coordenador Lider — Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Energisa S.A.”,
posteriormente, na segdo “2017”, e na subsegao “82 Emissédo de Debéntures” e entdo clicar em “Energisa - Aviso ao Mercado”);

. Coordenador - XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em
“Debénture Energisa — 82 Emissao da Energisa S.A.” e, entdo, selecionar o Aviso ao Mercado da presente Emiss&o);

. Coordenador - Safra: www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Aviso ao Mercado — Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures da Energisa S.A.”);

. CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre
Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “ENERGISA” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “ENERGISA S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado);

. BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/lempresas-listadas.htm (neste website,
digitar “ENERGISA”, clicar em “Buscar’, depois clicar em “ENERGISA S.A.”. Na nova pdagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e, em seguida, clicar em “Aviso ao Mercado da 8% Emissdo de Debéntures para Distribuicdo Publica”);

. CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em
seguida digitar “ENERGISA” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar Aviso ao Mercado da presente Emisséo para efetuar o
download); e

. ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website acessar “Acompanhar Andlise de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “003/2017” ou
“ENERGISA S.A.” e, entéo, clicar em “Aviso ao Mercado” na versao mais recente disponibilizada).

. O Anuncio de Inicio, ap6s a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores:

. Emissora: http://investidores.grupoenergisa.com.br/ (neste website, clicar em “Informacdes Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar
“Energisa” e, em seguida, selecionar o Anuncio de Inicio da presente Emissao);

. Coordenador Lider — Itat BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website, clicar em "Energisa S.A.”,
posteriormente, na se¢do “2017”, e na subsegdo “82 Emissao de Debéntures” e entdo clicar em “Energisa — Anuncio de Inicio”);

. Coordenador - XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em
“Debénture Energisa — 82 Emissao da Energisa S.A.” e, entdo, selecionar o Anuncio de Inicio da presente Emissao);

. Coordenador - Safra: www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Antncio de Inicio — Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures da Energisa S.A.”);

. CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre
Companhias”, em seguida “Informacgées periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “ENERGISA” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “ENERGISA S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio);
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Debéntures” na pagina 91 do Prospecto Preliminar e das seg “4.1. Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigao dos Principais Riscos de Mercado” nas

pagi 20 e 36, respectiv: te, do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prosp Preliminar. D is informagées a respeito
da Oferta poderao ser obtidas nas se¢ées “Sumdrio da Oferta” e “Informag6es Sobre a Oferta” nas pdginas 20 e 43, respecti , do Prospecto Preliminar,
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. BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, (neste website,
digitar “ENERGISA”, clicar em “Buscar’, depois clicar em “ENERGISA S.A.. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e, em seguida, clicar em “Anuncio de Inicio da 82 Emissao de Debéntures para Distribuigao Publica”);

. CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em
seguida digitar “ENERGISA” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar Anuncio de Inicio da presente Emisséo para efetuar o
download); e

. ANBIMA: (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Andlise de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “003/2017” ou
“ENERGISA S.A.” e, entao, clicar em “Anuncio de Inicio” na versdo mais recente disponibilizada).

. O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgagao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas
da internet:

. Emissora: http://investidores.grupoenergisa.com.br/ (neste website, clicar em “Informagdes Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar
“Energisa” e, em seguida, selecionar o Anuncio de Encerramento da presente Emissao);

. Coordenador Lider — Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Energisa S.A.,
posteriormente, na se¢éo “2017”, e na subsecéo “82 Emissédo de Debéntures” e entdo clicar em “Energisa — Anuncio de Encerramento”);

. Coordenador - XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em
“Debénture Energisa — 82 Emissao da Energisa S.A.” e, entdo, selecionar o Anuncio de Encerramento da presente Emisséo);

. Coordenador - Safra: www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Andncio de Encerramento — Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures da
Energisa S.A.”);

. CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre
Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “ENERGISA” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “ENERGISA S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Andncio de Encerramento);

. BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website,
digitar “ENERGISA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “ENERGISA S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informac¢des Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar em “Anuncio de Encerramento da 8% Emissdo de Debéntures para
Distribuicdo Publica”);

. CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em
seguida digitar “ENERGISA” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar Anlncio de Encerramento da presente Emisséo para
efetuar o download); e

. ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website acessar “Acompanhar Andlise de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “003/2017” ou
“ENERGISA S.A.” e, entdo, clicar em “Anuncio de Encerramento” na versdo mais recente disponibilizada).

Todos os demais atos e decisbes a serem tomados em decorréncia da Oferta que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de Avisos aos Debenturistas, a serem divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (http://www.energisa.com.br), sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos
Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagédo em vigor, na Escritura ou, na falta de disposigéo expressa, ser de, no minimo, 10 dias
contados da data da divulgagédo do Aviso aos Debenturistas em questao.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e/ou a Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores, a ANBIMA e a CVM,
nos enderecos indicados na secao “Informagdes Adicionais” do Prospecto Preliminar.

O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet:

. Emissora: Av. Pasteur, 110, 5° e 6° andares, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ (http://investidores.grupoenergisa.com.br/, nesta péagina clicar em
“Informagdes Financeiras”, depois clicar em “Prospecto de Emissdes e Escrituras de Debéntures”, selecionar “Energisa” e clicar na versdo mais
recente disponivel do Prospecto Preliminar);

. Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Séo Paulo, SP (http://www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website, acessar “Energisa” e depois acessar “2017”, clicar em “Energisa — Prospecto Preliminar”);

. XP Investimentos: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10° andar, Sdo Paulo, SP (http://www.xpi.com.br, neste website clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debénture Energisa — 8% Emissdo da Energisa S.A.” e, entao, clicar no
Prospecto Preliminar da presente Emiss&o);

. Safra: Avenida Paulista, 2150, 16° andar, Sdo Paulo, SP (www.safrabi.com.br, neste website clicar em “Prospecto Preliminar Debéntures Energisa
S.A. — 82 Emisséo;

. CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP
(http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar “Informacdes de Regulados”, acessar “Companhias”. Em seguida, clicar em “Consulta a
Informagdes de Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias” e, na pagina seguinte, digitar “Energisa” no campo
disponivel. Clicar em “Energisa S.A.”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao ultimo Prospecto
Preliminar disponivel);
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. BM&FBOVESPA, Praca Antonio Prado, 48, S&o Paulo, SP (http://www.bmfbovespa.com.br, nesta pagina, em “Acesso rapido, clicar em “Empresas
listadas”, digitar “Energisa” e clicar em “Buscar”, clicar em “Energisa S.A.”, clicar em “Informagdes Relevantes” e clicar no link referente ao ultimo
Prospecto Preliminar disponivel);

. CETIP, Alameda Xingu, 350, 1° andar, Alphaville, Barueri, SP (http://www.cetip.com.br, neste website, acessar “Prospectos — Prospectos de
Debéntures”. No campo “Titulo”, digitar “Energisa” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, clicar em “Energisa S/A” na linha referente a versdo mais
recente disponivel do Prospecto Preliminar da 82 emissédo de debéntures da Emissora); e

. ANBIMA: Avenida das Nagdes Unidas, 8.501, 21° andar, Sao Paulo, SP (http://cop.anbima.com.br, neste website, acessar “Acompanhar Analise
de Ofertas”, em seguida digitar “Energisa” no campo “Emissor/Ofertante” e clicar em “Pesquisar”. Clicar em “ENERGISA S.A.” e clicar no link
referente ao Ultimo Prospecto Preliminar disponivel).

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao
Prospecto, e junto a diretoria de relagdes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA, nos
enderecos e websites indicados na secdo “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 106 do Prospecto Preliminar.

Para a descrigdo completa das condigdes aplicaveis a Oferta, ver segdo “Informagdes Relativas @ Emissédo, a Oferta e as Debéntures” na pagina 43 do
Prospecto Preliminar.

A Oferta somente tera inicio apés a (i) o atendimento dos requisitos e demais disposi¢cées do Contrato de Distribuicao; (ii) concessao dos registros
da Oferta pela CVM,; (iii) divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (iv) colocagdo do Prospecto Definitivo a disposicdo dos investidores.

A Oferta encontra-se em anadlise pela ANBIMA e pela CVM. O Prospecto Definitivo sera colocado a disposigcao dos investidores nos locais referidos acima, a
partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, o que dependera da concessao do registro da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto Definitivo
devera ser utilizado como sua fonte principal de consulta para aceitagéo da Oferta, prevalecendo as informagdes nele constantes sobre quaisquer outras.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMA(;OES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E
0OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DOS PROSPECTOS E DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SEGOES “4.1. DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” E “4.2. DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS
RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA INCORPORADO POR REFERENCIA AOS PROSPECTOS, E A SEGAO “FATORES DE
RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES” DOS PROSPECTOS, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

. presente  oferta piblica (programa) fo
2 al oradalo) de acordo com as normas de Regulacao
e Melhores Praticas d rtas Publicas
Distribuig2

Muobilidrios.
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