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PROTOCOLO

O BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“Instituicdo Lider”) comunica que foi protocolado
em 22 de maio de 2012, na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), pedido de registro
da Distribuicao Publica de Cotas (“Oferta”) da 2 emissaio do “BB RENDA DE PAPEIS
IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl” (“Fundo”).

O Fundo foi constituido em 17 de abril de 2012, tendo seu ato de constituicao e regulamento
sido registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, sob o n°® 1.357.353, posteriormente alterado pela “Assembleia Geral
de Cotistas do BB Renda de Papéis Imobilidrios Fundo de Investimento Imobilidrio - FII”,
realizada em 17 de maio de 2012, registrada no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 1.360.233, a qual também aprovou
a presente Oferta.

O Fundo é administrado pela Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda.,
instituicao devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de gestao e
administracdo de carteira de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 14.171, Torre A, 7° andar, inscrito no
CNPJ/MF n° 03.384.738/0001-98.

PROSPECTO
O prospecto preliminar da Oferta j& esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede
mundial de computadores:

Instituicao Lider

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, 20031-923 - Rio de Janeiro - RJ

At. Paula Fajardo Archanjo/Mariana de Almeida Boeing

Tel.: (11) 3149-8459/8464/8460 - Tel.: (11) 3149-8529

www.bb.com.br/ofertapublica (neste website acessar “BB Renda de Papéis Imobiliarios
Fundo de Investimento Imobiliario - FIl”, no item “Leia o Prospecto”)

Administrador

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT D.T.V.M. LTDA.

Avenida Nacoes Unidas, 14.171, Torre A, 7° andar, 04794-000 - Sao Paulo - SP
At. Robert John van Dijk/Reinaldo H. Lacerda/Mario Okazuka Jr.

Tel.: (11) 5171-5038/5053/5079 - Fax: (11) 5171-5057

www.vam.com.br (neste website acessar “Documentos de Ofertas”)

Entidade Reguladora

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares - Centro,
20050-901 - Rio de Janeiro - RJ

Tel. e Fax: (21) 3233-8686

www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Acesso Rapido” o item “Fundo de
Investimentos”, neste item, incluir no primeiro campo a palavra “BB Renda de Papéis”,
no segundo campo selecionar “Fundos de Investimento Imobilidrio” e no terceiro campo
digitar o numero fornecido pelo website. No quadro seguinte, clicar no item “BB Renda de
Papéis Imobilidrios Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e depois clicar em “Documentos
Eventuais (assembleias, fato relevante, prospecto distribuicdo, regulamento, relatério
classificacao de risco, etc)”. Finalmente, selecionar no campo “Tipo de Documento” o
documento “Prospecto Distribuicao” e entao clicar em “Exemplar do Prospecto”)

Mercado de Negociagdo Secundaria

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Rua XV de Novembro, n° 275, 6° andar, 01010-010 - Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax: (11) 2565-4000

www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar “Mercados”, selecionar “Fundos/ETFs”,
clicar em “Fundos Imobilidrios”, selecionar “Prospectos” e buscar por “BB Renda de Papéis
Imobiliarios”)

INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

3.1 Administrador e Gestor do Fundo

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento
e administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida das Nacbes Unidas, n° 14.171, Torre A, 7° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 03.384.738/0001-98 (“Administrador”).

3.2 Instituicdo Custodiante e Escriturador das Cotas

BANCO DO BRASIL S.A., instituicdo financeira, com sede na SBS QD.1, Bloco G,
Lote 32 Edificio Sede Ill, 24° andar, Setor Bancario Sul, na cidade de Brasilia, Distrito Federal,
inscrito no CNPJ/MF sob n° 00.000.000/0001-91 (“Custodiante”).

3.3 Objeto

O Fundo tem por objeto a aquisicao de ativos financeiros de origem imobiliaria, incluindo
titulos e valores mobilidrios e/ou seus direitos adquiridos pelo Fundo, representados
preponderantemente por CRI, LCl, LH e cotas de outros fundos de investimento imobilirio
(“Ativos Alvos”). O Fundo poderd investir em quaisquer outros ativos financeiros que
sejam permitidos a fundos de investimento imobilidrio de acordo com a legislagéo vigente,
sem necessidade de consulta prévia aos Cotistas pelo Administrador, respeitando-se, sempre,
os critérios de concentracao previstos no regulamento do Fundo (“Regulamento”).

Ainda que nao seja objeto principal do Fundo o investimento em imdveis e direitos reais
em geral sobre imdveis, poderdo esses, eventualmente, fazer parte de sua carteira de
investimento, especialmente quando adquirido em razao de: (a) execucéo e/ou substituicido de
garantias dos ativos financeiros de origem imobilidria que sdo o objeto principal do Fundo,
e/ou (b) renegociacéo de dividas decorrentes dos ativos financeiros dos quais o Fundo seja credor.
3.4 Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente
serao resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo. O Fundo poderd, a exclusivo
critério do Administrador, amortizar suas Cotas sempre que ocorrer impossibilidade de
alocacéo dos recursos do Fundo nos Ativos-Alvo, mediante o pagamento uniforme a todos os
Cotistas de parcela do valor de suas Cotas.

3.5 Prazo de Duragao

O prazo de duracao do Fundo sera de 10 (dez) anos contados da data de subscricao inicial das
Cotas da Primeira Emissao do Fundo, ou seja, 30 de abril de 2012.

INFORMAQ&ES SOBRE A OFERTA

4.1 Caracteristicas Gerais

A Oferta correspondera a distribuicdo publica de até 400.000 (quatrocentas mil) cotas
("Cotas Ofertadas”), pelo BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“Instituicdo Lider”),
com valor unitario de R$1.000,00, na data de subscricéo inicial, (“Data de Subscricao e
Integralizacao das Cotas Ofertadas”), perfazendo o montante total de até R$400.000.000,00.
A quantidade de Cotas Ofertadas podera ser aumentada em até 35% caso sejam exercidas
a Opcéo de Lote Adicional e a Opcédo de Lote Suplementar para atender eventual excesso de
demanda verificado no decorrer da Oferta.

As Cotas Ofertadas serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao e de acordo com os procedimentos de liquidacédo adotados pela BM&FBovespa S.A.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”). Os investidores integralizarao
as Cotas Ofertadas pelo preco da Cota da Data da Subscricao e Integralizacdo das
Cotas Ofertadas, que é correspondente ao quociente entre o valor do Patrimonio Liquido
contabil atualizado do Fundo e o numero de Cotas emitidas até referido momento.
Na Data da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Ofertadas, o Administrador realizara
a distribuicdo da totalidade dos rendimentos atribuidos as Cotas da Primeira Emissao,
de forma que o valor nominal unitério de todas as Cotas emitidas, incluindo as Cotas Ofertadas,
seja igual a R$1.000,00.

Depois de as Cotas estarem integralizadas, os titulares das Cotas poderdao negocia-las no
mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela BM&FBovespa e/ou demais mercados
organizados que vierem a ser implementados, em que as cotas do Fundo estiverem habilitadas
a negociagao.

4.2 Publico Alvo da Oferta

A Oferta terd como publico alvo os investidores em geral, que possuam perfil de risco
compativel com o investimento em fundos de investimento imobilidrio com as caracteristicas
descritas no Prospecto Preliminar e no Regulamento (“Investidores”) e que sejam clientes
do Banco do Brasil.

O investimento em cotas nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que os fundos de investimento imobilidrio encontram liquidez incipiente no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas Cotas negociadas em bolsa
ou mercado de balcdo organizado. Além disso, os fundos de investimento imobilidrio tém a
forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas,
sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco”
do Prospecto, que contém a descricao de certos riscos que atualmente podem afetar de
maneira adversa o investimento em Cotas, antes da tomada de decisao de investimento.

4.3 Regime de Distribuicdo e Valor Minimo de Aplicacdo

As Cotas Ofertadas serao distribuidas publicamente pela Instituicao Lider sob o regime de
melhores esforcos. Nao havera limitacdo a subscricdo ou aquisicio das Cotas Ofertadas
por qualquer Investidor, sendo certo que o volume minimo de Cotas Ofertadas que cada
investidor deverd adquirir equivale ao montante de R$ 10.000,00 (“Montante Minimo de
Investimento”), excecdo feita aos casos de excesso de demanda e consequente rateio das
Cotas Ofertadas entre os Investidores, situacdo em que sera possivel a subscricdo de Cotas
Ofertadas abaixo do Montante Minimo de Investimento. Nao serdo constituidos fundos nem
celebrados contratos de estabilizacao de precos e/ou de garantia de liquidez para as Cotas.
4.4 Volume Minimo da Oferta

Como as Cotas Ofertadas serdo distribuidas em regime de melhores esforcos de colocacéo,
serd permitida a distribuicao parcial das Cotas Ofertadas desde que atingido o volume minimo
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Volume Minimo da Oferta”). Dessa forma,
podera o Investidor, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos Boletins de Subscricdo,
condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo (i) da totalidade das Cotas Ofertadas
ou (ii) de uma proporcao ou quantidade minima de Cotas.

4.5 Recebimento de Reservas

Sera permitido o recebimento de reservas, mediante entrega a Instituicao Lider de pedido de
reserva (“Pedido de Reserva”) no periodo compreendido entre 6 e 26 de junho de 2012
(“Periodo de Reserva”), nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM n° 400/03.

Os Pedidos de Reserva estarao disponiveis aos Investidores nas agéncias bancérias, mediante
assinatura de vias fisicas do Pedido de Reserva ou nos postos de autoatendimento e pagina do
Banco do Brasil na rede mundial de computadores (www.bb.com.br/ofertapublica), por meio
de uso de senha, pessoal e intransferivel de identificacao do cliente. A Instituicao Lider fara
a alocacao das Cotas Ofertadas entre os Investidores observando-se os critérios do Plano de
Distribuicao, devendo ser assegurado tratamento justo e equitativo para todos os destinatarios
e aceitantes da Oferta.

A Instituicao Lider podera exigir o deposito de valores no ato da entrega do Pedido de Reserva,
mediante depésito ou transferéncia eletrénica de disponiveis - TED em conta bloqueada,
nao remunerada, a ser indicada pela Instituicao Lider (“Conta Bloqueada”). A movimentacao
da Conta Bloqueada devera obedecer as seguintes normas:

i) apurados os montantes das reservas e das sobras disponiveis e efetuado o rateio,
se for o caso, a Instituicao Lider autorizara a liberacao das importancias correspondentes as
subscricoes a serem efetuadas pelos Investidores; e

ii) a Instituicdo Lider liberara, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, o saldo nao utilizado dos
depdsitos, a favor dos respectivos depositantes.

4.6 Regras de Rateio

A distribuicao das Cotas Ofertadas contard com o procedimento de entrega de Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reservas. Encerrado o Periodo de Reserva, a Instituicao Lider
consolidara os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores para subscricdo das Cotas
Ofertadas (incluindo as Pessoas Vinculadas). Caso a totalidade das Cotas objeto de Pedidos
de Reserva dos Investidores seja superior ao montante total das Cotas Ofertadas, incluindo
a Opcao de Lote Adicional e Opcao de Lote Suplementar, sera realizado o rateio das Cotas
Ofertadas entre os Investidores, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracoes de Cotas Ofertadas.

Na hipétese de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
Ofertadas, sera vedada a participacéo de Pessoas Vinculadas no rateio das Cotas Ofertadas.
4.7 Inicio e Encerramento da Distribuicao

A subscricao e integralizacao das Cotas Ofertadas somente tera inicio apds: (i) o registro da
Oferta pela CVM; (ii) a publicacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”)
e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores.

A colocagdo das Cotas Ofertadas deverd ser efetuada no prazo méximo de
45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que for publicado o Anuncio de Inicio
(“Prazo de Distribuicdo”). Apds a colocacao da totalidade das Cotas Ofertadas objeto da
Oferta ou o término do Prazo de Distribuicdo, aquele que ocorrer antes, a distribuicao sera
encerrada, quando devera ser publicado anuncio de encerramento da Oferta.

Todos os anuncios, avisos, atos e decisdes decorrentes desta Oferta que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos investidores, serao publicados no jornal “Valor Econémico” ou,
na sua impossibilidade, em veiculo de circulacdo e alcance equivalente.

4.8 Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etapas da distribuicdo, informando seus
principais eventos a partir da publicacdo deste Aviso ao Mercado:

Ordem dos
Eventos Evento Data Prevista(*)
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 22/05/12
2. Publicacédo do Aviso ao Mercado 30/05/12
3. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 30/05/12
4. Periodo de Reserva 6 a 26/06/12
5. Concessao do Registro pela CVM 22/06/12
6. Publicacdo do Anuncio de Inicio 27/06/12
7. Data Prevista para a Liquidacao da Oferta (*) 29/06/12
8. Data Méxima para Publicacdo do Antncio

de Encerramento 30/06/12

(*) As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estdao sujeitas
a alteracoes, atrasos e adiamentos, sem aviso prévio, a critério do Administrador,
da Instituicao Lider e da CVM

AVISOS

“O registro da presente Oferta nado implicara, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagGes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Emissora, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.”

“A decisao de investimento nas Cotas demanda complexa avaliacdo de sua estrutura,
bem como dos riscos inerentes aos valores mobiliarios ofertados. Recomenda-se que
os potenciais investidores avaliem juntamente com sua consultoria financeira os riscos
de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo.”

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA
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