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Caracteriza¢do do mercado de PCHs

Nordeste (9% do potencial total)
1338 MW
117 MW
7MW
60 MW
397 MW

% do potencial total)
Potencial

MW Operagdo

MW em Construcio

MW Outorgados (S/Const.)

Projetos (PB s/ outorga)

Potencial

MW Opera

MW em Construgio

MW OQutorgadas (S/Const.)

BRASIL-PCH

Potencial

MW Operacio

MW em Constr

MW Outorgados (S/Const.)
Projetos (PBs/ outorga)

Potencial
MW Operagio
MW em Construgio

2824 MW
997 MW
270 MW
424 MW

1730 MW

Potencial Total
MW Operagdo
MW em Construgio

MW Outorgados (S/Const.)

Projetos (PB s/ outorga)

Sudeste (40% do potencialtotal)

Potencial
MW Operacio

14864 MW
3383 MW
887 MW
2031 MW
8201 MW

>30% potencial total
20%-30% potencial total

10%-20% potencial total

MW Outorgados (S/Const.)
Projetos {PBs/ outorga)

MW em Constri
MW Outorgados (S/Const.)
Projetos (PB s/ outorga)

[ 0%-109% potencial total

Fontes: BIG ANEEL
Plano Nacional de energia — PNE 2030
5GH - Relatdrio de Acompanhamento de Estudos e Projetos de Usinas Hidrelétricas

E!I $ 9 & 2 9!
Tabela 17 - Distribuicéo regional da capacidade de geragdo de energia elétrica excedente a partir da biomassa do setor sucroalcooleiro
Segundo as tecnologias de geragdo termelétrica empregadas na expans&o e renovagdo no parque industrial do setor sucroalcooleiro
Brasil - MW
2005 2010 2015 2020 2030
Capacidade de do de elétrica 355 2.160 3.106 4.111 6.829
Norte 1 2 5 6 10
Nordeste 47 301 404 654 1.087
Sudeste 251 1.455 1.962 2.597 4.315
Sul 25 146 210 278 462
Centro-Oeste 32 256 434 575 955
I-**: G 1*13
*$ 113 1Z & 6 ! !
Y ' H 4 $!1& ! I 6!
1 Z I s« F$= Il 3 P
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Empreendimentos em Operacio
Hidro (PCH + UHE + importagdo ltaipu)
Géas natural
Biomassa Bagacode Cana
Oleo Diesel
Oleo Residual
Nuclear
Carvio Mineral
Gas de processo
Licor Negro
Eolica
Biomassa Madeira
Biogas
Biomassa Casca de Arroz

Total
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Poténcia MW
86.375,6
11.330,0
5.306.0
3.912.1
3.117.2
2.007,0
1.944,1
1.781.3
1.228,9

929,0
358,5
68,4

18,9

119.3789
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Poténcia MW

Biomassa Bagago de Cana
5%
r(jlec- Diesel
/3%

Oleo Residual

Gas de processo

2%

Licor Negro
1%
Hidro (PCH + UHE + Edlica
importagdo ltaipu) 1%
07 e iomassa Madeira
72%
0%
Biogas
0%
Biomassa Casca de Arroz
0%

Fonte: ANEEL / Marco 2011
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Biomassa (Bagaco de Cana)

. Disponibilidade de Projetos
(comretorno adequado)

Razodvel - - -l ---- oo Grande f-o------ - -Razodvel-

Confiab. dade /
. Previsigilidade LT
- (Risco Operacional)

: - Banco de dados deimedicdo de ventos Cultura secilar.
- Dadosdevazles - - . -

dosrios de décadas . i
: : novatecnologia do potencial anual

Licenciamento Ambiental adoe Burperatico - Rapido e facil
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Demanda Total de Energia Elétrica x PIB Brasil

Variacdo acumulada do consumao de energia Variacdo acumulada do PIB

Correlagdo Ajustada

Elasticidade do Consumo de Energia peloPIB=1,2

A partir de 2001

2000 200: 2004 2006 2008 2010
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2018

89.22
57.58
0.97
4.25
2.67
3.26
2.27
9.35
2.62
4.68
1.57
94.12
92.60
1.52
-4.90

*&

2010 Balango de oferta e demanda de energia (GW médios) - usinas contratadas + previstas
Fonte tano-b.as.e] 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
KW Médios
Oferta de energia 57,578.0 50.87 65.34 70.82 74.63 77.8689 80.6063 84.0094 86.24
Oferta em 2010 57,579.0 57.58 57.58 57.58 57.58 57.58 57.58 57.58 57.58
Integracdo do sistema Manaus-Amapé 973.4 0.00 0.00 0.97 0.97 0.97 0.97 0.97 0.97
Termelétricas fosseis - 1.49 2.50 3.96 436 436 4.36 4.36 4.25
Térmicas a élec combustivel 0.12 1.12 1.53 2,57 2,57 2.57 2.57 2.67
Hidrelétricas - 0.72 1.33 1.42 1.42 2.51 3.12 3.18 3.21
Hidrelétricas planejadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.40 0.95 1.31
Usinas estruturantes - 0.05 0.90 2.01 3.13 4.29 5.28 7.36 8.35
PCHs - 0.43 0.61 0.94 1.45 1.77 1.82 2.07 2.29
Edlicas - 0.09 0.60 1.49 2.18 2.68 3.18 3.68 4.18
Biomassa - 0.38 0.72 0.92 0.97 1.15 1.23 1.28 1.42
Demandz de energia 57,520.1 59.61 62.83 67.43 72.36 76.26 80.38 84.72 89.30
Sistema Integrado Nacional 56,577.0 59.61 62.83 66.32 71.19 75.03 75.09 83.36 87.86
Sistema Isolado 943.1 1.11 1.17 1.23 1.30 1.37 1.44
Balance final {Oferta - Demanda) 1,002.0 1.26 2.51 3.40 2.27 1.60 0.22 -0.71 -3.06
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Estudo de Estudo de Projeto Basico Projeto - Construcdo
=>» Inventiriodo = ~>»  Viabilidade 1 —> . Executivo
Rio A

EIA/RIMA Licencga de Licenga de
m } RAS > Wz (AT ’ Instalagdo > Operagdo

Registro Aprovacdo } Registro do Aprovacdo Registro do Anglise do ’ Aprovagio > Outorga de
Estudo de Estudo Estudo de do Estudo de Projeto Ativo Projeto do Projeto Autorizacdo
Inventério Inventério Viabilidade Viabilidade Bésico Basico
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Comercializacdo de Energia

Vendedores
Geradores de Servigo Publi
Produtores Independentes e

Ambiente de
Contratagio Regulada
(ACR)

Distribuidores
(Censumideres Catives)
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Ambiente de
Contratagdo Livre
(ACL)

Consumidores Livres,
Comercializadores.
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Hidraulica / Térmica / Eélica

Novos empreendimentos a construir

Contratos: 15—30 anos
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Compra de energia incentivada (com desconto na tarifa-fio)

Na migragdo para o
mercado livre, preco
que consumidor
pode pagar pela
Energia Incentivada
(barra inferior), de
forma a obter 10% de
desconto global nos
seus custos com
energia elétrica

Ref. Consumidor A4 com
Fator de Carga de 70%.

LIGHT CEMIG ELETROPAULD  AMPLA COELBA

Precofactivel M Tarifa fio

ta vantagens para produtores de Energia Sustentavel.
50% de desconto na tarifa fio (custo de transmissdo e distribuigdo)

). PIS e COFINS ja embutidos no valor da tarifa e encargos.
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Histérico de Taxas de Juros Reais no Brasil e Projeges *

1951 -1954 1955- 1998 1955 - 2002 2007 - 2040 2001 -20d4

4 - Fante: Vetorantim Management - Departamento de Pesquisa Econdmica — Abril/2011
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Demanda: Consumo per capita de Energiax PIB per capita®

KWh/hab
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1- Fonte: EPE - Empresa de Pesquisa Energética. Plano Nacional de Energia 2030 (Abril 2007)
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Demanda Total de Energia Elétrica x PIB Brasil 3

Variacdo acumulada do consumo de energia Variagdo acumulada do PIB

Correlagdo Ajustada

Elasticidade do Consumo de Energiapelo PIB=1,2

A partir de 2001

2000 200: 2004 2006 2008 2010

3 - Fonte: IPEDATA 2011
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RioSdo Bartolomeu (| PCH . 27 5 SudeGods -
PCH;Rincéo (%‘) PCH 1@,0 Noroefste Rio drande doéSuI
Total 5 5 5 5 2647 ' ' :
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Sua efeliva aquisicdo dependera ainda de decisdo do Comité de investirnento, que levara em considerag¢o a captagdo dos Fundos, os itens
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(**) Projetos em negociagdo avancada, mas os Fundos ainda ndo detém o direito de compra até este momento (Jun/2011).
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FIP-IE - 5 anos 2011 2012 2013 2014
Aportes ? 8 8
Taxa de Adm /1?1 /?1 [?1 /2?1
Performance 8 /1?21 1?1 /2?1
Valorizagao 8 ? ? ?
Fluxo para o Cotista 8 8 8 8
Amortizaggo (Final do Periodo) 8 8 8 8
Total de Ativos 63,2 129,6 137,1 1468
Fluxo Cotista (63,8) (63,8)

FIP-IE - 10 anos 2011 2012 2013 2014
Aportes | _amsgl/21 121 8 8
Taxa de Adm /1?1 /?1 [?1 /2?1
Performance 8 /1?21 /1?1 /2?1
Valorizag&o 8 ? ? ?
Fluxo para o Cotista 8 8 8 ?
Amortizagao (Final do Periodo) 8 8 8 8
Total de Ativos 88,5 181,7 192,7 2018
Fluxo Cotista (89,4) (89,4) 4,9

FIP-IE (classe A) - 30 anos 2011 2012 2013 2014
Aportes /?1 /?1 8 8
Taxa de Adm 8 /1?21 /1?1 /2?1
Performance 8 8 /1?21 1?1
Valorizagdo 8 ? ? ?
Fluxo para o Cotista 8 8 8 ?
Amortizag&o (Final do Periodo) 8 8 8 8
Total de Ativos 446 919 98,6 104,6
Fluxo Cotista 2,5
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FIP-IE BB Votorantim Energia Sustentdvel |

FIP-IE BB Votorantim Energia Sustentaval |l

FIP-IE BB Votorantim Energia Sustentavel 111

10anes

30anos

Cenario Pessimista
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11,0%

Rentabilidade Anual Esperadados Cotistas da Classa A
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL III

CNP1/MF N° 13.301.410/0001-14

Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

- Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das

Nagbes Unidas 14.171, Torre A, 7° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica ("CNPJ") sob o n.0 03.384.738/0001-98, autorizada a funciocnar pelo
SBanco Central do Brasil conforme ato declaratério n.° 5805, de 19 de janeiro de

:73:2000, e autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a administrar fundos de
ﬁinvestimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, neste ato
'ig{'represent'ada na forma de seu contrato social ("Administradora"), na gqualidade
de administradora do fundo de investimentos denominado “Fundo de
‘Investimento em Participagdes em Infraestrutura BB Votorantim Energia
Sustentavel II1”, cuja Constituigdo foi registrada junto ao 6° Oficial do Registro
de Titulos € Documentos de Sdo Paulo em 21 de fevereiro de 2011, sob o n.¢
1.636.994 ("Fundo"), e suas posteriores alteragdes, firmadas em 06 de maio de
2011 e em 26 de julho de 2011, e registradas em 09 de maio de 2011 e em 27
de julho de 2011, sob os n®s. 1.643.425 e 1.651.314, respectivamente,

considerando gue o Fundo ndo possui, nesta data, qualquer investidor registrado,

ndo havendo, portando, cotas em circulagdo, resolve alterar o Regulamento do
Fundo de forma a adequar sua redagéo em atendimento integral as exigéncias
contidas no Oficio GAE n° 1.540/2011, de 30 de junho de 2011, emitido pela
Geréncia de Acompanhamento de Emissores da BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros, cujo novo teor segue anexo a este instrumento
("Regulamento”). O pres!er;fe instrumento é assinado em 02 (duas) vias, na
presenca das testemunhas abaixo.

.‘;

de agosto de 20

S&o Paulo,

S

fantim Asset Management D.T.V.M. Ltda.

Testemunhas: P

é\%iﬁa Tom Mariana Freitas.Morges de Camargo

RG n© 33.921.459-4 RG n® 19.428.153




| gBOANE g
& : ' %z’ 2o
@ : i
; @ J o
%,
'00?! ) ravee®™ et

¢* Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢
4 Civil de Pessoa Juridica da Cam T CNTPS:45.565. 314/0001-70
A 8 Rua Benjamin Constant, 152 - Centfo - CEP. 01005 000 - Sio Paule/SP
Emol. R$ 233,32 Protocolado e prenotado sob o\n. 1.653. 263 em
R$ 66,46 18/08/2011 registrado, h0]e em microfilme

Estado
Ipesp R$ 49,15 SOPO NI 653 263 , em titulos\e documentos.
7. Civil R$ 12,45 A Aderbado a ma em do registro 0. 1651314
T, Justica RS 12,45 S50 Pauo, 18 de agost de 2011
Total R$ 373,83
Selos e taxas ‘
Recelhidos RadislaufLamotta - Oficial

p/verba E Antonio vV ilmar Carfeico - Fserevente Autorizado
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