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Caracterizagdo do mercado de PCHs

Nordeste (9% do potencial total
Norte (11% do potencial total) ..(..n_p.l_}
Potencial

i Potencial i 2
MW Operagio . MW Operacédo
MW em Construgdo
MW Outorgados (S/Const.)
Projetos (PB s/ outorga)

MW em Construgdo
MW Outorgados (S/Const.)
Projetos (PBs/ outorga

BRASIL-PCH

Potencial Total
Potencial P MW OperagSo 3383 MW
MW Operacéo f MW em Construgio 887 MW
MW em Construgdo MW Outorgados ($/Const.) 2031 MW

MW Outorgados (S/Const.) :
T et v : 7 Projetos (PB s/ outorga) 8201 MW

Potencial 3122 MW Sudeste (40% do potencial total) >30% potencial total

MW Operagao . 835 MW Potencial 20%-30% potencial total
MW em Construgiio 277 MW MW Operacio
MW Outorgados (S/Const.) 725 MW MW em Constr
Projetos (PBs/ outorga) 2997 MW MW Outorgados (S/Const.) 1 0%-10% potencial total

Fontes: BIG ANEEL Projetos (PBs/ outorga)

Plano Nacional de energia — PNE 2030
SGH —Relatdrio de Acompanhamento de Estudos e Projetos de Usinas Hidrelétricas

10%-20% potencial total

HSH M) HY = B #S ST I 4
H$ BT o=t# = "$SED W ) $# ;3" $5
E#4S $11$ """ "# 9% )14'S " $5 /

Tabela 17 - Distribuicéo regional da capacidade de geragdo de energia elétrica excedente a partir da biomassa do setor sucroalcooleiro
Segundo as tecnologias de geragdo termelétrica empregadas na expans&o e renovagdo no parque industrial do setor sucroalcooleiro

Brasil - MW

2005 2010 2015 2020 2030
Capacidade de ao de ia elétrica dente 355 2.160 3.106 4.111 6.829
Norte 1 2 5 6 10
Nordeste 47 301 494 654 1.087
Sudeste 251 1.455 1.962 2,597 4.315
Sul 25 146 210 278 462
Centro-Oeste 32 256 434 575 955
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Andlise comparativa de investimentos em distintas tecnologias
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Caracterizagdo do mercado de PCTs de Biomassa e RSU
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Demanda Total de Energia Elétrica x PIB Brasil

Variacdo acumulada do consumao de energia Variacdo acumulada do PIB

Correlagdo Ajustada

Elasticidade do Consumo de Energia peloPIB=1,2

A partir de 2001
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$/-DI$S@!"-$5=I"I"#'# # 6$"#"")

$"$ 9 4" S HIHHEG) $3 #HS S #S
1S 121 1SS #$1 4 )$ =#") $
L"")l" 1 # _$ G

TUH)US" $3# #$ "$ %$ $
$ ("<t o# 4 $5<) = #&# $"
$I"S&HS A $"$ " $ ASH " #

> G <"<SHSH 584! %< # $! e
B & U &S $S (1N < UE %8< £ #$
)%+ #S () $!$$$:$08"'S ! ' H$ $$5"
$= I"'$' $ $3# $:$ 1$1'S ?1="D )"=
$') $5"< B" 4" ' " :$ 08 4 $  $43 #
I$1'S #!1 "#$3$$5"$= I""="# "$< # 6H
>=$# 1 ' " $ #5$$5" $= I 13 $ #S $$
#A43S $ 1" S #B! " %<#P $ " 85 ") $# 'y
BT TS H T " 4" S S #HS $' 1 #S
$$5"¢= I



2'# #$ 9% H#SHSH' ', &"# "5 "It s

5 | # "% _#! ' #$$$5 "$= ([ $HSIT
%L ([ ''$!" % _([ $#" ! "#$ % _( ) "5$5"# #"
$5 $ 1"$/ ") ' M $< I$ !

z
)$ < #HEH 4 S $ R # $D" # 6H $' ™
$ ' 54N IMIHHS L % $ # " #"0
$$"S$IS!I'S '=# #SG_"I"5"#$$$5 "3
$bS $) $# § < T UUH H HS# "N 48" $ "
Lo# #1$1'8 S H#$ 5 & ) " $enImE
$ # $" #$<$8 1SS $ =#" L)_ " "0 & $
| #$H

5

> 9% #$ # #'H#S #$ $$5" "$" $ "OHS 41" #
9$ #$5%" #" <8" 4 $ ;$#$<S $ " "
0&$$:;$ >sro s " "1 # "% #$
$ $E#S "SI #S"H 18! #$ $D"  #$ $$5"
$=I"# 3<B) < ! NS $ ) $5 $ 4" $/

%( F " o0#$= 1"/ >"8 $H# $< #S S 'S o#

"0#HS= " "$"$E S SEHS ) #
$<" $% % I 5™ #$ $<$ #' >--C $
$< # 3 # $"1$ gt

FU-) $<"$ $ ! #$" " $D @!" # $ 15"
"#"$ #1 5"™) #$"0$ #$ ! " $ D)
;8" $S!

% ( $:$"1$ " o#$= 1"/ > U4™$# % 5

8! /F "I'CI$ "#%6 "" %C6($ " $CI$"HS



6 "" >" #3)4"! 3# 8<$ #HS 11" $
= #$1 "85/

K 4
CI$!I™$ ™$":$  %C6)C2)C $ 18 "(
I E " o# " # 9% 8]

# -D @!" #$ "O#S " #$ -$5" >! $$
"H % ->*(

>"OHS " HSHH #S O 9% ) $"# $3%$ ;8 ¢
&  #'# $" >-C % 9% ( $ ;% $
& % 9% () $$# & " " #$$<<'$ S
$ # g $")' $'s5 #5 % "# S
$" 1l
% ( H™" /| B"&"# 9% # H#HS #<$ #$
I ") 1 # *26>)C$ # $" $"<HS 0B
C$ #$-$5"#5*$$<"#$ G) #'# $ 5 " 9%
(S 1M $T IS #S BT HHS 5$"# " $

) =SS5 S WS

%<( B$'$= I" <$1 "/ 1= $$0"$ N " #$
T S $HASS TS S "8 =t
4 31 # $"1$ 1'$1M) 4 vt vy L 4S
$ $5#'$  S$ !' 3<$) I'< '$" $ 58
1§ #5 " #SL_# 10 3<$ v $"
$'$= "1 <! " B"=" $#$ "I'" | C %8 " "
C:$4% ($ A ) I" #FB >5"666)" " $S "S
$"8% $" $ )I')G \'=# # g
43 I"
ZU # HS $SSH'S ) <8 S $ #
C$ #$-$5"#3*$$<"# )" $< 45 $"

I's$t" ¢ )L <$3$% # C$ #3% $



ST HE %> ()1 $< #S S g e

$ 3 # # C$ #$-$5"#$* $$<" #

$U) 1T $< #B BT I'$1M M=

$"9) 9% $ $# *26 >

H'" -$5= |

>U#F T SS T # S "$ $)= 3<3
"H'" -$5=18% " $!! ) & @!'"#HS

" $<EY) S 98" L #57" SIS s 8

%'= () $#" ) "" $$ $$5= $8 | $)98;%

LT OH#EEE5T T #S L% ! < $( #HP"H" $ 48 " "=
> " 1r1$ $'#" "45 "

A%
N)

-2 :C 4XC 6,-5

$/-DI$S@!"-$5=1")

0" 1" $DSI" <" #$ 43 " $ 4" 4 49 $$ 1#'49)
9% # #$ "% $" I'$!") P"g $)" " #3
CH SIS B ESE H)ST L) "#
" $"HS <4 8 T " HE" #) o 9%

# OHST F " " $H S # " '$

# HE" H#"

"$$ 584!);8 """ #H#S LZ="%## 1"
#$ "0 ;"% $5" #" $'$= I")19 | <" 8<% #$ $"



#" 5 G W0 " #1$ " ;%

&"zZ$ $3 !

' 3<¢ $ 4" $<" " & S $ " g #
$'$=I" "Z$ %P9 1" 3<$  $3() $"3$ $ $4 #
$" M)"--$! "H"4 $ S <8<$ $z 1M "

$ U ""#5 I" #$ "0 $'$= !

E$5'S "# $  '$I"t) 08 !I'$ <#'#4S$ B2 #$
I$ " $'$=I""Z$ $58 " " % <"( $1"% <$ %> C()
$# #$ 4 #$" Al" #5$< <'$ # 9%
0#$=1)$ " 1" U)""$ SIS # HS" H #
>C

51T ( . C

2 " $I$" #$ D" #$-$5" % -(J )$
<$  "n M) #$ $" - S #S
$; "-$5=1""$$ 1$8 #$D" #S 45 " #$ $$5"
$ 4 # S H#ITUEHS R HS # <$" 48
"SH'S #HS"H 0 & $ #S "$9"$ ] 0#$= 1" #$
=# $5"#% $) $$" I$ " 0#$=! ") $ $¢= 1"

"TyBg M M)t Z$ 1t 3<h $ I < '$"

2 - #!"$D" #$$$5" <$$$HSOH ="y U $
$'$=1")$ A ISIS "t oHS L JNs ##
----- #$ G) "=  %#$ LL\"" o \(

>"$"""D"$$" < '$# @!") 4 $)1 #$"#

DHSTH# TS 1" 660 $THHS
)" 9 $5 1= $§ "
#'$D" # $"$=1)$ S "#

A1@!"#" 4% "#$$$5"$= I

$ll
$#$L_ """

-$5" > #" $5 #
$5 " R
| #$



I @D

2010
Fonte (ano-base)
KW Médios
Oferta de energia 57,579.0
Oferta em 2010 57,579.0
Integracéo do sistema Manaus-Amapé 973.4
armelétricas fosseis -
armicas & olec combustivel
Hidrelétricas -
Hidrelétricas planejadas
Usinas estruturantes -
PCHs
Edlicas -
Biomassa -
Demandz de energia 57,520.1
Sistema Integrado Nacional 56,577.0
istema lsclade 943.1
Balanco final (Oferta - Demanda) 1,002.0
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Balango de oferta e demanda de energia (GW médios) - usinas contratadas + previstas

2011

60.87
57.58
0.00
1.48
0.12
0.72
0.00
0.05
0.43
0.09
0.38
59.61
59.61

1.26

2012

65.34
57.58
0.00
2.50
112
1.33
0.00
0.90
0.61
0.60
0.72
62.83
62.83

2.51
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2013

70.82
57.58
0.97
3.96
1.53
1.42
0.00
2.01
0.94
1.49
0.92
67.43
66.32
111
3.40

2014

74.63
57.58
0.97
4.36
2.57
1.42
0.00
3.13
1.45
2.18
0.97
72.36
71.19
117
2.27
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2015

77.8689
57.58
0.97
4.36
2.57
22548
0.00
4.29
1.77
2.68
1.15
76.26
75.03
1.23
1.60
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2016 2017 2018
80.6063 84.0094 86.24
57.58 57.58 57.58
0.87 0.97 0.97
4.36 4.36 4.25
2.57 2.57 2.67
3.12 3.18 3.21
0.40 0.95 131
5.28 7.36 835
1.82 2.07 2.29
3.18 3.68 4.18
1.23 1.28 1.42
80.38 84.72 89.30
79.08 83.36 87.86
1.30 1.37 144
0.22 -0.71 -3.06
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2019

89.22
57.58
0.97
4.25
2.67
3.26
2.27
9.35
2.62
4.68
1.57
94.12
92.60
1.52
-4.90
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Comercializacdo de Energia

Vendedo
Geradores de Servigo Publi
Produtores Independentes

Ambiente de Ambiente de
Contratagio Regulada Contratagdo Livre
{ACR) (ACL)

Distribuidores Consumidores Livres,
(Censumideres Catives) Comercializadores.
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Ano de Inicio de
Suprimento

Leilées de Ajuste
Contrato até 2 anos

Hidraulica / Térmica / Eélica
Novos empreendimentos a construir

Contratos: 15—30 anos
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Compra de energia incentivada (com desconto na tarifa-fio)

LIGHT CEMIG ELETROPAULD  AMPLA COELBA

Precofactivel M Tarifa fio Encargos

Mercado livre no Brasil esta estabelecido, consolidado, e

(*) Considerando 10% de desconto na energia da distribuido e des

para o consumo de energia incentivada (P! biomassa e edl
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Histérico de Taxas de Juros Reais no Brasil e Projeges *

1951 -1954 1955- 1998 1955 - 2002 2006 2007 - 2040 2001 -20d4
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Demanda: Consumo per capita de Energia x PIB per capita®
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Demanda Total de Energia Elétrica x PIB Brasil 3

Variacdo acumulada do consumo de energia Variacdo acumulada do PIB

Correlacdo Ajustada

Elasticidade do Consumo de Energia peloPIB=1,2
A partir de 2001

2000 2002 2004 2006 2008 2010

3 - Fonte: IPEDATA ,2011

N A

>B"$" $'% ' #5 <$ 8 $ < $g
$" @!" "UH %r+a() " !l & Lo#gH
! %H#'' & N$ "#'$ $" ! "0 4 9):%
$<"HS $AS@!" "< S $S # 9 "ttt
"$"# 4 #

I =6 4$+<YX5

"& #$
6<$ '$

%*+ a\(
%'$$ (

53" % " E G*
Uu#g=I"

_Z !ll L n L L n

H m on n L n

$/-Ds@!"-$5=I"



JT1>1 J " Y4

>5 # #I'# $ $ 2! &"# " #$"58' -1 ? |
I #) 98" $"8$" S 7N #T> 4" HS )
L TS gS

' -6 JE 4

$/ 9818 $ & S #S' S § 2 w7
>$ "'5§S



1121

>" # S M # $1$ $&H A Co# > S S48

$5H)$ S 8 ) ! # 9% # *
"W$"SHS  $)$"$85" <$ $ $4#$6 "HUS$ 4
= 3 U I HS DS < HS § #S $$5" $= 1" "
L #S <) 1 #TH S S # $$5" $D $ $
LTS ) #S TR S <$#8) ! 4 'S4 5 "

> "to#Im < $) $ BOT) ! UH )<
#ON1N TS 45 S $4 #'$ $5"1 "y
$") '#$ &% "" 9% # D #$ "D"# 9%
$$ 13%  #) $ 1$"<SH 45 S 5 s <$
$$$I') $ $51"H " DS H $$ "I
"$$ $5"#);"# 08 SDS!" <" #$ $! " $& #$ $$5"

"#);"# $D $$$ 1)"$$5" $= " #$D" #S $

N S N U R $I$ #Hs "
#OUH %) L # <P #S$9 $$ "NI# #S
"<) #$8 $ ;$$$" =L "< TS USHH $"
#oo#T 1 &) #8MST $ "SI ) HBHS ($
TS <#HHS

-$4 138 D $&"

S #S S 14HS) 4%$H ' ;9 L #5 S 1#US
085" $ " *+ \0 4 $ #! " =) s
$OISHSISS # 1 )< " $8< #$$S I#'¥S)
'] $b$ S $# #$ $ )"<" $ ZD’ ot $

'$I'# $5 "#



=2 e
-32 #$ 4$+<"XP5
$/-DIS@!"-$5= 1)
" #$I'$1" &" #$ $$5" $=I" < $$P# 4 $
"< S 98 "= \"SHP) ! 4 $#! # 0P
#' 85" ) I '"# 4"& 9 " #$! #$ L _ ! #$
$ $SHSH #' S S8 HF ! IS 5 " &
I "#)3 3 315 " #5438 # $ $ $"$ $+ "+
L\0));$ "# "I <" O$"#"# '$!"# $5 "#) 9%" $
$ #FI'$I" &" '$I"E <$
) " 9% 19" $ "=5"="1 'S & #
'$I"# <$) $3!I"s$ " UE) " 9% 1% 4 "™ 4% "
| HSUH SIS & "< $§ $r+ L$*+ G \0)"
B "t S <1S HS S | )UZ LHS# ")
4 ™1 H#S"H <" $;EEM "' S "G H#H'I S
$ 21418 $U ") HP K+ \0 Z" S #

$ i*+ ) \0



7101

"D/

E $ " <$#) " | o#gm 10 $I$ "
"1 $" "3 "#$ 6E$ 26E $ $$ )14 '$Hs  H
I --6#KB
#:< 0 =
)5&6# ?> * ? > *
6 ? > * 2> *

$/ """ HS " HHSH EISHHS > 13$)



1171

"( BE-JB" 4"#$ " &" #$E$< #$-$5

6 3# $" C$ $ $5 " H S $'S$
)"BE-="$!$"#$ "#' N>--C)" $ ! "HHS #
I'$ 8 ) $' 8 "O&"#) I 3# # $
HES#S S $ # $)$ $$8" )L _# <" # $$43!
L2243 #
$"U#HIT SO nG) #$ #S #3&S' #$ G)
<" # $$43! 21 31 8 " ") "18<s "THE S
#' BE--# " # $) # $ #IS#S $ $! 2! #%
56" ) "" " #$ )4 4D"'# $*+ L) \ oty 2
0 Z!#$""4"%<" $ "" (=35 $3 "# $"45 "/
8 >
8 >
-+ —=—= CB />l
-=2R S K zZ 4 D $+<"XP5
$/ > --C)
( "< -J A"HS 'S &" #3$



4'$#1 " # $1$ Lo 4 ) |

") L o# ! $" " S HE <$ $ $H#S $$ #$
TSHHS &M Ot 41t # - $ "$% $ %
# "5 $ # ) 1 "e$t < "3 Iy
"BEE 2% THE< H#'>F =TI $8 5" " )
# "L < $ "$# 5"88$$ $ # "5% 3% #"
-$L < $ "$# $$ >58% ) " #
< $HESSEIG!" &"H# " - %<#$B" $" 2 <'$ #$
$$5" I'$!I" &"# " - >58¢ = I"I'" # 1''"$
$ "H # ' $S " O&H B #'H $ >H# #
I$ #$ &t $ C;# ) | #s" # %< "
$ " &"1$ # '$$ ;8 $5 M " $3# @ #$
43<$$ #$ ) < "$H S S # 56 $ 4 #$ *+ )GG
' 01$
I -6 |
3+ | ) ?
R "9 F X
) F $" /1 X1 ?
"% X ") 1 ?
"$ X "1g roo1 ?
& + | " ZIX10 | ?
7+ ! $" &l ?
" CB/7X 1 ?2 >
$ --) $-Ds@!"-$5=""
I( B'D"#$># " #2E
228" " " HE $"-=1"4 1% $ " #'C$
C)#$ :#$" #$ G) $'4 "< )$# $ 8<$ $"
L #$" $! $#" $" #° ""1$ #$5%" $ "
#$$$5"$= 1" E $6$ 5% " " %E6() "4!"&" $

$5 " #'>--C



> D"H'$ S L_# 4 $#HS S # 2E=
"ISUH $I'5 HS # SUHS "
2L_$"$ <$$S # #

Lot g #$ < " >$ =" g
oy "5$ S #$ 5" 11 " #$
I$ " &) "5$ S #S "' ) "5SS
$5"$ # E6) "= # "5$$ ' "#$ $
I #$ <$ 1" < | S N*$HS HS
$ < )VHS T " #5 G ) $# S
5"$$ $ ' #$" 1"H)$G_ |
g > | =gttt 4 "5 $ 4
$*+ )" @

#H rJ6<$ 't $%; "$$8<<'$

2 5" S#HHS ! "H' " C$ ) #$
g 8"$ %" 8" #$ $< !
$= 1 " " # $$5" $= I' § 5$"#
&'# N #  HSSHS S #$ $$5" $=
$ S $$; "SHS<<S $F B4
141 SH LT SH# T &' 1$

> 11$ 8" #$ 58" $ ¢ $" " &#

HESH#S S #5 $$5" $= 1" 4™ 5 "
TS HS %! 1$ (#5 " S S
$;, "SHEI< < # S $=!

% ( ri)L_d*$I$"28$" " C3; #[
% (-41@!"-$5=1"i )L_d*$I$ "28$" "

4°$ S8 ## $"C$ G )$
5 $H#$) " $ $" ;$55% $$5" $D!I
s SZ ) M) MY $:$0 1%
158" ;" 4I"g"

451 $ S HS
)#$4 # $">-C
s " IR

2 ¢
0" #$ 4"
4 #
$D "#$ $
" >1"$5 " 5"
"

"N I""I#H#$
#5*+L) " $ )

X
#E # #E$$5"
"yl #
) #$<$ $" &
r@!" $$5= 1"

N #
) TS )
3 # ¢

C3; #"

<S4S
0#%=1" $



E$S # " " #$ " H#HSH# ES -= | ) SHS S

BI$ " 2% T C3H# S Ho# $$"glg Y
4 $I'S #$ $$5" $= I"$ " #$# 1$ #" $I$" " ") 8
' $ 6E$ 26 E
$ 2FFUJ '$ " "1$8T $" F & #$ *$!
U3# !
>C$ : G "t 4M1$ S S HH#
$D " #$ $! 03# ! ""4 #$5%8" #$$$5"%$= """ $
5T E I1$ 8 #$ $< #$ $$5" $ =1 $$D'# #
"5"$ &% %$0# "< 9 $ " 8% ! 3#
# "5" 2F*U()! 4 '$"4Z2' """D /

2FUiI$" #$$$5"$= I"DB>*D )iL_

2<" #'B>) 4D """ 18! " " #$ #$ 9"$ #3$
)! 4 '$*$ u's5'z">--C D) #$ G #$ #3589
#5 ) =#3*+ ) \0 “$" 58" #3 S $5" " " #$
$z 1M ") MU $ $$" 1$ " 0#%= " $" 2
0 Z!#'B>*%<" $ '"(=$$$"# $" 5"
8>>
8 >
mam +3* —e=—= CB />1

2R S I#$ 4$+<"XP5

$/>--C)



J71@/ !

>"$$) "5$$ 58S #S
I$D " E $"6$ 5%) $9" ! $I"# $
$9" #$"$S N #5 "' ) $5#  $$
$5"Z )1 4°$ $5%/

BFE “% 4% " a7(/*$ "<
BFE %"= GG a7(/ *$ "t e
BFEB % $'61 “(/*$ "<t e
BFEB %! ' 6 I(/ *$ "<"c G

S THELD SIS # I HES
#$ $$5" E $"6 % 5#%)" <1 "
' "$$ " S #56 ""1$ #5B
DI < #% $ " #$ 18" " $D
KU AT THS I HHS HE
$'= a7$ $"  HHSHS " 5 HHS
A R A 9%

$#" #'*SHSHB I"

2E $"6 3% 5% " " %BE6(=$$S"#
4" S " HS #E 'S #$5%" %
HE4 # " <= #"'H#EBE # M $= |

+2:T+ F 2 . CB
+2+T+ F 2 +" B
6)7T 6" I )" 7 CB )" B)

4" #$

N $#$ #5 # )

5"# " "l
#56 $$ $

#$ !

< $"#

TS S

0"#' %6 | ()

Do oee
)%
9% < #$ $



$ 'S 3 #  $H#E #S $8$5°
"L &8 # 4
$I'# HS! &

TS $9" # U U$)" 5T #S
$UESIS IS #BT T § S
55" $ 1 ' #3 $$5" $= I ;$ 5

"HOTLTO&" #T$$5T IS

1$ " # #'# =10"# #$ '"585" |
9% IS8 ) ) "S#S "
| S# S T §THS

)t s# "SR $ S 5% B

#E'$#  H#$ 58" SHE! ' > <=

5" $ $;$"5%" $4% <" " # B!
"HOS2 < #" $#"' $

#P! ' S 5" =HS ' H IS #HEE<H
(S HSTE # " T S <A #S S
$D @!"#$$ < 3<g "I
$"&'H P HAES S $" # E6

2 # E6 ;$ " 1M # $4SH# S
434 # $">-CL' $# " 1" # "
81I"> $# $= 1" I'" 0% 5"
55" $#$! ) $# $UuSH 4
TS L W T >
4% $ "S$$ N ) " #$ 5%
"5SS 1S HESU<HHS ML H) "
L& #SE5TIS &

$$$$#) & $
"5$ $ #$ 58" # & $" -1 #
"M HHS # 9% $"4 ™4 "
'$$ %4$<$$ #$ "9"$ $ (! 4

0 Z! #% $#

g 5S $)
$" 4 $"18

$1" &

"HHS #S

WS 9 W)

&#" $ "5 $ 2
8 #"'$# 2
$" 58" )

$8 #9$
#"$ # SH)
T 115" $4% <"
$ 455" $
"H)$=$$
$5" " - >
$ $" $# 1%

R
$ #$ $#" #' PHS
$$$ S #$
#'# " 58"# $"
# <" $ #$ 'S#
$1 0 HS 'y
&" I$  #$

S #
$I=1" # 4" #$
R
s ""45 "L



-2 4V5

$/-DIS@!"-$5= I")1'## #' -)

$! "B"4"$ F #E $"

2 $$$#'$ O#$=1 I' @!" 5"
a) $;$" 1$ " 0#%= 1" $"$$
"ygz My o 15" ;"4 $
$" # # $9" '$
$ISS S4B # S# HS L_# "4 #
$=1 # " S #S # ) 14
*$ "<">.Con)#$ GH$'S  #$

7131 $ D$:

2 *$5'6 - $I" #3 $$<<'$ #$564"$
I"# $"C$ ¢ GG ) $ $% %5
" <"*H LG)#$ L#$9 0 #3

2*66 $#$ " $D5@!" #" ! 1%
>E-J6' " $#" 26ES$ 26EG
'8, ") ""$0) '$ $ $ ")
HO#H S S $ " 93" 0"

4%
' "$$ 48
19" @!" 9% "#"
5" a\
$ # 3
$ $ SSH S

" 06%-6 6( 4
"$ H $"6

6E "$ $

148 %  $
<) "#

# " §5'8



R S T S T e U<t &)
" HE<EH" #$ $< #5 "#H " " #S
4"$ el et #

"TSAS # S HI'"<H#S 9% #$S$ $5" < &
$!" & " $;HMS *66 #$ #" 48" HY)
$"# 9% ) $ 1% "It
' # '8, "$% "$ $1$8 N
J71=1

>B"'$"  $9) $#5 S $M ")
o' <"$ gz &"# " 9% 13 #3534 D #3!I"D" #
98 S$$! g "I "I"G"H #/
| >D
$ 8" H™"
$ $ " Z
U#s= 1"
K
$" 98 *+ \0 GJL J
" $ %2r(
$#$ $" e ]
Wt <"$ L J:
m $ n L
B" 4"#$ #
$" #$
# - ) J) JG) ) JG)
%BFE e
BFEB(
$# %" S # . )
$u#$ 8 1" - >=) ) )
5% " L) _ L) _
zZ (




> $#H"S #3$

%" > ") >
$3$
$/-D$@!"-$5=1")1"#'# #' --
J71-1 $
! -?6 #KB $ *
#:< 0 =
2?2 > *
) 4 2> 4 o+ | /> "CB | >
DJ 1
25\ 2> 4 2>\ 2> H
o . / "CB !  >1
] q 2 J 2 =1
? > *
$/""HS " HHSH EISHHES > 1$) 6->6)
ST~/ IQ
4'$ #$$'"H " *$ )
#'#$ # E$< I #% -$5" J E- = 5" "$ $
&# $"11$ 8" $$' 8" # $< | #$$$5"
$=1"F) ! "$P $ # $ #$$ #HP S $" &'
$") # $ #HIS#HS S #%<S "# " g "D #$
$ 5" F"SHH """ II$ 8") 14'$ #%4 #
E_
" # # S HESHS S S # $1'"$ $
'M1$ " 3<$ #5 $<$ N F ) ! $D$ ) "

0#%= 1" & S5 #511$ ) I'#¥" "$ $! $#5%




n <

I1$

#$<$8 B <" '$!
8" # $< I

$5 "$ " $ $134 "

111

o)
I $
$ %
=

U6 Q

> $ " 8I" = # ;S

IS#'S  #$4
4 $$5" $
$ 3

CB @ !

g
g

CB

$/ E-)

9$ 4%

$ ) "=#HY4IM < '$

! TUU<= #$ 0" #SI=#
") $HS " H-E "M4 #
#E:

$5'¢ #$ 58" #$ $$5"

$ IS4S #S55" #5$$5") "

"o pg
$$5=

$5"
3 $$#
41

$$" 15

> 0" #5417 ) I

$ $1341" #$ L# 1
s " HE O#E S I
m l$ m $ n

T e <

ll#ll

0#$= I") <"# N

H -E
H$$418 )

$

#
M 14°$
1$ 8
$$ _$G_+#
5" ' #$4'$ )
#$'"5% & $
H-E4"1"
""" Y$ZI"$ ")
#<$ 41" # " &
$"$$
56 %
#4355 S 0" #$



C"$"$5 " 0" #%$4"1"$ # & "t S H#S
$$5" $ <8<$ " 18<$ " 9% /

S$5" "$</ > " 9% #5  $$ | #43)
#$$) $" ) $$5" $Z 1) $$5" " ) $8"

I$ " 0#$=1"$ "$$5""$ "< "

>, #P $ #S!" "/> N #$ $ #p1* "
IR OHE <3S "SS " H -E[

C$' 5# $ #51" "/ > N"  # '8 " $
$ "$  #$ W " $"1$ #$ " $#"S

S )U I T 4 <$ S S $ "
H -E[

6 " #SS HSI /> N # $8; "
$% "s $ o)y oy "#HS
<$ 'S "$S " " H -E[

> 7§ $" DT #S4 IS 1 S "$5 $4"D
"( "1$ /B'D"#$ #$C 5 "& BC

(*$' $" H8 I"#t H -E/)_""

I(B'D"#$* | #6 =# /"= )L_"")!4 'S | #SI=H #
'$$

#( B'D" #$ 6 $'$#" "I/ )L "t I $ =" $9
$51"##$ $$ #$ H-E[

$(*$ 8" # 6 IS SHS 1 OS5I S $ "
4718 "B 4



"t 8D™# H -E

9% #$ 158" #$ $$5" ;% &% !I"#$

$ " 5"" " _# $ 4"

$" $ $$#'S /G_# $ 4 "18<$

"8 #HE > &

#E/#4 # ""8 $# $"
4" ") $5 $4 "I$) $5

#S$/ 51" $ $"
'$$

J71->/ C

2 ! #SM 4 "N#H S
#$ #" 8I" # "1$ F #")

%>$D 6) #$ ) "3$ 5"8 (!
" 13 H#E5'S H#SP4AS S 4" %l (3

"""" #$ ) $3##$ G"

)T E ST E" S h 43Q!

#' <$ M"# #' "1SF#  $ #"

18<$

) HSH 1" HS
)% $

4"1$ " ISHSIH' S

<$ M"#
"3$ #P$< <#
TS $H&

=#"$'L)_""D #

THYT S %2 (
#om 28"



&" #$% 'S HS'SI'H W' ' # $4%$D &" (!

9% < #$43D &' 'S #' '$" #$ $# # ¢ 13 #$
5"¢ #5848 $ 4"# "3$#>3D 6

2'$" " #$43D & $D $$ Lo#SM
" H#HS $$< <8 C $" $<$ s $I0"
% () #$! >5 # 1 [6 %% "9 " 06 (

6 8" %6()#$! > 5 # L[$ =1 #$

'1$ %-( - B'#$%-B()#S$! > 5 # |

I L RS N 2 T 4" H$
<SS 10ME S #S I 2 ! #
M Lo ST t) #$ S 1$ #5515 #$ -
$"§ A= I"#$ 2 #H™M S IS1IT & $ $ "3
S #SI=# #EI" S WSS 5# 1)$
#5 43<$S #S L) SI'# $< )" # | #$'<$'$ $
<$$ <" $BIH

> # I H#SM )4 g '$ "4
$ "3% ;8 "4mv L) $D$ " 05
"$-DI0"5$$ $]E O\'$ 1350 $ I >"$$ E!O$S
WE\) -"# F# #) 1" S #HBI"
#M $FF$e) - $F - B"# 5 E!0$'$ %-F
BE() #$  !I'S!" &% $' 18 "' § $$ "3% #
Fo- =" 2'$M" #$1" I's1"&"” "r1S e
$$# 1S $ A #$- 13 %r-( B 4$#- S

%-*( <P PP A" <HHS #$ 9% #$ C

SI'H H#S " HEM ) " HSTH *- HESH#S #

TS # S 1S #S - %S ST T ( "33 >3D 6) #"
$" H#S S# O HS I'#" ) # | # SH 1S #'= 1" $#
$ "=5" MU $ I'# "3 "t 1§ # ¢ 2

L #SM S SIS S B # $43D & #$<$
$ &# #$ 4™ $$" N "1$ #'= "oE "3 #$
#4587 13 S84 $$" 8 B g M
%< 8 () " #$"#" 9% #$' 5" # T8 1S #S -

HESHSH "SI # BTH W



S $5 "H WM () l=# # $I" 9

$ 4$#- *$#I ( 5SH 4" #$ $ "3$""<=# C
$ 13 4" $"2F $I't < 8) = H$ I
%7-* TS ASH- *HI ( #$ $ 5% $:":$ 5 #

"#HS "HH m<$ 4" I

2 $3# #% 03 # I=# #$ " /| 4D $
$<8<$ #$ " [ #$:" I #HHAS HS #" $ <"1$
5" $3# "' $ $=1) $3# #$ . " =
"HEH) <P& ;B " 1# 1S #S $ <" 3B $
4'< 8<$
$ #' % "=5" #$ $ " #'#$ $ 5<$ tergm
$$ "#"H S #) #$"4 % #" #E #$! $ 3 #
g rmort g g ") #3< # N#% $ N
$$"1$ ;% $4% $ 4" $$$" S 4™ " <H#HS #S
9% #5 C $ | #$"H 1T 1Y $H#'$ "=H"

#$ " #HHSH #

ST ) $ oS H S0 # 1t § $"
P $" S S &H IS # IS 41" HSI1=H #$
") $ H#S 4™ TS0 <t e 9$ $ $53<$ )
L $< ) 1S # 1S58 #$ $4$ @!" """ 9%1$
54D #SI'D # 95 )="#H 1S # $L_" $ #
I=¢ $I'"g" ™ $<" # $3# #S $

VT J

2 # #5S "1 #S ISHHS #S Z $ $1341 %E-()

HE#I"H "W 98 ) 4 '$#5"™ "D/



Investidores

|

FIP-IE Votorantim
Energia Sustentavel |

Prazo do Fundo 5 anos
Classe de Cotas A
Classe de Cotas B (Inv. Ancora)

$85

(Chamadas de Capital)

(Jcp/Dividendos
Venda de Ativos)

Investimentos T Retornos $$$

SPE SPE

Projeto 1 Projeto 2
PCH Edlica

2 # <% " $ s
# 248" "

Investidores

|

FIP-IE Votorantim
Energia Sustentavel Il

Prazo 10 anos
Classe de Cotas A
Classe de Cotas B (Inv. Ancora)

Retornos $5%
(JcP/Dividendos
Vendade Ativos)

$85

Investimentos l
(Chamadas de Capital)

SPE SPE

Projeto 3 Projeto 4
Biomassa PCH

14's < '$
U'<$ 8 '>! # #$ >!

$8 #EI'#" M#" E-) #3 ", $$
@ $4$@!" U1t U IS # § S

HSS # #S "& 'S
$rotg oo
> ")$  $5 $$D$ /
> 4" # L " O# $"
"B" 1§ #$E -
$5"$ 4" | " # 66-HH 7 "
"(24# 66-HH7
$ 66- HH 7 " ' -$5"

A

$8 I" #$! "

#) #$<3$

-$5"E
"-$5"E
E $8<$ 666 %"

$4$@!" "I H "1$ # E- #$ <$
7 " '-$5"E $8<$ 6% "& L" (- "
S=# ) >l# #5> " $$ 6

5"1% $# % #$I'¢"
" 5)#"'5" 5% $ "

#) "= H

Investidores

|

FIP-IE Votorantim
Energia Sustentavel 111

Prazo 30 anos
Classe de Cotas A
Classe de Cotas B (Inv. Ancora)

Retornos 555
{JcP/Dividendos
Venda de Ativos)

$85

Investimentos l
(Chamadas de Capital)

SPE SPE

Projeto 5 Projeto n...
Edlica Biomassa

Acordo de Acionistas entre os Fundos para todas as SPEs

#$ 1"
"$ S #
Mg "
"H H#E =
>l # #$
$ <$##"

$$8 "
$8<$ 6% "& L

8<$ 66 % "& " (

& " (%
# $ 6 6- HH

# g

5|| n n

[ I



J71-U/ K

4'$! "#*$5 " # # $"3ID) # 1"8
TS T H<S ATHHS T < #S 5% #$$5" = I
$<8<$ $ $8<t >#:;% *$5 "% # 4 # $'":9
I$ ' $ <$'% ) $ ;% 0"9" 5" $H'HS #$
#<$ 41" '3) 18 1"8 #<$ 4 "<$ s #

# 4 3 #% $35") 4"% #$ 9% ) # 5$5841!") $
1'H S #3935 61"$ S IS <" Ltog
Z"4'$""$"""D/

Vv
$>: #$ U ot
$ EH'S $ B U T >=
H ™ >=
U] >=
> # 9% ¢
2z >= L
#$< <'$ % ~
H ™ >=
% ( B " #% $! 5% &"# " #5 9% 98% $" ) @ "5
9% ;$$ $9"$ 3 #$! ) $ ! &# "1 #$ 9%
% > -K(
% ( @ "5 9% ;$% $9"%$'4"%" $ "l ) #$# M=)
$! $$8 """Il # $HFP< <'$
2 # $8 5% "< 1"# $" #$

<$$ )<"H'SO" TS #HuSSH | e
gt Z M Al T # 1"8 9% :$ %
$;"S $S 1= ) = #SS#HS8 # # HHS #$



"< ) #" ' # l$ #" $5 | " 1$ #$ u; )
$ #5541 uSH (S
HS SO"#" "N I"H O HS" <

28 $""$$ "I 9%
$ <$# $ 3 | Ag#$") 4
$H AD" ! $<"HP$) 1 A4S " H x5 "
"$D

>$ "# # !"#4$3$$ & #$ <$
IS #'#SHS" " "I "H# "<
41 "# # 1) " )U<SHHE"

> U @!'""$3 1" 1" $
45 5 &) U TUTHWS T <$ H S
$USSIH SISE™ $ U I"g3 I
$H#HB")$;8) ") "< #$$S5"
S #$4 1 $" 18

2'#% $1 71418 # 66 $<@""
| 34" HS H#S S HSSIWTM) §
< WG HS=H S 5 "% §
I "&  1$8 C>="# ) 1$8
$"$"$ $" "8 "$$" # <#
#5 # % 98 $"$B# - 4" S
<" 8<$ "HES'" # <" $ 219

g B A S 1) HSS # <

"E"T =43 """ "<= #$ '1 9 #S &
IO H<HT HSTHE USISS * 0%
>$5 $ § "4THEH 198

4D #S!"D"#SI"#" '# 93 =$D""
" OHS $5Z! # #]

$ # A" HHS H#S
$" S S

%" 1% #" E-(
# #S <$ 'S #$

s # # P
g 1t
> #$ "5 ! ?'

<

$< 3<$ $$ 8<%
"I $5"Z 98
#$<$ |
$=1"$ " #8&

$" #$ U 98
Mo g gl <
LT g 1S #S
#5 $ #5585
W H Ot =



#19
$3# ;8! "#

# 1$" $ " &
$5 " [

= $ <"#

' D" #SHS!  §
$ 3 "l

"4 D #$!"D"

266-= $8 #' E-;$ #"#

Bs$# $!'" & ";$ 4# ! 5" "$"

L # 18 #$! " "1™) 4D #S $ #
#$' "# O'H#S B 1 4"1S #E5 B 6

J1-@1  #1 C

218 "<""8 'S IV
% <$$"F$" 53" S S

# 4 #) 1" 41"# " § H>6K2)

$5 $1 =/

#'$$

*Q 6B2.) #$" # 1

,Q62. $ >

" <$&) $

# $8 '$' ;%

57§ <$HH
$5" G # IS "
CB2 *6E2 -

H'D ! #$ . > 7 7
I=# J 3<$ 6 >>5) >> >") > >ps) >> >
H'D | #$ 72 > ” g
I=# J 3<% 66 >5) >) > 5)>) > >s) >) > >
HHHs H™ HHHs Hs
= ! =!##$ HHH H™ HHH H
HHH H™ HHH H
(
N HHs)HH)HH  H") H") H" HHs) HH) HH s




| =# Hs) H) H H)H)H Hs) H) H
) ) ) 1) ) )
\ \
R
216 1"8™$ U # < '$<$# By

L #$ 1 =#




"&+"& 9




1@ 1$ %]

2 #

"#; $ $" 4z  #$

1TSS H#HS 4E T HTTH# 248
4 " HES<<# $ 25" )% 19 |
#' -, $ 0'<$#$1$

2 9%
H#%()$!"
#$ 9%

""D $" "# 4™ $5I"# §
TSI $9M 4
CLAELS $< " I

' HHSS $H#S S SSIH I

4%
$ HES'
<$HS# $) "Z

&"#) # 1" 'S $"H
F# 1% SI$HS $ 49 1" #
I$ #$"# "% $ 5%

RIS SIS 8T " A$@!1”

# 9% " #

"# $51" "' 1 #1$  $ $I341")

$$< 1 1S

4 #'$ " #$!

85" $5 $ 08 "#$! L"# 9

> 4"
9% <"# I'!
"D"$! "# I

# I"3 = ' "# 5™ #$
# # 9% J, $
9% < #$ $ " ##S

9%
"4 " B 9%
#" g

'S # % (
$$)0°<$8"";
D)
$8

9%
S #

50 $ 4" & #$
# 4% 3 513

85"4 " $
$ $5!"#

$)% 4) D #%

98



J@- RS$ ]

2" <$" 0#%$=19% $45@
""5%# 8% # ' I3 #$- $693)
E

> "t o 693) " ;" $ SIS
$SH-HHT IHSHE HS"#
$$S4E# S 1$I"HS @
" D"H'S $

693!"

$# 9

"5")I $ ## H# <=
F5" 2 69&0

"1$ S
$- $693 $#$S I

69 3)
Y 5%

2
## $!

69 & 0 "$S " 5HS B
# $ !

#$") '8D')"$D @!"#$!
) <'$="$#

<SS

$$SI"DH $ !

0#$=1) #$'"#
$43@!"/ 1#HS S O'[$ "B S H
P g " "5$
>45" "$g" "&" # 69&0
wgg oo

#$, $#" #' U # $4%

g "$ 69 &0)
O |THS #
69 & 0 ) I"&"$

"8%"#$ :a')
$$$>%8"4"
$ N4 @!'"#
-5@ #%$
"$#$- $693 S E"

Lz

" &"H")
"$
;' $
#<$ "
[ $

$HS "

$I0 #

DEEIR S

Ut #

693)$
/

#

WY ¥

Q

&
VifBria

Missoes
! s /

ag
@ Sin Migue
Ea IMissge

v .z o—Agt
-s%éf%%

‘*!'r"-"c'r: i

R Jee




e
GEGEZUEENNINNBZRRER

£
§
E
[
B
B
]
L]
"
3
B
1
L]

DETANCIAATE A O e
FI0 LULINHO

v
N

*
>

R$

'$ # $"0 >--C ) #$ ) " S5@ 1"
"I$ 9% 8! #' U *! "$3$"# $" $ $" EEE
"rv1$) 19t 1t g3 1 eSS " S
"vD/

' 7D K R$

Capacidade Inst. 5,0 MW 10,0 MW
Energia Média/Asseg. 2,8 MW médios 5,22 MW médios
Fator Capacidade 56,0% 52,2%
Queda bruta 10,1 m 12,0m
Area do reservatorio 0,33 km2 0,42 km?
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PCH’S RIO ITAGUARI-BAHIA

PCH Potencia Instalada
(MW)
ltaguari km 312 1,5
ltaguari km 280 5,0
ltaguari km 247 3.9
ltaguari 6,5
Urucuia 3.0
Palmeira 5,0
Baiana 13,0
Alianga 12,0
Morcegos 8,0
Cocos 10,0
Buritis 12,0
Vereda 16,0
Suguapara 10,0
Suguarana 8,5
Galheiro 14,0
Fozdo ltaguari 12,5
TOTAL 140,9
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NOﬂ‘leD-PrDj:etB------f--------fTipode-Projeto--f----Poténcia---- QuantldadedeLocallzagéo
: : . > : Instalada Usinas : : : :
: : : : : : MW : : : : :
Conjunto.do. Rio.ltaguari, (*=). .. .: ... PCH. ... ... .. 1020 ... .. ....9 .. .. ..: .. ... . Sudoesteda Bahia: .. ..

Conjunto do - :
Rio S&o Bartolomeu (*)

pCH oo 8275 1. 0 SuldeGoias
PCH@Rincéo (%) PCH Noroeste Rio Grande doéSuI
P EGOATH 1 g g g g g

Total:

Sua efeliva aquisicdo dependera ainda de decisdo do Comité de investirnento, que levara em considerag¢o a captagdo dos Fundos, os itens
€) e demais clausulas contratuais.

(**) Projetos em negociagédo avancada, mas os Fundos ainda ndo detém o direito de compra até este momento (Jun/2011).
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PIPELINE ESTIMADO - 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 2016 2017 218 2019 2020

Cronograma estimado consolidado
PCH(s) em Operacdo
PCH(s) com Outorga e Licenca de Instalagdo
PCH Rincéo

Conjunto de PCHs do Rio So Bartolomeu C"”"”@?"
Operagéo

Operagéo
Edlica para leildes 2011

. Contrucdo --I
Biomassa i
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FIP-IE - 5 anos

Aportes

Taxa de Adm

Performance

Valorizag&o

Fluxo para o Cotista
Amortizacéo (Final do Periodo)
Total de Ativos

Fluxo Cotista

FIP-IE - 10 anos
Aportes
Taxa de Adm
Performance
Valorizag&o
Fluxo para o Cotista
Amortizacéo (Final do Periodo)
Total de Ativos

Fluxo Cotista

FIP-IE (classe A) - 30 anos
Aportes
Taxa de Adm
Performance
Valorizag&o
Fluxo para o Cotista
Amortizagao (Final do Periodo)
Total de Ativos

Fluxo Cotista

20:

[_azrn] /2

11
1

/1?1

8
8

8
63,

(63

,2

,8)

2011

[_amsl /2

1

/1?21

8
8

8
88,

(89

,5

4)

2011

[ 2] /2

8

8
8
8
8
44,

1

2012 2013
/1?1 8
/1?1 /1?1
/1?21 1?1
? ?
8 8
8 8
129,6 137,1
638) -
2012 2013
/1?1 8
/21 1?1
/1?1 1?1
? ?
8 8
8 8
181,7 1927
©9,4) -
2012 2013
/1?1 8
/1?71 1?1
8 /7?1
? ?
8 8
8 8
91,9 986

(44,6) -

2014
8
1?21
1?21
?
8
8
146,8

2014

1?21
1?21
?
?
8
201,8

4,9

2014

1?21
1?21
?
?
8
104,6

25

- $ 5"E $ 8<$ 6)66)$ 666/

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8

/1?71 /?1 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
/21 /?1 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
? ? 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
8 ? 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
57,9 - - - - - - - - - - - - -
- 1756 - - - - - - - - - - - -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8

/?1 /2?1 /?1 [?1 /?1 [/?1 [?1 8 8 8 8 8 8 8
/?1 /2?1 /?1 /2?1 /?1 /?1 /2?1 8 8 8 8 8 8 8
? ? ? ? ? ? ? 8 8 8 8 8 8 8
? 8 ? ? ? ? ? 8 8 8 8 8 8 8

8 8 8 8 8 8 8

8 8 8 8 8 8 ?
2154 240,0 232,3 242,1 2394 2444 - - - - - - - -

2,3 - 30,1 12,8 26,3 18,7 3339 - - - - - - -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

/?1 /2?1 /?1 /2?1 /?1 /?1 /2?1 /21 [/?1 /2?1 /?1 /2?1 /?1 [?1
/?1 /2?1 /?1 /2?1 /21 /2?1 /2?1 /2?1 /[?1 /2?1 /?1 /2?1 /2?1 [?1

113,1 1279 1256 132,9 1334 1382 1574 1508 1473 1475 1474 146,6 1455 1457

12 - 16,0 69 144 104 360 243 208 169 172 176 17,7 160
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Rentabilidada Anual Esperada dos Cotistas da Classe A
Liquida de Impostos (*) @ Acima da Inflagio (**)

Cenario Pessimista

FIP-IE BB Viotorantim Energia Sustentdvel | 5anos 6,5%

FIP-IE BB Votorantim Enargia Sustentaval |l 10ancs 9,5%

FIP-I1E BB Viotorantim Energla Sustentavel 111 30anos 11,0%

Cendrio Base Cenario Otimista

7.5% 8,0%

10,5% 11.0%

12,0% 12,5%
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“#f Votoranti
£ BANCODOBRASIL L sl ]

49,99 % (ON) 50,01 % (ON)

50,01% (PN) 49,99% (PN)
50% Total ‘ 50% Total
"'l BancoVotorantim
'fl VotorantimAsset 'l, VotorantimCorretora Outros Negocios
FINANCEIRA
Associada 2o
[ Parceria 50% - 50% do capital total:
Manutengdo da maioria do capital votante no setor privado
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MICROFILME N°

BQmoosrﬁmoseoocwe

1259415

INSTRUMENTOQ PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Votorantim Asset

BB VOTORANTIM ENERGIA §‘y§TENTA!§L 1

CNPJ/MF N© 13.301.469/0001-02

Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas 14.171, Torre A, 70 iandar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica ("CNPJ") sob o n.° 03.384.738/0001-98, autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil conforme ato declaratdrio n.© 5805, de 19 de janeiro de

2000, e autorizada

investimento e administrar carteiras de valores

pela Comissdo de Valores Mobilidrios a administrar fundos de

mobilidrios, neste ato

representada na forma de seu contrato social ("Administradora”), na gualidade

de administradora

Investimento em
Sustentavel 17, cuj

"Fundo de

Infraestrutura BB Votorantim Energia

do fundo d‘e investimentos denominado
Participagdes em

a Constituigdo foi registrada junto ao 8¢ Oficial do Registro de

Titulos e Documentos de S&o Paulo em 21 de fevereiro de 2011, sob o n.°

1.244.163 ("Fundg
2011 e em 26 de j
de julho de 201

considerando que ¢

nao havendo, port
Fundo de forma a

contidas no Oficio

Geréncia de Acompanhamento de Emissgres da BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de.

Valores, Mercadori

{("Regulamento").
presenca das teste

Sao Paulo, 174e a

Bstemunhas:

Carolina i olomeo |

RG n© 33.921.459-

"), e suas posteriores alteragbes, firmadas em 06 de maio de
ulho de 2011, e registradas em 10 de maioc de 2011 e em 27
1.250.723 e 1.257.780,

Fundo ndo possui, nesta data, qualquer investidor registrado,

1, sob os nos. respectivamente,
ando, cotas em circulagdo, resolve aiterar o Regulamento do
adequar sua redacdo em atendimento integral as exigéncias
GAE n° 1.538/2011, de 30 de junho de 2011, emitido pela

as e Futuros, cujo novo teor segue anexo a este instrumento
O presente instrumento é assinado em 02 (duas) vias, na

munhas abaixo.

gosto de 2

;i-anageme t D.T.V.M. Qﬂzﬁ

AN

RG n© 19.428,153-X

Mariana\ij}ﬁaraes de Carnar_o

v




-

[ —————

%Tb 8* Oficlal de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢

Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.311.89/0001-20
Rua XY de Novembro, 281 - 4° andar { Centre - CEP. 01013-001 - Sfo Paulo/SP
Emol. R$ 233,32 Protocolado e prenctade sob o n. 1.259.415 em
Estado R¢ 66,46 1870872011 registrado, hoje, em microfilme

Ipesp R$ 49,15 sobon. 1,.259.415, em titulos & documentos.
R, Civit R$ 12,45 Averbado 34 margem do registro  n.
T. Justica RS 12,45 1244163/21/02/2011

Sdo Paylo, osta de 2011
Tota! R$ 373,83
Selos & taxas

Recolhidos 2
plverba ano Asungid Duartc - Escrevente Substituto
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