Regulamento (I VotorantimAsset

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL II

CNPJ/MF N° 13.301.359/0001-40

CAPITULO I
DISPOSICOES INICIAIS

Caracteristicas

Artigo 1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA BB
VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL II (“Fundo” ou “FIP-IE II”), constituido sob a
forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento, pelo disposto na
Lei n° 11.478, de 29.05.2007, nas Instrugdes CVM n©. 460, e n° 391, conforme
vigentes, bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, e destina-se a investidores qualificados, assim entendidas as pessoas
naturais ou juridicas brasileiras ou estrangeiras, bem como fundos de
investimento,que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos termos do
art. 109 da Instrucao CVM n©. 4009.

Paragrafo Primeiro - Os termos aqui utilizados com as iniciais mailsculas e nao

expressamente definidos encontram-se definidos no Anexo I — Glossario ao presente,

o qual é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Segundo os critérios estabelecidos pelo Cédigo de Regulagao
e Melhores Praticas da ABVCAP / ANBIMA, o Fundo ¢é classificado como

Diversificado - Tipo 1. Tal classificacdo somente podera ser alterada mediante

deliberacgao, por quérum qualificado, da Assembleia Geral de Cotistas.

Objetivo
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Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo do
capital investido, a longo prazo, em carteira de Valores Mobilidrios, participando do
processo decisorio de sociedades an6nimas, abertas ou fechadas, exclusivamente
voltadas para Projetos no setor de energia, mais especificamente no segmento de
geracao elétrica com foco em energia sustentavel, tais como Pequenas Centrais
Hidrelétricas ("PCHs"”), Usinas de Biomassa, Parques Edlicos e Solares (“"Companhias
Investidas”), na qualidade de acionista controlador isolado, de participante do bloco
de controle ou de parte em acordo de acionistas, caso seja acionista minoritario, ou
ajuste de natureza diversa, e exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, notadamente através da indicacgdo de membros do
Conselho de Administracdo, observada a politica de investimento constante do

Capitulo IV abaixo.

Duracao

Artigo 3°. O Fundo terd Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos, contado da data da
primeira integralizacdo de suas Cotas, podendo tal prazo ser prorrogado, mediante
proposta do Comité de Investimento e decisdao da Assembleia Geral de Cotistas,
ressalvados os casos de Liquidagdo antecipada do Fundo previstos neste

Regulamento.

CAPITULO II
ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Artigo 4°. O Fundo é administrado e gerido pela VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT
DTVM LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nagodes Unidas, n°. 14.171, Torre A, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 03.384.738/0001-98, doravante referida por “Administrador” ou “Gestor”.

Artigo 5°. O Administrador possui todos os poderes necessarios para exercer

todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e/ou outros ativos integrantes da
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carteira do Fundo, inclusive o direito de acdo e o de comparecer e votar em
assembleias gerais e especiais das Companhias Investidas, observadas as
disposicOes deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, bem como praticar todos os
atos necessdrios a gestdo da carteira do Fundo, assim entendidos os de selecdo,
avaliacao, aquisicdo, alienagdo, subscricdo, conversao, incluindo a celebracao de
compromissos de investimento e de opgbes de aquisicdes de Projetos, observadas as
limitagOes impostas por este Regulamento e demais disposicdes aplicaveis, cabendo-
Ihe, ainda, implementar os investimentos do Fundo aprovados pelo Comité de
Investimento e/ou aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto

neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A administracdo e gestdao do Fundo serdo exercidas pelo

Administrador através de mandato outorgado pelos Cotistas, outorga esta que se
considerara expressamente efetivada pela assinatura aposta pelo Cotista no Boletim

de Subscrigao por ocasidao da primeira subscricao de Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo - Caso o Administrador evidencie ou de qualquer outra forma

tome ciéncia de fato que |he coloque em situacdo de conflito de interesse com o

Fundo, devera dar imediata ciéncia de tal fato aos Cotistas.

Artigo 6°. Sado obrigacdes do Administrador:

I. manter, por 5 (cinco) anos apods o encerramento do Fundo, as suas expensas,

atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

¢) o livro de presenga de Cotistas;

d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;

e) os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacdes realizadas pelo
Fundo e seu patrimonio; e

f) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo.
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II. no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a

documentacdo referida no inciso I acima até seu término;

IIl.transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Administrador do Fundo;

IV. manter os titulos e Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do Fundo

custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

V. receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificagbes e quaisquer outros

rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

VI. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos

previstos na Instrucao CVM n©. 391;

VII. elaborar, junto com as demonstragdes contdbeis semestrais e anuais, parecer
a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragao de que foram
obedecidas as disposicdes regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do

presente Regulamento;

VIII. cumprir €, na medida de suas atribuigbes, fazer cumprir, todas as disposicdes

constantes deste Regulamento;

IX. cumprir €, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberacdes da

Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento;

X. divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao

Fundo;

XI. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;
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XII. elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo X deste

Regulamento;

XIII. firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes
de natureza diversa que assegurem participacdo efetiva no processo decisério das
Companhias Investidas nas quais o Fundo invista, mediante prévia aprovacao do

Comité de Investimento, na forma do art. 40, inciso X, deste Regulamento;

XIV. fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e
andlises de investimento, elaborados pelo Administrador ou pelo Comité de
Investimento, que fundamentem as decisdes tomadas na Assembleia Geral de
Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagoes

e respectivas decisoes; e

XV.se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada e ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim
requererem, atualizacdes periddicas dos estudos e anadlises elaborados pelo
Administrador ou pelo Comité de Investimento, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e

identificacdo de possiveis agcbes que maximizem o resultado do investimento.

Paragrafo Primeiro - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista

nos incisos XIV e XV deste Artigo, o Administrador poderd submeter a questdo a
prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando,

nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Segundo - Entre tais informagdes, ndo se incluirdo informagdes sigilosas
referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo Administrador sob compromisso
de confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares enquanto membro ou

participante dos érgaos de administracdo ou consultivos da Companhia Investida.
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Vedacoes

Artigo 7°. E vedada ao Administrador, direta ou indiretamente, a pratica dos

seguintes atos em nome do Fundo:
I. receber depdsito em conta corrente prépria;
II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;

III. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, salvo nas

modalidades estabelecidas pela CVM, conforme disposto nos Paragrafos deste artigo;
IV. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissodrias, excetuadas aquelas de que trata a

Instrugdo CVM n® 134, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;
VI. aplicar recursos no exterior;
VII.aplicar recursos na aquisicao de bens imdveis; e

VIII. aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de agdes ou cotas de sua proépria

emissao.

Paragrafo Primeiro - Considerando que na consecugdo de seus objetivos o Fundo

pretende realizar operagdes de financiamento autorizadas pela CVM, necessitando
para tanto prestar garantias, fica desde ja definido que o Fundo podera prestar
garantias exclusivamente para a viabilizagdao de suas operagdes e/ou de operagdes
das Companhias Investidas, desde que tal prestacdao seja previamente submetida a
aprovacdo do Comité de Investimento, e de consulta e aprovagao aos Cotistas.
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Paragrafo Segundo - Considerando as Companhias Investidas citadas no Prospecto

deste Fundo, os Cotistas desde ja autorizam o Administrador a realizar as operacdes
de financiamento e/ou prestacdao de garantias para viabilizar a implementagao
desses Projetos. Tal autorizacdao sera explicitada no Boletim de Subscricao de Cotas
do Fundo, documento este parte integrante deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Considerando as Companhias Investidas ndo especificamente
citadas no Prospecto deste Fundo, caso seja necessaria a realizacao de operagoes de
financiamento e/ou prestacdo de garantias para viabilizar a implementacao desses
Projetos, o Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas para submeter tais

operacdes a sua aprovagao.

Renincia e/ou Descredenciamento do Administrador

Artigo 8°. O Administrador podera renunciar a administragdao do Fundo, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas e
a CVM.

Paragrafo Primeiro - A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera

descredenciar o Administrador, em conformidade com as normas que regulam o

exercicio da atividade de administrador de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de renuncia do Administrador, ficard o

Administrador obrigado a convocar, observado o disposto no caput deste Artigo,
Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, sendo também
facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas

emitidas a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Na hipdtese de descredenciamento do Administrador, ficard o
Administrador obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas
para eleicdo de seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo
também facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das

Cotas emitidas a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.
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Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 — 24 horas por dia, 7 dias por semana, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br.
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Paragrafo Quarto - No caso de renuncia do Administrador, o Administrador devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdao, que devera
ocorrer no prazo maximo disposto no caput deste Artigo. Caso os Cotistas, reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, ndo indiquem instituicdo substituta até 60
(sessenta) dias, contados da comunicacdo da renuncia, ou nenhuma instituicao
assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes do Administrador nesse prazo, o
Administrador convocard uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
liquidagdo do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja quorum suficiente
para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, o Administrador procedera

automaticamente a liquidagdao do Fundo.

Paragrafo Quinto - Nos casos de destituicdo do Administrador pela Assembleia

Geral de Cotistas por qualquer motivo exceto aquele explicitado no Paragrafo
Primeiro deste Artigo 89, o Administrador fara jus a multa equivalente a 5 (cinco)
vezes o valor da Taxa de Administracao fixa anual descrita no Paragrafo 1° e no

Paragrafo 2° do Artigo 9° abaixo.

Paragrafo Sexto - Nos casos de renuncia ou destituicdo do Administrador, o

Administrador continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou liquidacdo do
Fundo, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance estipuladas nos art. 99 e
10 abaixo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes, ndo
incluso esse periodo no calculo da multa descrita no Paragrafo Quinto deste Artigo
80,

Remuneracao do Administrador

Artigo 9°. Pela prestacdo de servigos de administracdo do Fundo, o Administrador
recebera remuneracao anual, na forma de Taxa de Administracdo, correspondente ao

somatério dos montantes definidos nos paragrafos a seguir.

Paragrafo Primeiro - Os titulares das Cotas Classe A do Fundo remunerardao o

Administrador mediante o pagamento de Taxa de Administracao no montante

Em caso de duvidas, sugestGes e reclamagdes, entre em contato com o Servigo de Atendimento ao Cliente: 0800 728 0083,
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equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano sobre o valor patrimonial das Cotas
Classe A, ou sobre o valor do Capital Comprometido pelos Cotistas desta Classe

corrigido pelo IPCA acumulado, deles o maior, conforme féormula abaixo:

Ta = Valor Percentual Anual da Taxa de Administracao da Classe A.
TDa i = Valor da Taxa de Administracdo da Classe A diaria na data i.
KCa i = Valor do Capital Comprometido pelos Cotistas Classe A corrigido pelo IPCA

acumulado

TDa, = J1+Taf"*? | 1xpL, ,
Ou
TDa, = {(1+Ta)}"*? | 1}xKca, ,

DELES O MAIOR VALOR

Paragrafo Segundo - Os titulares das Cotas Classe B do Fundo remunerardo o
Administrador mediante o pagamento de Taxa de Administracdo, no montante
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor
patrimonial das Cotas Classe B, ou sobre o valor do Capital Comprometido pelos
Cotistas desta Classe corrigido pelo IPCA acumulado, deles o maior, conforme

formula abaixo:

Tb = Valor Percentual Anual da Taxa de Administragao da Classe B.
TDb i = Valor da Taxa de Administragao da Classe B diaria na data i.
KCb i = Valor do Capital Comprometido pelos Cotistas Classe B corrigido pelo IPCA

acumulado

Db, = {1+ To) 2} 1jxpL, ,
Ou
TDb, = {(1+Tb)"*? |- 1}xKCh, ,
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DELES O MAIOR VALOR

Paragrafo Terceiro - A Taxa de Administracdo acima indicada sera apropriada

diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), como despesa
do Fundo e sera paga mensalmente pelo Fundo diretamente ao Administrador, até o

50 (quinto) Dia Util do més seguinte ao vencido.

Artigo 10. Além da Taxa de Administracdo, como definida no art. 9° acima, o
Administrador serd remunerado por meio de Taxa de Performance, a ser paga
exclusivamente pelos titulares de Cotas Classe A e apurada conforme definido neste

Artigo.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance sera de 25% (vinte e cinco por cento)
da rentabilidade anual acumulada das Cotas Classe A que exceder a variacao
acumulada do Indexador contada de 1° de janeiro até 31 de dezembro de cada ano,
apropriada diariamente e cobrada até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
periodo de calculo. O célculo do valor da Performance sera realizado de acordo com a

seguinte férmula:

Pi =Valor da Performance a ser provisionada diariamente e /ou ser cobrada na data i

(R$)
Pi = T * Bi
Bi = (Vai - BMi)

(1 - D — A)n* BENn
BMi = -0

k=(i-1)
] [ FBENK * FIPCAK
BENn =

n
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FBENk = (1+TXBEN)~(1/252)
FIPCAK = (1+INFLACAOK)”(1/UK)

VL xPLa, ,,
VA = —TXadma,

T = Taxa de Performance (%)
In = Valor da Integralizacao de Cotas Classe A no Fundo na data n, sendo que
quando n for o inicio do periodo de célculo da Taxa de Performance, este valor sera

coincidente com o Patrimonio Liquido da Classe de Cota especifica.

Dn = Valor do dividendo distribuido pelo Fundo na data n para Cotistas Classe A

An = Valor da Amortizacao distribuida pelo Fundo na data n para Cotistas Classe A
Vai = Valor Liquido dos Ativos das Cotas Classe A do Fundo na data i, subtraido das
despesas provisionadas do Fundo na data (i)

TXBEN = Taxa do Benchmark do Fundo ou da Classe de Cota (% aa)

INFLACAOk = IPCA do més anterior, disponivel até o 1°© Dia Util do més do
respectivo calculo

Uk = Numero de Dias Uteis do més respectivo do fator FIPCAKk calculado

PLa i-1 = Valor do Patrimonio Liquido Total das Cotas Classe A na data i-1; obtido
através da multiplicacdo do Valor da Cota Classe A na data (i — 1), pelo nimero de
Cotas Classe A efetivamente integralizadas na data (i — 1).

PLt i-1 = Valor do Patrimonio Liquido Total do Fundo na data i-1.

TXadma i = Taxa de Administracao provisionada da Classe A.

Paragrafo Segundo - Nao havera Taxa de Performance para as Cotas Classe B.

Paragrafo Terceiro - A Taxa de Performance serd devida conforme os paragrafos
acima, sendo certo que o pagamento ocorrera com periodicidade minima anual. No

caso da primeira cobranga da Taxa de Performance, se o Fundo tiver sido iniciado ha
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menos de 1 (um) ano, a cobranca da Taxa de Performance sera realizada no ultimo
Dia Util do ano imediatamente posterior, sendo a taxa calculada a partir da data de
inicio das atividades do Fundo. O disposto neste paragrafo aplica-se também ao

calculo da variacao do Indexador que considerara também este periodo.

Paragrafo Quarto - Caso o Fundo tenha sido iniciado ha mais de 1 (um) ano, mas
a efetiva integralizacdo de Cotas tenha ocorrido ha menos de 1 (um) ano, a cobranga
da Taxa de Performance sobre tais Cotas serd realizada no Gltimo Dia Util do ano
imediatamente posterior, sendo a taxa calculada a partir da data de sua efetiva
integralizacdo. O disposto neste paragrafo aplica-se também ao calculo da variacao

do Indexador que considerara também este periodo.

Paragrafo Quinto - O pagamento da Taxa de Performance ao Administrador sera

efetuado diretamente pelo Fundo.

Paragrafo Sexto - Para efeito de calculo da variacdo do Indexador, sera

considerada a variacdo positiva ou negativa deste indice ocorrida entre as datas de
cada cobranca da Taxa de Performance, conforme o caso, calculada tal variacao pro
rata die e utilizando-se sempre o indice relativo ao més imediatamente anterior a

cada um daqueles eventos, em razao do prazo de divulgacao do referido indice.

Servicos de Tesouraria e Custodia

Artigo 11. Os servicos de tesouraria e custddia serdo prestados pelo Banco
Votorantim S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°® 14.171 - Torre A — 18° Andar, CEP
04794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 59.588.111/0001-03, na forma da

regulamentacdo aplicavel.

Originador/Operador

Artigo 12. De forma a viabilizar a selecao e adequada gestdo operacional das

Companhias Investidas, ndo obstante a responsabilidade final e solidaria do

Em caso de duvidas, sugestGes e reclamagdes, entre em contato com o Servigo de Atendimento ao Cliente: 0800 728 0083,
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Administrador e Gestor, o Fundo contratard um Originador/Operador, que sera a MW
Energias Renovaveis S.A., sociedade an6nima com sede na Cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Carlos Gomes, n® 222, conjunto 1.102

(“Originador/Operador”), que tera as seguintes atribuicdes:

I. Desenhar o Plano de Negécios do Fundo e construir o pipeline de Projetos;

II. Realizar a prospeccao ativa de Projetos e oportunidades de investimento para
o Fundo, de acordo com as caracteristicas definidas no Plano de Negdécios do Fundo,

parte integrante do Prospecto do Fundo, e na politica de investimento;

III. Apresentar os Projetos potenciais ao Comité de Investimento no formato do

Memorando de Investimento, em conjunto com a documentacdo exigida;

IV. Responder pela documentacao dos Projetos e pela verificacao da veracidade e

detalhamento das informacodes;

V. Participar do Comité de Investimento, na forma disposta no art. 38 abaixo;

VI. Ser o principal responsavel pela analise e selegdo dos Projetos;

VII. Ser o executor principal do processo de Due Diligence;

VIII. Responder pela implementacdo fisica dos Projetos aprovados, inclusive
obtencdao de todas as licengas, obras de engenharia, contratagdao de empresas

prestadoras de servico;

IX. Responder pela operacao, gestdao e administragao de todas as Companhias
Investidas no ambito técnico, operacional, financeiro, trabalhista, legal, etc., em

consonancia com as deliberacdes do Comité de Investimento;

X. Participar nos Conselhos de Administracao e Conselhos Fiscais das

Companhias Investidas, representando o Fundo, e fazendo valer nas Companhias
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Investidas as decisdes tomadas pelo Comité de Investimento, inclusive no
cumprimento de metas, orgamentos, contratacdao da diretoria executiva,
cumprimento da legislagdo, otimizacao de custos e receitas, em consonancia com as

deliberacdoes do Comité de Investimento;

XI. Responder pela contratacdo de venda da energia dentro dos critérios
estabelecidos no Plano de Negdcios do Fundo e nos limites da decisdao do Comité de

Investimento;

XII. Relacionar-se com os clientes ativos e potenciais das Companhias Investidas;

XIII. Atender as demandas da legislacdo e relacionamento com os d&rgaos
reguladores e de administracao do setor elétrico, tais como a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica ("ANEEL"”), a Empresa de Pesquisa Energética - ("EPE”), a Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica — ("CCEE"”), o Operador Nacional do Sistema

- ("ONS"), entre outros, por solicitacdo e intermédio do Administrador; e

XIV. Prestar contas ao Comité de Investimento sobre o desempenho dos Projetos e

das Companhias Investidas.

Consultor Técnico

Artigo 13. A fim de prover o Fundo com andlise técnica especializada sobre os
seus investimentos e as evolugbes do ambiente macro regulatério do setor
energético, sera contratado como consultor técnico especializado a Exceléncia
Energética Consultoria Empresarial Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1329 - 50
andar, conjunto 52, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 05.642.927/0001-49
(“Consultor Técnico”), que terd as seguintes atribuicdes:

I. Participar no processo de “Pre Due Digilence” com avaliagdo técnica e apoio ao
Originador/Operador na checagem de dados e documentos;

II. Assessorar no desenvolvimento da estratégia de atuacdo e do Plano de
Negdcios do Fundo, parte integrante do Prospecto do Fundo;
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III. Assessorar na estratégia de estruturacdao e acompanhamento da prestacdo de
contas para os Cotistas do Fundo;

V. Fazer a modelagem econdmico financeira para avaliacdo da atratividade e
rentabilidade de novas oportunidades de investimento, submetendo as conclusdes
desses estudos ao Comité de Investimento;

V. Realizar estudos de mercado, projecdes do preco da energia elétrica para a
identificacdo das melhores opgdes de comercializacdo da energia elétrica gerada,
consideradas as alternativas existentes, a saber:

a) venda em leildes do ambiente de contratacao regulada (ACR);

b) venda direta as distribuidoras como geracgao distribuida;

C) venda direta a consumidores livres;

d) venda a consumidores livres, por meio de comercializadoras;

e) venda direta a consumidores especiais, quando aplicavel; e

f) venda a consumidores especiais por meio de comercializadoras, quando
aplicavel.

VI. Orientar e acompanhar as gestdes necessarias junto a ANEEL, ou a qualquer

outro 6rgao da administracao do setor elétrico, como a EPE, CCEE e ONS;

VII. Organizar reunidoes e workshops direcionados a executivos, pessoal técnico,
clientes e potenciais parceiros do Fundo, sempre que houver acontecimento setorial
relevante que precise ser discutido, ou a qualquer momento que o Fundo considere
necessario;

VIII. Acompanhar os executivos do Administrador, sempre que solicitado, em
reunides internas ou externas para tratar de qualquer assunto ou negociacao
envolvendo a atuacgao da(s) Companhia(s) Investida(s);

IX. Manter acompanhamento permanente da legislacdo, regulamentos e
acontecimentos relevantes, em especial aqueles associados aos comportamentos do
mercado e das tarifas de energia elétrica, licitagdes de novas concessdes de geragao,
leildes de energia, oportunidades de formacao de parcerias ou de prestacdao de
servigos, dentre outros, avaliando e alertando ao Fundo sobre os eventuais riscos,
ameacas e oportunidades a eles inerentes; e

X. Prestar atendimento expresso e imediato ao Fundo em situacdes que exijam
posicionamento urgente e dependam de conhecimento especifico na area de

especializacdo do Consultor Técnico.
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Assessor Financeiro

Artigo 14. Com vistas a contribuir com a consecucao de seus objetivos, o Fundo
contratard como assessor financeiro o Banco Votorantim S.A., sociedade an6nima
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacgoes
Unidas, n°. 14.171, Torre A, 18° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°

59.588.111/0001-03 (“Assessor Financeiro”), que tera as seguintes atribuicdes:

I. Desenhar o Plano de Negécios do Fundo juntamente com o
Originador/Operador;

I1. Analisar os Projetos sob a ética do mercado de private equity;

III.  Auxiliar o Originador/Operador na construcao do pipeline de Projetos;

V. Desenvolver a estruturagao financeira dos empréstimos e financiamentos, das
Companhias Investidas e do Fundo, conforme o caso, inclusive estabelecendo a
estrutura de capital ideal para cada Companhia Investida, e monitorando sua gestao
financeira.

V. Desenhar a estrutura e analisar as minutas dos acordos de acionistas, opgoes
e contratos de compra e venda de ativos;

VI. Participar do Comité de Investimento;

VII. Auxiliar na analise e selegdo dos Projetos;

VIII. Participar do processo de Due Diligence, a partir de critérios a serem
estabelecidos pelo Comité de Investimento;

IX. Responder pelo e acompanhar o relacionamento do Fundo com investidores
estrangeiros;

X. Desenvolver parcerias com outros grupos de private equity; e

XI. Responder pelo desinvestimento de todos os ativos da carteira do Fundo, com
prospeccdo continua de potenciais compradores para os Projetos do Fundo, de

acordo com as diretrizes do Comité de Investimento.

CAPITULO III
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COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Cotas
Artigo 15. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio e
serao divididas em 2 (duas) classes, sendo uma classe de Cotas Classe A e uma

classe de Cotas Classe B.

Paragrafo Primeiro - Todas as Cotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas

pelo Administrador, na qualidade de agente escriturador das Cotas do Fundo, em

conta de depdsito em nome dos Cotistas.

Paragrafo Sequndo - O valor das Cotas do Fundo sera calculado diariamente. O

valor dos ativos sera obtido com base na metodologia de precificacdo dos ativos,

descrita no Anexo II deste Regulamento, desenvolvida pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro — As Cotas tém o seu valor determinado conforme a formula de

calculo abaixo, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

VL, =VA - D,

Onde:

VLi = Valor Liquido dos Ativos do Fundo na data i.

VAi = Valor Total dos Ativos do Fundo na data i.

Di = Despesas Totais do Fundo provisionadas na data i, excetuando-se a Taxa de

Administracao e Taxa de Performance

VL, xPLa, .,
Lt

VLCa, = —TXadma, — P

(i-1)
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Onde:

VLCai = Valor Liquido dos Ativos das Cotas Classe A do Fundo na data i.

PLa i-1 = Valor do Patrimodnio Liquido Total das Cotas Classe A na data i-1; obtido
através da multiplicacao do Valor da Cota Classe A na data (i - 1), pelo nUmero de
Cotas Classe A efetivamente integralizadas na data (i - 1).

PLt i-1 = Valor do Patrimoénio Liquido Total do Fundo na data i-1.

TXadma i = Taxa de Administracao provisionada da Classe A.

P i = Taxa de Performance provisionada da Classe A.

VLCa.
Ca;=—t
NCa._,
Onde:
Ca i = Valor da Cota Classe A do Fundo na data i.

NCa i = Numero de Cotas Classe A do Fundo efetivamente integralizadas na data i-
1.

~ VLxPLb

VLCbh.

) _TXadmb,
Lty

Onde:

VLCbi = Valor Liquido dos Ativos das Cotas Classe B do Fundo na data i.

PLb i-1 = Valor do Patrimonio Liquido Total das Cotas Classe B na data i-1; obtido
através da multiplicacdo do Valor da Cota Classe B na data (i - 1), pelo nUmero de
Cotas Classe B efetivamente integralizadas na data (i — 1).

PLt i-1 = Valor do Patrimonio Liquido Total do Fundo na data i-1.

TXadmB i = Taxa de Administracao provisionada da Classe B.
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Ch — VLCh
NChb, ,

Onde:
Cb i = Valor da Cota Classe B do Fundo na data i.

NCb i = Nimero de Cotas Classe B do Fundo efetivamente integralizadas na data i-1.

Direitos Politicos Especiais das Cotas Classe B

Artigo 16. Nos termos do art. 19, §1° da Instrugdao CVM n© 391, sdo atribuidos as
Cotas Classe B direitos politicos especiais para as matérias constantes dos incisos III,
VII, X, XII, XIV, e XV do art. 30 deste Regulamento e para alterar a classificacao do
Fundo referida no art. 10, Pardgrafo Segundo desse Regulamento. Nesse sentido,
todas as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas referentes as matérias
previstas nesses incisos dependera de ratificagdo, por meio do voto afirmativo de no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares de Cotas Classe B, reunidos

em votacdo apartada.

Paragrafo Primeiro: E de competéncia privativa dos Cotistas Classe B a eleicdo dos

participantes do Comité de Investimento, nos termos definidos no Artigo 38 abaixo.

Paragrafo Sequndo: Qualquer alteracdo dos direitos politicos atribuidos as Cotas
Classe B neste artigo dependera de ratificagdo dos titulares de Cotas Classe B, na

forma do caput.

Negociacao

Artigo 17. O Administrador registrara as Cotas para negociacdao na
BM&FBOVESPA.

Paragrafo Primeiro - Os adquirentes das Cotas que ainda ndao sejam Cotistas

deverao igualmente comprovar a condicao de investidor qualificado, nos termos do
art. 109 da Instrucao CVM n°. 409, sendo que a verificacao da condicao de investidor
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qualificado caberd aos intermedidrios que representarem os adquirentes na compra

das Cotas.

Paragrafo Sequndo - Os Cotistas ndo poderao negociar suas Cotas em mercado

organizado ou negociacao privada antes que estas Cotas tenham sido totalmente
integralizadas sem solicitar autorizacdo formal do Administrador previamente a

negociacgao.

Emissao e Colocacao de Cotas

Artigo 18. As Cotas da Primeira Emissdo do Fundo serdo objeto de Oferta Publica,
nos termos da Instrucdo CVM n©. 400, sendo que o PatrimOnio Previsto do Fundo é
de até R$310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais), representado por
310.000 (trezentas e dez mil) Cotas, ao valor unitario de R$1.000,00 (mil reais)
cada, sendo 300.000 (trezentas mil) Cotas Classe A e 10.000 (dez mil) Cotas Classe
B.

Paragrafo Unico - O valor da Cota a ser utilizado para a Primeira Emiss&o de Cotas
sera de R$1.000,00 (mil reais) tanto para as Cotas Classe A, como para as Cotas

Classe B.

Artigo 19. Independentemente do valor do Patrimonio Previsto, mediante simples
deliberacdao do Administrador, as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da
formalizacdo de Compromissos de Investimento que somem a quantia minima de R$
21.000.000,00 (vinte e um milhdes de reais) (“Valor Minimo de Funcionamento do
Fundo”), sendo no minimo R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) da Classe A e

R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) da Classe B.

Paragrafo Primeiro - O investidor celebrard com o Fundo um Compromisso de
Investimento, do qual deverda constar o valor total que o mesmo se obriga a
subscrever e integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, consoante o previsto

neste Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento e observadas as

Em caso de duvidas, sugestGes e reclamagdes, entre em contato com o Servigo de Atendimento ao Cliente: 0800 728 0083,
Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 — 24 horas por dia, 7 dias por semana, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br.
Caso suas duvidas, sugestbes ou reclamagbes ndo tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao
Cliente, entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 de 22 a 62 feira -
9:00 as 18:00 hs, exceto em feriados nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, Sdo Paulo - SP, CEP:
04602-970; ou pelo formulario disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.

20



mailto:sac@bancovotorantim.com.br
http://www.bancovotorantim.com.br/

chamadas de capital realizadas pelo Administrador, conforme orientacdao do Comité

de Investimento.

Paragrafo Segundo - Nao havera taxa de ingresso ou de saida no Fundo.

Paragrafo Terceiro - Para que seja aceito como Cotista do Fundo, o investidor
devera subscrever Cotas com um valor equivalente a, no minimo, R$100.000,00

(cem mil reais).

Paragrafo Quarto - Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem
conjuntamente a quantia minima estabelecida no caput deste art. 19, o
Administrador podera iniciar o Periodo de Investimento, e passara a requerer aos
Cotistas que realizem as integralizacdes das Cotas, nos prazos e condigoes

estabelecidos no art. 20 abaixo.

Integralizacao

Artigo 20. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento
deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores

(“Integralizacdes”) sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pelo

Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e

responsabilidades do Fundo.

Paragrafo Primeiro - O Administrador, de acordo com o disposto no Compromisso
de Investimento e com a orientacdo do Comité de Investimento, devera requerer aos
Cotistas a realizacdo das integralizacdoes dentro de até 10 (dez) Dias Uteis, a partir
da data de envio da notificagao respectiva, em relagao:

(a) a aprovacao pelo Comité Investimento para a realizagdo dos investimentos
pelo Fundo, conforme as necessidades de capital de cada Companhia Investida ou
caso 0s recursos ja estejam efetivamente comprometidos com determinado Projeto;

ou
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(b) a necessidade de pagamento da Taxa de Administracao ou de outras despesas
e encargos do Fundo, em todos os casos observadas as disposicoes deste

Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo - A partir da assinatura do respectivo Compromisso de

Investimento, o Cotista sera obrigado a cumprir as condigdes previstas neste
Regulamento, no préprio Compromisso de Investimento e na regulamentacao

aplicavel.

Paragrafo Terceiro - As chamadas de capital serdo realizadas por meio de carta ou
correio eletrénico enviado ao Cotista, onde constara o montante a ser integralizado
por cada um dos Cotistas, a data em que o aporte deve ser recebido e as instrugdes
para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo, sendo que a integralizacao
das referidas Cotas serd feita em até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva chamada de
capital. O Compromisso de Investimento podera prever que a integralizacao de Cotas

sera feita a vista, no ato da assinatura do Boletim de Subscrigdo.
Paragrafo Quarto - O prazo maximo para a realizagao de chamadas de capital sera
o Periodo de Investimento, devendo o produto da integralizagdo ser aplicado nas

Companhias Investidas até o fim do Periodo de Investimento.

Paragrafo Quinto - A assinatura pelo investidor do respectivo Compromisso de

Investimento constituird sua expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e

condicdes deste Regulamento.

Paragrafo Sexto - Os Cotistas que ndo realizarem o pagamento nas condigoes
previstas neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento ficarao
de pleno direito constituidos em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito
atualizado pelo Indexador, “pro rata temporis”, e de uma multa de 2% (dois por

cento) ao més sobre o débito corrigido, capitalizado diariamente.

Paragrafo Sétimo - As AmortizacOes a que fizer jus o Cotista Inadimplente serdao

utilizadas para compensacao dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus

Em caso de duvidas, sugestGes e reclamagdes, entre em contato com o Servigo de Atendimento ao Cliente: 0800 728 0083,
Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 — 24 horas por dia, 7 dias por semana, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br.
Caso suas duvidas, sugestbes ou reclamagbes ndo tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao
Cliente, entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 de 22 a 62 feira -
9:00 as 18:00 hs, exceto em feriados nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, Sdo Paulo - SP, CEP:
04602-970; ou pelo formulario disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.

22



mailto:sac@bancovotorantim.com.br
http://www.bancovotorantim.com.br/

débitos. Caso estes valores sejam insuficientes, podera o Administrador, ainda,
efetuar os demais procedimentos descritos neste Artigo 20 para a cobranca dos

valores ainda devidos pelo Cotista ao Fundo.

Paragrafo Oitavo - O Administrador, segundo orientacdo do Comité de

Investimento, notificara o Cotista Inadimplente informando a este a respeito da
suspensao de seus direitos de Cotista, os quais perdurarao suspensos até que o
Cotista Inadimplente cumpra sua obrigacdo mencionada no caput ou que o Fundo
tenha utilizado recursos de Amortizagdes para compensar os débitos existentes.

Paragrafo Nono - Verificada a mora do Cotista, o Administrador, apds instrugdo

por escrito do Comité de Investimento, podera, a sua escolha:

(a) promover contra o Cotista Inadimplente cobranca extrajudicial das
importéancias devidas; ou

(b) promover contra o Cotista Inadimplente processo de execugao para cobrar as
importancias devidas, servindo o Compromisso de Investimento e o aviso de
chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos termos do Cddigo de
Processo Civil; ou

(o) vender no mercado, ou em negociacdo privada, as Cotas do Cotista
Inadimplente até o equivalente as importancias devidas, de forma a sanar a divida.
Caso os recursos provenientes da venda das Cotas sejam insuficientes, podera o
Administrador ainda proceder com os demais mecanismos descritos neste Artigo 20

para a cobranca dos valores ainda devidos pelo Cotista ao Fundo.

Paragrafo Décimo - Serda havida como nado escrita, relativamente ao Fundo,
qualquer estipulagao do Compromisso de Investimento que exclua ou limite o

exercicio das opgdes previstas neste Artigo.

Paragrafo Décimo Primeiro - A integralizacdo das Cotas do Fundo poderd ser
realizada por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou Documento de
Ordem de Crédito (DOC) de conta do Cotista, ou demais transferéncias eletrénicas

de valores aprovadas pelo Administrador, incluindo débito na conta corrente, conta
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de depdsito, e conta de investimento (se houver), em estabelecimentos bancarios
comerciais que tenham convénio com o Administrador, e para liquidagbes em Bolsa

de Valores, em conta de corretoras de valores ou agentes de custddia.

Paragrafo Décimo Segundo - As Cotas subscritas do Fundo serdo integralizadas

em uma ou mais chamadas de capital, conforme definido pelo Comité de
Investimento. A cada chamada de capital realizada pelo Administrador, o valor
chamado integralizard um percentual das Cotas subscritas, correspondendo a uma
quantidade inteira de Cotas. Nao havera integralizacao parcial de Cotas do Fundo nas

chamadas de capital.

Paragrafo Décimo Terceiro - As Cotas do Fundo serdo integralizadas a cada

chamada de capital realizada pelo Administrador pelo valor da Cota do dia da

Integralizacao, disponibilizada pelo Administrador.

CAPITULO IV

INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA, PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 21. Constitui objetivo do Fundo proporcionar aos seus Cotistas a melhor
remuneracao possivel de suas Cotas, mediante o direcionamento de seus
investimentos para a aquisicdo de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias
Investidas, participando do processo decisério de tais Companhias com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, observadas as

diretrizes fixadas pelo Comité de Investimento e pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser
observada pelo Administrador e pelo Comité de Investimento:
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I. no minimo 90% (noventa por cento) da carteira do Fundo deverd estar
representada por Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, nao
havendo diversificacdo minima obrigatéria, podendo o Administrador concentrar
investimentos em uma uUnica Companhia Investida, estando enquadrados dentro
deste limite os recursos ainda ndo aplicados, mas ja efetivamente comprometidos
com tais Companhias Investidas e/ou Projetos;

II. o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, que ndo esteja representado por
Valores Mobilidrios de emissdao das Companhias Investidas, inclusive aqueles ja
comprometidos mas ainda nao aplicados nas Companhias Investidas e/ou Projetos,
deverd ser aplicado exclusivamente em (a) moeda corrente nacional; (b) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional; (c) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; (d)
operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c”
acima; (e) titulos e valores mobilidrios de renda fixa; e (f) cotas de fundos de

investimento em renda fixa administrados pelo Administrador.

Paragrafo Sequndo - O Fundo podera ter participacdao de até 100% (cem por

cento) do capital das Companhias Investidas. O Fundo poderd ainda adquirir
participacdes minoritarias nas Companhias Investidas e/ou Projetos. Nas hipéteses
em que nao for controlador, ou possuir direito de veto, o Fundo deve assegurar
participacdo efetiva na gestdo da Companhia Investida através da celebracdao de
acordo de acionistas que preveja, dentre outras matérias, mecanismo de extensao
da oferta de venda de suas agdes nas mesmas condigdes dos acionistas ou grupo

controlador (“tag along”).

Paragrafo Terceiro - O Fundo, apds o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da primeira emissdo de suas Cotas, devera manter, no minimo, 90% (noventa por
cento) de seu Patrimonio Liquido investido em agdes, opcdes de compra de agdes,
bonus de subscricdo, e debéntures conversiveis emitidos pelas Companhias
Investidas, somando-se a tais ativos os recursos aplicados na hipdtese prevista nos
Paragrafos Primeiro e Segundo do Art. 7° deste Regulamento, e ainda os recursos,
mesmo que ndo aplicados, mas efetivamente comprometidos com tais Companhias

Investidas e/ou Projetos.
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Paragrafo Quarto - E vedada ao Fundo a realizacao de operacdes com derivativos,

exceto quando tais operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial dos Valores Mobilidrios que integram a carteira do Fundo ou sobre os

quais o Fundo detenha direitos de conversdo ou aquisigao.

Paragrafo Quinto - Na realizacdo dos investimentos do Fundo, o Administrador
observara as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas ou do Comité de
Investimento, ou de ambos, conforme o caso, tomadas de acordo com os Capitulos

VI e VII deste Regulamento.

Paragrafo Sexto - Sem prejuizo do disposto no art. 36 da Instrugdo CVM n°. 391,
e observado ainda o Capitulo VIII deste Regulamento, o Fundo estda, desde j3a,
autorizado a investir em Companhias das quais participam Partes Relacionadas,
mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, exceto para os ativos que
constam do Prospecto do Fundo, devidamente identificados, que ficam desde ja

autorizados.

Paragrafo Sétimo - Nado obstante os cuidados a serem empregados pelo
Administrador na implantagdo da politica de investimento descrita neste Capitulo 1V,
os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sujeitos a
determinados riscos inerentes aos setores de negoécios das Companhias Investidas,
além de aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, ndo podendo
o Administrador, exceto nas hipéteses previstas no art. 92, §3° da Instrugdo CVM n©
391, ser responsabilizado por qualquer depreciacao dos bens da carteira, ou por
eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, inclusive durante a liquidacdo do Fundo.
Adicionalmente, os investimentos do Fundo estardo sujeitos a riscos dos emitentes

dos titulos integrantes da carteira do Fundo e a riscos de crédito, de modo geral.

Politica de Governanca e Gestdo das Companhias Investidas

Artigo 22. As companhias objeto de investimento pelo Fundo deverdo, ainda,

atender aos seguintes requisitos:
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I. proibicdo de emissdao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

II. estabelecimento de um mandato unificado de no maximo 2 (dois) anos para
todo o Conselho de Administracdo;

III. disponibilizacao de contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opcgdes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou Valores
Mobilidrios de sua emissao;

V. previsdo do emprego da arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. realizacdo de auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM; e

VI. obrigar-se, perante o Fundo, na hipotese de abertura de capital, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de
balcao que assegure, no minimo, niveis diferenciados de pratica de governanca

corporativa previstos nos incisos anteriores.

Paragrafo Unico - Caberd exclusivamente ao Comité de Investimento a

responsabilidade pela verificacdo da adequacdo e manutengdo, durante o periodo de
duracao do investimento, pelas Companhias Investidas, dos requisitos estipulados

neste Regulamento.

Artigo 23. O Conselho de Administracdo das Companhias Investidas devera se
reunir na periodicidade a ser definida caso a caso, levando em consideragao as
particularidades de cada investimento, seguindo a pauta definida pelo presidente do

respectivo Conselho de Administracao.

Paragrafo Primeiro - Sem prejuizo da responsabilidade legal pertinente, os votos
dos administradores eleitos pelo Fundo nos Conselhos de Administragdao das
Companhias Investidas deverao observar a orientacdo do Comité de Investimento,
em linha com os objetivos do Fundo determinados no Plano de Negécios do Fundo e
proferidos pelo Originador/Operador. Todos os votos proferidos pelos representantes
eleitos pelo Fundo devem estar alinhados a este Regulamento, ao estatuto social e
ao acordo de acionistas de cada uma das Companhias Investidas. As decisdes do
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Conselho de Administracdo deverdo seguir e respeitar as melhores praticas

socioambientais praticadas no setor energético.

Paragrafo Seqgundo - O Conselho de Administracdo das Companhias Investidas

deve providenciar a lavratura de atas de todas as suas reunides, que deverao ser
detalhadas e claras, incluindo sempre uma lista de presenca. A ata deve circular
entre os membros do Conselho para eventuais comentarios, sendo assinada em até
05 (cinco) Dias Uteis a contar da realizacao da respectiva reunidao. Votos divergentes
e discussOes relevantes devem constar da ata quando requerido pela parte

interessada.

Artigo 24. As Companhias Investidas, além de adotar os critérios previstos na
legislacdo, terao como base, se viavel e aplicavel, o Cédigo de Melhores Praticas de
Governancga Corporativa do IBGC - Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa
para a construcao do seu modelo de governanca. Seus estatutos deverao prever
reunioes periddicas ou constituir comités para assessorar na discussao e deliberacao
das principais questdes. As decisbes dos 6rgaos de administracdo das Companhias
Investidas observarao, conforme aplicavel, as diretrizes do acordo de acionistas, do
estatuto social, das decisdes do Conselho de Administragdo, de modo que tais
decisdes estejam alinhadas com as estratégias de investimento e desinvestimento do
Fundo, observadas as diretrizes aprovadas pelo Comité de Investimento e a

legislacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro - Os administradores e executivos responsaveis pelas
Companhias Investidas devem possuir conhecimento técnico, habilidades e
reputacao ilibada para serem indicados para seus cargos, podendo inclusive servir a
mais de uma Companhia Investida ao mesmo tempo. Os administradores e
executivos poderdo ser selecionados dentre os funcionarios do Originador/Operador,

desde que suas atividades nas Companhias Investidas nao sejam prejudicadas.

Paragrafo Segundo - Todos os contratos de venda de energia das Companhias

Investidas deverdao ser previamente aprovados na forma prevista no respectivo

acordo de acionistas e estatuto social, observando-se ao menos as seguintes
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premissas: a) avaliacdao de riscos com base em metodologia a ser indicada pelo
Administrador e/ou Assessor Financeiro, de modo a classificar cada comprador de
energia gerada pelas Companhias Investidas quanto: (i) ao seu risco de crédito; (ii)
possibilidades de atraso no cumprimento de suas obrigagdes; e (iii) possibilidade de
inadimpléncia; b) diversificacgdo minima dos compradores de energia conforme a
politica de gestdo de risco de crédito estabelecida pelo Administrador, descrita no

Plano de Negdcios do Fundo constante do Prospecto do Fundo.

Paragrafo Terceiro - As operacdes com Partes Relacionadas deverdo observar as

premissas da politica de operagdes com Partes Relacionadas do Fundo, contidas no
Capitulo VIII. A administracdao das Companhias Investidas devera zelar para que as
condicdes das operagdes com Partes Relacionadas sejam praticadas em bases

equitativas com as verificadas no mercado para negocios similares.

Paragrafo Quarto - As Companhias Investidas ndo poderdo conceder empréstimos,

salvo nas condigOes previstas em acordo de acionistas ou no estatuto da sociedade.

Paragrafo Quinto - O Comité de Investimento do Fundo devera deliberar e orientar
os representantes do Fundo nas Companhias Investidas quanto a aprovagao do
orcamento anual das referidas sociedades, observando-se o que dispuser o acordo
de acionistas da Companhia Investida quanto a eventuais despesas ndo previstas no

orgamento anual aprovado.
Paragrafo Sexto - Os administradores das Companhias Investidas deverdo buscar
a otimizacdo das despesas com prestadores de servicos e fornecedores, levando em

consideragdao ganhos de escala e mitigando eventuais passivos e riscos associados.

Paragrafo Sétimo - As Companhias Investidas deverdo distribuir todo o excesso de

caixa e os representantes do Fundo devem zelar para que tal distribuicao, na forma
de dividendos, juros sobre o capital préprio ou reducdo de capital social, aconteca
dentro dos limites previstos no respectivo acordo de acionistas. As Companhias
Investidas devem manter em caixa 0S recursos necessarios para respeitar os

pagamentos de principal, juros e “covenants” dos financiamentos; além dos recursos
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que serdo utilizados durante o periodo, tudo em conformidade com o orcamento

anual vigente.

Fatores de Risco

Artigo 25. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentracao da carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas
empresas em que serao realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores,
os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco
elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de
capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar
ciente e de pleno conhecimento que assumird por sua propria conta 0s riscos

envolvidos nas aplicagoes.

Paragrafo Primeiro - Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito, pelas

caracteristicas dos mercados em que investe, sao:

I - Risco Operacional das Companhias Investidas - Por ser um investimento
caracterizado pela participagdo nas Companhias Investidas, todos o0s riscos
operacionais que cada uma das Companhias Investidas incorrerem, no decorrer da
existéncia do Fundo, sdo também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o
desempenho do mesmo decorre do resultado obtido nas atividades das referidas

sociedades.

IT - Risco Legal - E o risco ligado a possibilidade de interferéncias legais nos Projetos
das Companhias Investidas que impactem negativamente na performance de cada
uma delas, refletindo negativamente no patriménio do Fundo. Outro risco legal
abordado diz respeito as demandas administrativas e judiciais que porventura
venham a ser formuladas contra as Companhias Investidas, podendo resultar em
responsabilidade pelo pagamento de indenizagdes por desapropriagdes, prejuizos a

propriedades particulares e danos ambientais, dentre outros.
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III - Risco de Mercado - E o risco ligado a possibilidade da variacdo da taxa de juros
ou do preco dos ativos descritos no art. 21, Paragrafo Primeiro, acima, durante o
periodo de um investimento. Esta variacdo do valor dos ativos descritos no art. 21,
Paragrafo Primeiro, acima, é repassada ao valor da Cota e consequentemente a
rentabilidade do Fundo, podendo gerar baixa valorizacdo ou supervalorizacdao do
patrimoénio. Outra forma de risco incorrida pelo Fundo diz respeito as condicdes
econ6micas gerais, tanto nacionais como internacionais, as quais por sua vez podem
afetar tanto o nivel das taxas de cdmbio e de juros quanto os precos dos papéis em
geral. Tais sobressaltos nas condicdes de mercado impactam as expectativas dos
agentes econ6micos, gerando consequéncias sobre os ativos que compdem a carteira

de titulos do Fundo.

IV - Risco de Liquidez - Os ativos que compdem, e que venham a compor, a carteira
do Fundo podem passar por periodos de menor volume de negdcios em seus
mercados, dificultando a execucdao de ordens de compra/venda, impactando a

formacdo dos precos desses ativos.

V - Risco de Crédito - Os titulos e outros ativos que compdem a carteira ou que
venham integrar a carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo
Federal, instituicdes ou empresas emitentes dos mesmos. O risco de crédito refere-
se a possibilidade de ndo recebimento dos juros e/ou principal dos titulos/Valores
Mobilidrios que compdem ou que venham integrar a carteira do Fundo, com
consequente impacto negativo na rentabilidade. Adicionalmente, os contratos de
derivativos (por exemplo "swaps") estao eventualmente sujeitos ao risco da

contraparte ou da instituicdo garantidora nao honrar sua liquidagao.

VI - Risco de Concentragdao - Consiste no risco do Fundo aplicar 100% (cem por

cento) do Patriménio Liquido em ativos de uma mesma Companhia Investida.

VII - Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida - O Fundo é
constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de
suas Cotas ao término do Prazo de Duracao do Fundo. A distribuicdo de resultados e

a Amortizagao de Cotas serao realizadas em conformidade com as regras previstas
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no Regulamento do Fundo, observadas as orientacdes Comité de Investimento. Caso
os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderdo realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os
termos e condicdes dos Compromissos de Investimento e o disposto no art. 17 deste
Regulamento. Considerando que o investimento em cotas de fundos de investimento
em participacao é um produto novo, o mercado secundario para negociagao de tais
Cotas apresenta baixa liquidez, e ndao ha garantia de que os Cotistas conseguirao

alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados.

VIII - Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobilidrios - Apesar
da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios
de emissao das Companhias Investidas, a propriedade das Cotas nao confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,

proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

IX - Nao Realizacao de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Companhias Investidas
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndao ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao dos

mesmos.

X - Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicacdao dos recursos do Fundo em Companhias Investidas que apresentem riscos
relacionados a capacidade de geracdao de receitas e pagamento de suas obrigagdes
ndo permite que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para

o Fundo.
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As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndao contam com garantia do
Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio do

Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

XI - Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos - O Fundo estd sujeito aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exdgenas,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econ6mica, financeira ou regulatéoria que influenciem de forma relevante os
mercados financeiro e de mercado de capitais brasileiro. Medidas do governo
brasileiro para controlar a inflacdo e implementar suas politicas econdmica e
monetdria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudangas
legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condigoes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de

capitais nacional.

A adogao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderao impactar os negécios do Fundo. Além disso, o Governo
Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos competentes poderdao realizar
alteragdes na regulamentagao dos setores de atuagao das Companhias Investidas ou
nos ativos financeiros e titulos integrantes da Carteira do Fundo ou, ainda, outros
relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.

Ha ainda o risco de mudancas nas politicas do Governo que possam afetar os fluxos
financeiros, como: proibicdo, atrasos, interrupcao e embargo; mudanca de
prioridades de governo e de Estado; pressdes politicas; cassacao de licengas;

medidas unilaterais (e.g. quebra de contrato); encampacao.

XII - Risco Financeiro - cdmbio, inflacionario, flutuacdo nas taxas de juros - Os riscos
de cambio e inflacionario estdao relacionados a diferenca de moedas e indice de

reajustes entre o fluxo de entradas e o de saidas, cujos descasamentos podem fazer
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com que a geracao de caixa ndo seja suficiente para honrar todos os compromissos
financeiros do Projeto. Complementando-se o risco financeiro, elevacdes das taxas
de juros acima de um determinado patamar podem também afetar a capacidade do

Projeto em honrar seus compromissos

XIII - Risco Econdmico - Mesmo que o Projeto seja tecnologicamente bom, seja
concluido e esteja operando satisfatoriamente, ha o risco de que a demanda pelos
produtos ou servicos ndo seja suficiente para gerar a receita necessaria para cobrir
0s custos operacionais e o servico da divida do Projeto, e ainda oferecer uma taxa de

retorno justa aos investidores.

XIV - Risco Ambiental - O Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas
ndao considerados nos estudos ambientais prévios que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente ou ao Projeto, como: proibicdes, atrasos e
interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas nas fases de LI (instalacdao) e LO (operagao);
falhas no levantamento da Fauna e da Flora; e falhas no plano de execucao

ambiental.

XV - Risco Geoldgico - Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcao e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao detectadas
nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em
rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a
execucao das obras civis. Estudos geofisicos e de sondagem incompletos sao as mais

frequentes causas de acontecimento do risco geoldgico.

XVI - Risco Arqueoldgico - O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis
e/ou sitios arqueoldgicos nao detectados durante as analises de subsolo, que podem

impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até, exigir alteracdes no Projeto.

XVII - Risco de Completion — O Fundo e as Companhias Investidas estao sujeitos a
qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusao do Projeto.

Estdo diretamente relacionados a esse: cost overruns; cumprimento do cronograma
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fisico; falhas na concepcao do Projeto; faléncia ou ocorréncia de problemas graves

com construtor e/ou fornecedores.

XVIII - Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencdao - Esses riscos
ocorrem quando a produtividade nao atinge os niveis previstos, comprometendo a
geracao de caixa e o cumprimento de contratos. A origem desses riscos pode estar
em: falha nos desenhos dos equipamentos selecionados; erros de especificacdao; uso
de tecnologia nova nao testada adequadamente; planejamento de operacao e

manutengao inadequados.

XIX - Risco de Suprimento - Em caso de usinas hidrelétricas ha risco de escassez de
agua, e para as térmicas ha o risco de suprimento insuficiente do combustivel. No
caso das térmicas, a mitigacdo do risco vem pela forma de contrato adotada, sendo
0 mais comum no Brasil o supply-or-pay, o qual obriga o fornecedor da matéria-
prima a entregar as quantidades necessarias de matéria-prima especificadas no
contrato ou entao realizar pagamentos a entidade-projeto que sejam suficientes para

pagar os servigos da divida.

Ja no caso das hidrelétricas, a recomendacdo é pela adesao ao MRE - Mecanismo de
Realocagdo de Energia. A grande dimensao territorial do Brasil implica na existéncia
de diferencas hidrologicas significativas entre regides, ou seja, periodos secos e
Umidos ndo coincidentes. Com o MRE ha a transferéncia de energia entre regides,
enquanto a regido em periodo seco armazena agua, produzindo energia abaixo da
média, a regido Umida produz energia acima da média. A adesdo garante a cada
gerador a sua energia assegurada, desde que todos os geradores hidrelétricos, como

um todo, produzam o total da energia assegurada.

No caso da geracao edlica, os leildes de energia de reserva estabelecem mecanismos
proprios de protecao contra a variacao de producdo da energia comercializada, a
partir de sistemas de contabilizacdo anual e quadrianual, ficando o agente de
geracao totalmente mitigado contra perdas em caso de geracao entre 90% (noventa
por cento) e 130% (cento e trinta por cento), e parcialmente protegido para

volatilidades superiores.
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Paragrafo Segundo - O Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de
investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizacao de operagdes
que coloquem em risco o patrimonio do Fundo e, ao ingressar no Fundo, declara
expressamente que tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total
dos investimentos e da existéncia de patrimonio negativo do Fundo e, nesse caso, a
necessidade de realizar aportes adicionais de recursos no Fundo, sendo que tal

declaracao constara do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo.

Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 26. O Periodo de Investimento do Fundo sera de 9 (nove) anos a contar da
data da primeira integralizacdao de Cotas do Fundo, ndo podendo ocorrer novos
investimentos em Companhias Investidas apds este periodo, mesmo que as
integralizacdes ndo tenham atingido o Patrimonio Previsto do Fundo, salvo se

expressamente autorizado pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Primeiro - Excetuam-se do disposto no caput deste Artigo os
investimentos realizados com recursos ja aportados no Fundo, para novos
investimentos em Companhias Investidas ja integrantes da carteira do Fundo, os
quais poderdo ser efetuados apds o término do Periodo de Investimento, mediante

deliberacao do Comité de Investimento.

Paragrafo Sequndo - No ultimo ano de vigéncia do Fundo, seguinte ao Periodo de

Investimento (“Periodo de Desinvestimento”), os investimentos poderdo ser

liguidados de forma ordenada e o produto resultante serd obrigatoriamente utilizado
para Amortizacao das Cotas do Fundo; sendo certo que os investimentos do Fundo
poderao ser liquidados a qualquer tempo, inclusive durante o Periodo de

Investimento, por proposta do Comité de Investimento.

Paragrafo Terceiro - O Comité de Investimento podera encerrar antecipadamente

ou prorrogar o Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento, nos termos

do art. 40, VII, deste Regulamento.
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Paragrafo Quarto - Em caso de Prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante
aprovacao do Comité de Investimento, o Administrador podera, caso as Cotas ainda
nao tenham sido totalmente integralizadas, realizar chamadas de capital para
pagamento ou constituicdo de reservas para pagamento de despesas e obrigacdes do

Fundo aprovadas pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Quinto - N3o obstante qualquer decisdao do Comité de Investimento, na

hipétese prevista no paragrafo anterior, o Administrador ndao poderad exigir dos
Cotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus respectivos

Compromissos de Investimento.

Aprovacao de Projetos a serem investidos pelo Fundo

Artigo 27. Cabera ao Originador/Operador, apds ter efetuado prévia analise
prospectiva da viabilidade de um Projeto de acordo com os critérios descritos neste

Capitulo, propor a sua apreciacdo ao Comité de Investimento.

Paragrafo Primeiro - Quando um Projeto for submetido ao Comité de

Investimento, deverao ser apresentados todos os documentos e informacdes
detalhadas no Memorando de Investimentos, a fim de permitir uma deliberacao
adequadamente informada por seus membros. Caso o Comité de Investimento
aprove preliminarmente o Projeto, este passara pelo processo de “Pré Due

Diligence”, conforme metodologia descrita no Plano de Negdcios do Fundo.

Paragrafo Sequndo - A “Pré Due Diligence” realizada sera submetida ao Comité de
Investimento para aprovagao ou rejeicao preliminar do Projeto, conforme disposto no

art. 40, II deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Caso o Projeto seja pré-aprovado pelo Comité de
Investimento, o Projeto passara pelo processo de “Due Diligence”, que seguira a
metodologia descrita no Plano de Negdcios do Fundo que consta do Prospecto do

Fundo, devendo o Comité de Investimento, conforme previsao do art. 40, III deste
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Regulamento, designar os parametros para execucdo e coordenacao dos trabalhos de
“Due Diligence”, bem como identificar pontos de risco, podendo eventualmente

recomendar dupla checagem desses ultimos.

Paragrafo Quarto - Com base no resultado do processo de “Due Diligence”, o

Comité de Investimento podera ratificar a aprovacdo do Projeto ou rejeita-la,
podendo sugerir melhorias para aprovacao ou renegociacao dos termos e condicoes

do negdcio.

Aprovacao de Projetos a serem desinvestidos pelo Fundo

Artigo 28. O Assessor Financeiro devera propor a estratégia de desinvestimento
dos ativos do Fundo. Entre outros fatores, a estratégia devera considerar a situagao
do mercado brasileiro e internacional, a rentabilidade esperada pelos Cotistas, as
necessidades de Amortizacao de Cotas, o portfélio de investimentos e o estagio de

maturacdo dos diferentes ativos.

Paragrafo Primeiro - O Assessor Financeiro apresentara o plano de
desinvestimento ao Comité de Investimento, no minimo 1 (um) ano antes de cada
Amortizacao programada, ou sempre que houver uma oportunidade relevante no
mercado. A indicacdo e contratacdo de eventuais consultorias ou prestadores de
servigos para auxiliar no processo sera feita pelo Assessor Financeiro, devendo ser
aprovada pelo Comité de Investimento, conforme art. 40, XII deste Regulamento. O
plano devera conter os pontos relevantes para a aprovagao do inicio do processo de
alienacdo dos ativos. Caso o Comité de Investimento aprove a estratégia, o Assessor

Financeiro conduzird o processo.

Paragrafo Seqgundo - O Assessor Financeiro devera apresentar ao Comité de

Investimento todas as propostas recebidas para a alienagao dos ativos com detalhes
suficientes para a tomada de decisdao. Em caso de ofertas nao-vinculantes, o
Assessor Financeiro devera submeter seus termos, além de eventuais ofertas
vinculantes recebidas, para deliberacdo do Comité de Investimento e conclusdo do

processo.
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Paragrafo Terceiro - O Assessor Financeiro sera o responsavel, em conjunto com o
Originador/Operador, pela conducao do processo de diligéncia no ativo por parte do
potencial adquirente, e deverd manter o Comité de Investimento informado sobre o
andamento do processo através de comunicacao formal ao Comité de Investimento
por meio de correio eletrbnico ou comunicacdo nas reunides do Comité de

Investimento.

Paragrafo Quarto - Ao final do processo de diligéncia, se houver alteracdo das

ofertas, o Comité de Investimento devera deliberar sobre os novos termos e ratificar

as condicoes de negociagao.

Paragrafo Quinto - A alienacdo de ativos para pagamento das Amortizacoes

programadas, conduzidas através de um processo formal, competitivo e dentro de
condicdes de mercado, s6 podera ser vetada por deliberagdo unanime do Comité de

Investimento.

CAPITULO V
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 29. Na liquidacdo, total ou parcial, de Valores Mobilidrios de emissao das
Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal
alienacdo podera ser destinado a Amortizagdo de Cotas. Para tanto, o Comité de
Investimento se reunird e definird o procedimento aplicavel quanto as Amortizacoes
periddicas, o que somente podera ocorrer apds a integralizacdo da totalidade das

Cotas subscritas, de acordo com as seguintes regras:

I. se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, o
Administrador podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter
parte ou a totalidade dos recursos para seu reinvestimento, conforme deliberacao do

Comité de Investimento, na forma do Capitulo VII deste Regulamento;
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I1. na hipétese da venda da participacdo, total ou parcial, ocorrer durante o
Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados
a Amortizacao de Cotas;

III. mediante aprovacao do Comité de Investimento, na forma do Capitulo VII
deste Regulamento, o Administrador poderd, mesmo durante o Periodo de
Desinvestimento, reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacao de Valores
Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo correspondente a 10% (dez por cento)
do valor do Patrimonio Liquido, para fazer frente aos encargos do Fundo;

V. dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Companhias
Investidas integrantes da carteira do Fundo, assim como quaisquer outros valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos nas referidas
Companhias, poderdao igualmente ser destinados a Amortizacdo de Cotas,
observando-se que: (i) caso tais dividendos ou juros sobre o capital proprio sejam
distribuidos durante o Periodo de Investimento, tais recursos poderdao ser retidos,
total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento de encargos do Fundo ou
para seu reinvestimento, mediante autorizacdo do Comité de Investimento; e (ii)
caso a distribuicdo ocorra no Periodo de Desinvestimento, os valores relativos aos
dividendos serdo repassados aos Cotistas, na forma do Paragrafo Primeiro abaixo, e
os relativos e aos juros sobre capital préprio serdo destinados a Amortizacdo de
Cotas, na forma do item V abaixo; e

V. qgualquer Amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e serd feita na
mesma data a todos os referidos Cotistas mediante rateio das quantias sempre em
espécie, respeitando os respectivos encargos de cada Classe de Cotas, a serem
distribuidas pelo niumero de Cotas existentes na forma descrita no Paragrafo Primeiro

abaixo.

Paragrafo Primeiro - Os valores distribuidos pelas Companhias Investidas a titulo

de dividendos ou juros sobre o capital proprio, quando houver, poderdo ser
repassados pelo Administrador aos Cotistas, mediante decisao do Comité de
Investimento, na forma do art. 40 deste Regulamento, sendo para tanto realizadas
tais distribuicdes, no minimo, mensalmente, consolidando os rendimentos apurados

pelo Fundo no periodo.
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Paragrafo Segundo - Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo podera

proceder a novas chamadas de capital, até o limite dos Compromissos de
Investimento, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da alienagao,
total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos,

na forma dos itens III e IV acima.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo das demais disposicoes deste Capitulo V,

mediante deliberacao do Comité de Investimento, devidamente aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador podera amortizar Cotas com ativos do
Fundo, devendo o Administrador comunicar a ocorréncia de tal evento a
BM&FBOVESPA com a antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis.

Paragrafo Quarto - Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo V,
mediante deliberacdo do Comité de Investimento, o Administrador podera pagar
diretamente aos Cotistas os dividendos e/ou juros sobre o capital proprio a que o
Fundo tem direito, nas proporcdes que tais Cotistas detém do Patrimonio Liquido do

Fundo na data de seu pagamento.

CAPITULO VI
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 30. Além das matérias estabelecidas na regulamentacdao propria, e de
outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

I. tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de
junho de cada ano, sobre as demonstracdes contabeis apresentadas pelo
Administrador;

II. deliberar sobre a alteracao do Regulamento do Fundo;
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III. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e demais

prestadores de servico ao Fundo, especialmente do Assessor Financeiro, do

Originador/Operador, do Consultor Técnico e escolha de seus substitutos;

IV. deliberar sobre a fusao, incorporacgao, cisao ou eventual liquidacdo do Fundo;

V. deliberar sobre Amortizacbes e liquidacdo do Fundo nas hipéteses ndo
previstas neste Regulamento;

VI. deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas;

VII. deliberar sobre qualquer alteracgdo na Taxa de Administracao do

Administrador, inclusive no que diz respeito a participagao nos resultados do Fundo;

VIII. deliberar sobre proposta de alteracao ou prorrogacao do Prazo de Duragao

do Fundo e dos Periodos de Investimento e de Desinvestimento;

IX. deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e do quorum de

deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas;

X. deliberar sobre a instalacao, composicdao, organizacao e funcionamento de

comités e conselhos criados pelo Fundo nas hipéteses nao previstas neste

Regulamento;

XI. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes por

Cotistas, observado o disposto no paragrafo Unico do art. 14 da Instrugao CVM no.

391;

XII. deliberar sobre a politica de investimento do Fundo, aprovacdo de

investimento ou desinvestimento de Projetos, e financiamentos, nos casos em que o

Comité de Investimento julgar necessario ou que um dos membros do Comité,

exceto o Consultor Técnico, julgar relevante;

XIII. deliberar sobre a mudanca do Auditor Independente; e

XIV. deliberar pela contratacdo de financiamentos pelo Fundo, exceto dos

Projetos identificados no Prospecto do Fundo;

XV. deliberar sobre a prestagdao de garantias pelo Fundo, por proposta do Comité

de Investimento, exceto dos Projetos identificados no Prospecto do Fundo.

Paragrafo Unico - Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta
aos Cotistas, exclusivamente se tal alteragdo decorrer da necessidade de

atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou
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regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a

necessaria comunicagao aos Cotistas.

Convocacao

Artigo 31. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo
pelo Administrador, pelos membros do Comité de Investimento ou por Cotistas
representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo

Fundo.

Paragrafo Primeiro - As reunides ocorrerdo, preferencialmente, na sede do
Administrador. Alternativamente, as reunides poderdao ser realizadas em lugar
diverso ou por meio de video conferéncia, conforme dispuser o instrumento de

convocacao.

Paragrafo Segundo - A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a

mediante comunicacdao a ser encaminhada a cada Cotista: (i) por meio de carta
enderecada a cada um dos Cotistas; (ii) por correio eletronico enderecado a cada um
dos Cotistas; e/ou (iii) por meio de publicagdo de aviso no periddico utilizado para
veicular as informacdes referentes ao Fundo, e dela constardao, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a

respectiva ordem do dia.

Paragrafo Terceiro - As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser

feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

Paragrafo Quarto - A Assembleia Geral de Cotistas sera validamente instalada em

primeira convocacao com a presenca de Cotistas que detenham, em conjunto, 51%
(cinquenta e um por cento) das Cotas representativas do Patrimoénio Liquido do
Fundo. Em segunda convocacgdo, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada

com qualquer numero de presentes.
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Paragrafo Quinto - Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a

Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sexto - A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as

demonstracdes financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos
Cotistas das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo, observados os

prazos estabelecidos na Instrucao CVM n©. 391.

Deliberacoes

Artigo 32. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para sua realizacdo, estiverem escritos na

conta de depdsito.

Paragrafo Unico - Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas
os representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos

ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 33. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota,

independente da sua Classe, sera atribuido o direito a um voto.

Artigo 34. Todas as deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas serao
tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas do Fundo presentes a respectiva
Assembleia, ressalvadas as matérias constantes dos incisos III, VII, X, XII, XIV, e XV
do art. 30 deste Regulamento, que estardo sujeitas a prévia aprovacao ou ratificacao

pelos Cotistas titulares de Cotas Classe B, na forma do art. 16 deste Regulamento.

Artigo 35. Os Cotistas poderdao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de

Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 36. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas

mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a
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cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos

necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico - A resposta pelos Cotistas & consulta devera se dar dentro de 15

(quinze) dias e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como

desaprovacdo pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 37. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
enviados aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, por

meio de carta ou correio eletronico, enviado a cada Cotista.

CAPITULO VII
COMITE DE INVESTIMENTO

Instalacdo e Composicao

Artigo 38. O Comité de Investimento do Fundo devera ser instalado formalmente
pelo Administrador em até 10 (dez) Dias Uteis apds a primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo. O Comité de Investimento sera formado por 5 (cinco) integrantes,
indicados por 4 (quatro) membros, observada a seguinte composicao:

(a) 1 (um) representante e seu suplente serao indicados pelo Administrador;

(b) 1 (um) representante e seu suplente serdo indicados pelo Assessor

Financeiro;

(c) 2 (dois representantes) e seus suplentes serdao indicados pelo

Originador/Operador; e
(d) 1 (um) representante e seu suplente serdo indicados pelo Consultor Técnico.

Paragrafo Primeiro - Os membros deverao indicar seus representantes dentre as

pessoas fisicas dirigentes, acionistas, ou empregados que fazem parte de seus
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quadros, devendo também indicar igual nimero de suplentes, desde que tais
representantes apresentem a qualificagcdo necessaria para participacdo no referido
Comité conforme atribuicdo prevista a cada membro, respeitadas também as
disposicoes do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Sequndo - Os representantes e seus suplentes serdo escolhidos em até
10 (dez) Dias Uteis da data da primeira integralizacdo das Cotas. Os nomes
escolhidos para representar os membros do Comité de Investimento serdo

submetidos ao Administrador para ratificagao.

Paragrafo Terceiro - Os integrantes do Comité de Investimento formardo a Equipe
Chave de Gestao Fundo.

Paragrafo Quarto - O prazo de mandato dos integrantes do Comité de
Investimento sera indeterminado ou até que o membro responsavel pela respectiva
indicacdo delibere pela sua substituicdo. Nesse sentido, cada membro podera
substituir livremente os integrantes do Comité de Investimento de sua indicacdo,
desde que o Administrador seja formalmente notificado com antecedéncia minima de
5 (cinco) Dias Uteis da data da proxima reunio do Comité de Investimento,
observado, ainda, o procedimento de ratificacdo previsto no Paragrafo Segundo,

acima.

Paragrafo Quinto - Na hipdtese de vacancia de cargo do Comité de Investimento,

por morte, interdicdo, rendncia ou qualquer outra razao, o membro responsavel pela
referida indicacdo deverd nomear novo integrante, no prazo de 10 (dez) dias

contados da data em que o cargo ficou vago.

Paragrafo Sexto - As reunides do Comité de Investimento poderdo ser assistidas

por outras pessoas fisicas dirigentes, acionistas, ou empregados do Administrador,
do Originador/Operador, do Assessor Financeiro e do Consultor Técnico, e outros

profissionais contratados pelo Fundo (“Observadores”). Essas pessoas poderao

acompanhar as discussdes e opinar sobre os assuntos, mas nao terdo direito a voto.

Sua presenca devera ser informada antes da reunido do Comité de Investimento pela
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parte interessada aos demais membros. A presenca de Observadores sera registrada

na ata da respectiva reunidao, bem como suas opinides e observacoes relevantes.
Artigo 39. As deliberacdes do Comité de Investimento, relativamente as matérias
elencadas no art. 15 da Instrucdo CVM n©. 391, dependerao da ratificacdo dos

Cotistas titulares de Cotas Classe B, na forma prevista no art. 16 acima.

Competéncia

Artigo 40. E de competéncia exclusiva do Comité de Investimento:

I. Deliberar sobre a politica de investimento do Fundo e certificar-se da sua
adequada implementacao;

II. Deliberar sobre a aquisicao de todos os investimentos a serem realizados pelo
Fundo, bem como sobre o processo de selecao de Projetos, preco e condigdes para
compra de ativos pelo Fundo, exceto os investimentos relativos aos 10% (dez por
cento) da carteira do Fundo, que podem ser investidos nos ativos descritos no art.
21, paragrafo primeiro, II;

III. Deliberar e acompanhar o processo de Due Diligence (Auditoria) dos ativos a
serem adquiridos pelo Fundo, bem como definir orcamento, e os prestadores de
servico para realizacao dessa tarefa;

IV. Deliberar sobre todos os desinvestimentos, parciais ou totais, de ativos do Fundo,
bem como sobre o processo de selegao de ofertas, prego e condigdes para venda dos
ativos do Fundo, exceto os desinvestimentos dos ativos relativos aos 10% (dez por
cento) da carteira do Fundo, que podem ser investidos nos ativos descritos no art.
21, paragrafo primeiro, II;

V. Deliberar sobre o pagamento e distribuicao de dividendos e juros sobre capital
proprio das Companhias Investidas, Amortizacdes de Cotas do Fundo, inclusive com
utilizacdo de ativos, submetendo, neste caso a apreciacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

VI. Deliberar sobre a prorrogacdao do Prazo de Duragao do Fundo, na forma do art.
30 deste Regulamento, submetendo tais propostas a apreciacdo da Assembleia Geral

de Cotistas;
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VII. Deliberar sobre alteragdes no Periodo de Investimento ou Desinvestimento,
submetendo tais propostas a apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas;

VIII. Deliberar sobre a adequada contabilizacdo dos ativos do Fundo, e eventuais
baixas parciais ou baixa total de um ativo pertencente ao Fundo, submetendo tais
propostas a apreciacao da Assembleia Geral dos Cotistas se delas resultar alteracao
do Regulamento;

IX. Acompanhar o desempenho dos ativos e Companhias Investidas, desde seu
investimento até seu total desinvestimento;

X. Aprovar as propostas do Originador/Operador relacionadas aos votos do Fundo e
seus representantes nas Assembleias de Acionistas e Conselhos de Administracao e
Fiscal (caso existentes), das Companhias Investidas e a forma de participacao ativa
do Fundo nas decisdes e politicas dessas empresas, inclusive a indicacao de
representantes do Fundo na administracdo de tais sociedades e a celebragao de
acordos de acionistas;

XI. Aprovar o orgamento anual do Fundo e das Companhias Investidas;

XII. Aprovar a contratacdo de todos os prestadores de servico do Fundo, incluindo
consultores, advogados, auditores independentes, entre outros;

XIII. Deliberar sobre o modelo financeiro do Fundo, valido para as anadlises de
investimentos;

XIV. Deliberar sobre a contratacdo de empréstimos em nome do Fundo ou das
Companhias Investidas;

XV. Prestar contas a Assembleia de Cotistas das atividades do Fundo, dos seus
ativos, e das decisdes de investimento e desinvestimento;

XVI. Demais atividades que venham a ser fixadas pela Assembleia Geral de Cotistas;
XVII. Aprovar o reinvestimento dos recursos provenientes de qualquer
desinvestimento, dividendos, ou juros sobre o capital proprio recebidos das
Companhias Investidas;

XVIII. Decidir sobre a adocdao de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos
interesses do Fundo;

XIX. Solicitar e aprovar as chamadas de capital, observado o disposto neste
Regulamento;

XX. Fornecer ao Administrador, desde que assim solicitado, as informacgdes

necessarias para a elaboracdao do parecer a que se refere o art. 69, inciso VII, deste
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Regulamento, bem como os estudos e analises de investimento, e suas respectivas
atualizagdes periddicas, a que se referem o art. 69, incisos XVI e XVII, deste
Regulamento;

XXI. Deliberar sobre a contratacdo, pelo Fundo, dos servicos de auditoria
independente das demonstragdes financeiras do Fundo, bem como dos demais
servicos especializados de consultoria e assessoria que julgar necessarios;

XXII. Aprovar a celebracao, pelo Administrador, em nome do Fundo, de acordos de

acionistas e demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo.

Paragrafo Unico: Em relacao ao item V, no caso de deliberagdao que aprove a
realizacdo de Amortizacdo de Cotas com ativos do Fundo, o Administrador devera
comunicar a ocorréncia de tal evento a BM&FBOVESPA com a antecedéncia minima
de 10 (dez) Dias Uteis.

Artigo 41. E funcdo do Comité de Investimento atuar de tal forma que sejam
evitados potenciais conflitos de interesse na relagdo do Fundo com Partes
Relacionadas, conforme definidas no art. 43 abaixo, devendo sempre procurar dar

total transparéncia as suas atividades.

Paragrafo Unico - Os membros do Comité de Investimento poderdo atuar em
orgados consultivos e/ou deliberativos de outros Fundos de Investimento em
ParticipacOes, inclusive no setor de geracao de energia, devendo informar ao
Administrador qualquer situagcdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em

situacao de conflito de interesses com o Fundo.
Periodicidade de Reunides do Comité de Investimento e Processo Decisério

Artigo 42. As reunides do Comité de Investimento ocorrerdo no minimo 1 (uma)
vez por més durante o Periodo de Investimento e no minimo a cada 3 (trés) meses
no Periodo de Desinvestimento, ou sempre que solicitado ao Administrador, por pelo

menos um dos integrantes do Comité de Investimento.
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Paragrafo Primeiro - As reunides ocorrerdo, preferencialmente, na sede do

Administrador. Alternativamente, as reunides poderao ser realizadas em lugar
diverso ou por meio de video conferéncia, conforme dispuser o instrumento de

convocagao.

Paragrafo Segundo - O Administrador sera o responsavel por convocar as reunides
do Comité de Investimento, através de envio de carta ou correio eletronico, com no
minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, horario e local
da reunido, e respectiva pauta, assim como por enviar o material necessario para a
avaliacao dos assuntos constantes da pauta da respectiva reunidao, de forma a
subsidiar as deliberagcbes a serem discutidas. Independentemente de convocacao,
serdao consideradas validamente instaladas as reunides do Comité de Investimento a

que comparecerem todos os seus membros.
Paragrafo Terceiro - Os suplentes do Comité de Investimento substituirdo seus
respectivos titulares, caso esses ndao possam comparecer a quaisquer das reunides

do Comité de Investimento.

Paragrafo Quarto - O Administrador terd até 3 (trés) Dias Uteis para convocar a

reunido do Comité de Investimento, apds a solicitacdo por parte de um dos

integrantes do Comité de Investimento.

Paragrafo Quinto - As reunides do Comité de Investimento serdo validamente

instaladas com o quorum de, no minimo, 1 (um) representante de cada um dos
membros ou seu suplente. E permitida aos integrantes do Comité de Investimento a
participacdo por meios eletrénicos (conferéncia telefénica, video conferéncia ou

similar).

Paragrafo Sexto - Cada integrante do Comité de Investimento tera direito a 1 (um)
voto nas suas deliberagdes, e a decisdo sera validada pela maioria dos votos simples,

devendo os integrantes buscar, sempre que possivel, uma decisdo de consenso.
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Paragrafo Sétimo - Observado o disposto no Paragrafo Sexto acima, ndo

ocorrendo 0 consenso e, caso o tema discutido e votado seja (i) investimento, (ii)
desinvestimento ou (iii) endividamento pelo Fundo, a matéria sera submetida a nova
votacdo da qual participardo os representantes indicados pelo Administrador, pelo
Assessor Financeiro e pelo Originador/Operador, devendo a nova decisao ser obtida
por consenso. Caso o consenso ndo ocorra, cada um dos integrantes podera
submeter a matéria a apreciacdao da Assembleia Geral de Cotistas, observando-se

nesse caso o disposto no Artigo 16 acima.

Paragrafo Oitavo - Nas decisdes de desinvestimento que envolvam a alienacao de
ativos para pagamento das Amortizacdes programadas, conduzidas através de um
processo formal, competitivo e dentro de condicdbes de mercado, ndo se aplica o
processo descrito no Paragrafo Sétimo acima, devendo o Comité de Investimento, se

for o caso, veta-la por unanimidade (ndo considerado o voto de quem a prop0s).

Paragrafo Nono - O Administrador poderd vetar qualquer decisdao do Comité de

Investimento que esteja em desacordo com o dever fiduciario do Administrador, ou
que viole a legislagdo vigente da CVM aplicavel aos FIP-IE ou a atividade de

administragao e gestao de recursos de terceiros.

Paragrafo Décimo - Das reunides serdo lavradas atas contendo a apreciacao de
matérias e as respectivas aprovagdes, as quais deverdo ser assinadas por todos os
membros do Comité de Investimento presentes a reunido e entregues ao

Administrador no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacao.

Paragrafo Décimo Primeiro - Os representantes dos membros do Comité de
Investimento ndo serdo remunerados pelas suas atividades no ambito do referido
Comité, ressalvada a remuneracao devida ao Administrador na forma deste

Regulamento.

Paragrafo Décimo Segundo - Os integrantes do Comité de Investimento, seus

suplentes e observadores deverao manter todas as informagdes relacionadas com os

investimentos do Fundo sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao podendo divulgar
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estas informacodes, salvo com autorizagao do Administrador, ou em virtude de ordem
emanada de autoridade governamental competente, devendo neste caso o

Administrador ser previamente informado antes de qualquer divulgagao.

CAPITULO VIII
OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

Artigo 43. Para os fins deste Regulamento, sdao consideradas partes relacionadas

(“Partes Relacionadas”):

I. Pessoa fisica ou juridica que participe, direta ou indiretamente, com 10% (dez por
cento) ou mais do capital social do Administrador, Originador/Operador, Assessor
Financeiro, Consultor Técnico, demais prestadores de servigos ao Fundo ou Cotistas;
II. Qualquer pessoa juridica em que Administrador, Originador/Operador, Assessor
Financeiro, Consultor Técnico, demais prestadores de servicos ao Fundo ou Cotista
participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou
indiretamente;

III. Membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo;

IV. Cotistas titulares de Cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento)
do Patrimdnio Liquido do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto;

V. Pessoas fisicas ou juridicas que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de Valores Mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocagao, coordenagao ou
garantidor da emissao; ou

VI. Pessoas fisicas ou juridicas que facam parte de Conselhos de Administracao,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem

subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.
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Paragrafo Primeiro - Partes Relacionadas poderao investir no Fundo e atuar como

prestadores de servicos do Fundo e das Companhias Investidas, inclusive na
concessdo de financiamentos, empréstimos, compra, ou venda de ativos, se for o

caso.

Paragrafo Segundo - A excecao da aquisicdo dos ativos que constarem do
Regulamento e do Prospecto do Fundo, deverdo ser aprovadas pelo Comité de

Investimento, toda e quaisquer transacdes entre:

I. O Fundo e Partes Relacionadas;
I1. Partes Relacionadas e as empresas alvo ou Companhias Investidas; e

ITII. O Fundo e entidades administradas pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro - O membro do Comité de Investimento deve se abster de
votar nas decisdes de investimento, desinvestimento, financiamentos ou contratacao
de servicos, onde a contraparte da operagcdo com o Fundo é considerada Parte
Relacionada, exceto quando a Parte Relacionada tenha sido contratada/contatada por

outro membro do Comité de Investimento, ou terceiros, que nao o relacionado.

CAPITULO IX
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 44. Constituem encargos do Fundo:

I. quaisquer despesas referentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

II. quaisquer despesas referentes a constituicdo, estruturacdo, distribuicdo, fusao,
incorporagao, cisao ou Liquidagao do Fundo;

III. a Taxa de Administracao e a Taxa de Performance, calculadas na forma dos arts.
90 e 10;

V. os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das

demonstracdes contabeis do Fundo;
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V. as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas
para a defesa dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual
condenacgao imputada ao Fundo;

VI. as taxas, impostos e contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo;

VII.despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formuldrios e
periddicos, previstas na Instrucdo CVM n° 391 ou neste Regulamento;

VIII. despesas com apresentacdes a potenciais investidores para captar recursos
para o Fundo, incluindo mas nao se limitando a viagens e outras despesas da Equipe
Chave de Gestdo, impressao de material publicitédrio, aluguel de espaco para
apresentacdo, palestrantes, bem como com correspondéncia de interesse do Fundo,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

IX. o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informagdes periddicas, previstas na regulamentacdo pertinente e
neste Regulamento;

X. as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacao aos Cotistas;
XI. os emolumentos, comissdes e demais despesas pagas sobre operacdes de
compra e venda de ativos (Companhias Investidas) e/ou titulos e Valores Mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo ou potenciais integrantes da carteira do Fundo,
quando for o caso, especialmente aquelas relacionadas as despesas de auditoria “due
diligence" e “pré due diligence” das potenciais Companhias Investidas;

XII.as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e nao
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador;

XIII. os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos entre bancos;

XIV. taxa de custdédia de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo; e

XV. as despesas com a contratagao de terceiros para prestagao de servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, sendo que essas ndo poderao
ultrapassar o valor de R$ 1.000.000,00 (hum milhdo de reais) por exercicio social e
deverdao ser sempre aprovadas pelo Comité de Investimento, na forma do art. 40,

XII deste Regulamento. Ndo obstante tal limite, o Comité de Investimento podera
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€m casos especiais, aprovar despesas em valor superior a tal limite, devendo prestar
contas aos Cotistas das razdes para o excesso, dos beneficios para o Fundo, sendo
que o Administrador devera guardar os comprovantes de tais despesas por periodo

superior ao Prazo de Duragdo do Fundo no minimo mais 5 (cinco) anos.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas nao previstas nos incisos I a XV acima
como encargos do Fundo correrdao por conta do Administrador, salvo decisao

contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Todas as despesas suportadas pelo Administrador que
tenham sido anteriores a constituicdo do Fundo ou do seu registro na CVM, desde
que devidamente comprovadas, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, sem a
necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, salvo quando

expressamente determinado por disposicao legal.

Paragrafo Terceiro - Na hipétese mencionada no paragrafo anterior, o Fundo ndo

reembolsard o Administrador caso o intervalo entre a ocorréncia da despesa e o

registro do Fundo na CVM exceda o prazo de 1 (um) ano.

Paragrafo Quarto - Os comprovantes das despesas que tiverem sido reembolsadas
pelo Fundo ao Administrador deverdo ser objeto de nota explicativa e de auditoria no
momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro

exercicio social do Fundo.

Paragrafo Quinto - O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e de Performance, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicgos que tenham sido subcontratados pelo
Administrador, mediante contrato especifico para tal finalidade, incluindo mas nao

limitado ao Assessor Financeiro, Originador/Operador, e Consultor Técnico.

CAPITULO X
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES
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Artigo 45. O Fundo tera escrituracao contabil prépria, devendo as aplicacdes, as
contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das do
Administrador, bem como do custodiante e do depositario eventualmente

contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro - O Patrimonio Liquido do Fundo corresponderda a soma
algébrica de seu disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores

a receber, menos as suas exigibilidades.

Paragrafo Sequndo - Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de
investimentos, serdao apurados de acordo com a metodologia constante no Anexo II -

Metodologia de Precificacao.

Paragrafo Terceiro - As despesas do Fundo especificadas no Artigo 44, incisos 1I,
VIII, XI, e XV e outras despesas eventuais similares as descritas nestes incisos,
aprovadas pelo Comité de Investimento, poderdo ser diferidas no prazo entre a data

de seu efetivo desembolso pelo Fundo até o final do Prazo De Duragdo do Fundo.

Artigo 46. O exercicio social do Fundo é de 1° de janeiro até 31 de dezembro de

cada ano.

Artigo 47. O Administrador devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos, e aos Cotistas, as seguintes informagdes:

I. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as seguintes informacoes:
(a) o valor do patrimonio liquido do Fundo; e

(b) o nimero de Cotas emitidas;

II. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse
periodo, as seguintes informacgoes:
(a) a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e

Valores Mobilidrios que a integram;
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(b) demonstracées contabeis do Fundo, acompanhadas da declaracdo a que se
refere o inciso VII do Artigo 6° deste Regulamento;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor; e

(d) a relacdo das instituicoes encarregadas da prestacdo dos servicos de custddia de

titulos e Valores Mobilidrios componentes da carteira.

III. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social, as seguintes informagdes:

(a) as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(b) o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco e a sua
rentabilidade no periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor e o

percentual em relagdo ao patrimonio liquido médio anual do Fundo.

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM,

gualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, salvo com relagdao a informacdes
sigilosas referentes as Companhias Investidas pelo Fundo, obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razao de suas fungdes
regulares enquanto membro ou participante dos 06rgdos de administracdo ou

consultivos da respectiva Companhia.

Paragrafo Segundo - O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM

exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas

ou terceiros.

Paragrafo Terceiro - O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar em

sua sede aos Cotistas as informagdes constantes do caput desse Artigo.

Paragrafo Quarto - Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacoes
na forma determinada pela CVM, o Administrador deverd atentar para os
procedimentos de divulgacao de informacdo emanados pelo Conselho de Regulacao e
Melhores Praticas da ABVCAP / ANBIMA.
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CAPITULO XI
LIQUIDACAO

Artigo 48. Sem prejuizo no disposto no art. 89, Paragrafo Quarto, o Fundo entrara

em Liquidacao ao final do Prazo de Duracao ou de suas eventuais prorrogacoes.

Artigo 49. Quando da Liquidacdo do Fundo por forca do término do Prazo de
Duracgao, o Administrador deverd iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo
entre os Cotistas, observadas as suas participacdes percentuais no Fundo, e os
encargos aplicaveis, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do

Prazo de Duracgdo ou de sua prorrogacao, observado o disposto neste Capitulo.

Artigo 50. Apds a divisdo do patrim6nio do Fundo entre os Cotistas, o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no
prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que o0s recursos provenientes da
Liquidagcao foram disponibilizados aos Cotistas, a documentacao referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu

encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 51. Mediante aprovacdo do Comité de Investimento, a Liquidacdao do Fundo
sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideragao a opgao que
atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

I. venda dos ativos do Fundo e das Companhias Investidas em bolsa de valores,
mercado de balcdo organizado, ou negociacdo privada no caso de titulos e Valores
Mobilidrios de empresas ndo listadas em bolsa de valores, observado o disposto na
legislacao aplicavel;

II. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de opcdes
de venda, negociadas pelo Administrador, quando da realizacdao dos investimentos;
III. entrega aos Cotistas de titulos e Valores Mobilidrios negociados em mercado
organizado de bolsa ou de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Valores

Mobilidrios de Companhias Investidas, integrantes da carteira do Fundo na data da
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Liquidacao, sendo que a ocorréncia desse evento deverd ser comunicada pelo
Administrador & BM&FBOVESPA com a antecedéncia minima de 10 Dias Uteis.

Paragrafo Primeiro - Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos sera realizada com

observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do
Prazo de Duracao do Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, o
Administrador, segundo orientacdo do Comité de Investimento, envidara seus
melhores esforgcos para vender esses ativos, estando cientes os Cotistas, desde j3,
dos eventuais riscos e prejuizos eventualmente advindos da adogdo deste

procedimento.

Artigo 52. Caso, ao final do Prazo de Duracdo do Fundo, existam ativos
remanescentes com dificil liquidacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, o Administrador, segundo orientacdo do Comité de Investimento, devera
envidar seus melhores esforcos para vendé-los em negociacao privada, sem o

repasse de sua titularidade aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Na ocorréncia desse evento, serd convocada Assembleia

Geral de Cotistas para deliberar sobre a extincdo do Fundo.

Paragrafo Segundo - Caso os Cotistas optem pela extingdo do Fundo apos o ultimo

ano de funcionamento do Fundo, e ainda existam ativos remanescentes, o
Administrador, segundo orientacdo do Comité de Investimento, por um periodo de 1
(um) ano, envidara seus melhores esforcos para realizar a venda dos ativos iliquidos.
No caso de insucesso na alienagao de tais ativos dentro dos limites aprovados pelo
Comité de Investimento, serd convocada Assembleia Geral na qual os Cotistas
poderdao aprovar a Liquidagado do Fundo mediante a entrega dos ativos
remanescentes aos Cotistas, proporcionalmente as respectivas participagdes no
Fundo, ou a adogao de outro procedimento que permita a liquidacdo do Fundo, sendo
que a ocorréncia desses eventos deverda ser comunicada pelo Administrador a
BM&FBOVESPA com a antecedéncia minima de 10 Dias Uteis.
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CAPITULO XII
TRIBUTACAO

Artigo 53. A tributacdo dos Fundos de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura é regida pela Lei 11.478 de 29/05/2007, estando sujeita as mudangas

decorrentes de alteracoes legislativas.
Artigo 54. O Fundo deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patrimonio em agbes, bbnus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em

acoes, ou outros titulos de emissdao das Companhias Investidas.

Paragrafo Unico - O Fundo terd o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias

contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se

enquadrar a esse limite.

Artigo 55. O Fundo deverd ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total dos

rendimentos distribuidos pelo Fundo.

Artigo 56. Sdo isentos do Imposto de Renda os rendimentos auferidos por Cotistas

pessoas fisicas quando do resgate e Amortizacdo de Cotas.

Artigo 57. Os Cotistas pessoas fisicas que auferirem rendimento pela alienacdo de

Cotas do Fundo serdo tributados a aliquota de 0% (zero por cento).

Artigo 58. Os rendimentos auferidos por pessoas juridicas no resgate, Amortizacdo
e alienacdo de Cotas do Fundo estdo sujeitos a aliquota de 15% (quinze por cento),

a titulo de Imposto de Renda.

Artigo 59. A observancia ao tratamento tributadrio a ser aplicado ao Fundo e aos

Cotistas é de responsabilidade do Administrador, que devera atentar para eventuais

Em caso de duvidas, sugestGes e reclamagdes, entre em contato com o Servigo de Atendimento ao Cliente: 0800 728 0083,
Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 — 24 horas por dia, 7 dias por semana, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br.
Caso suas duvidas, sugestbes ou reclamagbes ndo tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao
Cliente, entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 de 22 a 62 feira -
9:00 as 18:00 hs, exceto em feriados nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, Sdo Paulo - SP, CEP:
04602-970; ou pelo formulario disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.

60



mailto:sac@bancovotorantim.com.br
http://www.bancovotorantim.com.br/

alteracOes legislativas e para outras disposicdes que nao estejam previstas no

Regulamento.

CAPITULO XIII
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 60. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
guaisquer acdes ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes

deste Regulamento.
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ANEXO 1

AO

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL II

GLOSSARIO

Administrador - é a VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nacgdes Unidas, 14.171, Torre A, 7° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 03.384.738/0001-98, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratoério da CVM n.° 5.405, de 19 de janeiro de 2000.

Amortizacdao - é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades
financeiras do Fundo, resultantes da alienacdo de um investimento, ou de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos,

conforme disposto no capitulo V do Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas - é o 6rgao deliberativo maximo do Fundo, cujo

funcionamento esta previsto no Regulamento no Capitulo VI.

Boletim de Subscricdo - é documento que formaliza a subscricdo de Cotas de

emissao do Fundo pelos Cotistas.

Capital Comprometido - equivale ao somatério do valor de subscricdo de Cotas
Classe A ou Cotas Classe B, conforme o caso, previsto nos respectivos Compromissos

de Investimento firmados pelos investidores.

Comité de Investimento - é o comité formado por 5 (cinco) membros
representados por pessoas fisicas, e cuja composicdo e competéncias estdo indicadas

no Capitulo VII do Regulamento.
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Companhias Investidas - sao companhias, abertas ou fechadas, incluindo

sociedades holdings, exclusivamente voltadas para o setor de energia, mais
especificamente no segmento de geracao elétrica com foco em energia sustentavel,
tais como Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs"”), parques edlicos e solares, ou
usinas de biomassa, e que recebam investimento do Fundo, nos termos do

Regulamento.

CVM - é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Compromisso(s) de Investimento - é o Instrumento Particular de Subscricdo de

Cotas e Compromisso de Integralizacao, por meio do qual os Cotistas se obrigarao a

integralizar o valor das Cotas do Fundo que vierem a subscrever.

Cotas - sdo as fragOes ideais do patrimoénio do Fundo.

Cotas Classe A - sdo as Cotas com os direitos econémicos, financeiros, e politicos

descritos neste Regulamento.

Cotas Classe B - sdao as Cotas com os direitos econémicos, financeiros, e politicos

descritos neste Regulamento.

Cotista - sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam

titulares de Cotas.

Cotista Inadimplente - é o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacao de aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida no Compromisso

de Investimento.
Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario

nacional.

Due Diligence - é o procedimento de auditoria dos ativos a serem investidos pelo

Fundo, sob o ponto de vista juridico, operacional, financeiro, e regulatério.

Equipe Chave de Gestdo - E aquela formada pelos integrantes do Comité de

Investimento, que sao indicados pelos seus quatro membros, a saber, Administrador,
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Originador e Operador, Assessor Financeiro, e Consultor Técnico, responsavel pelas
principais decisdbes do Fundo e das Companhias Investidas, nos termos deste

Regulamento.

Exigibilidade - sdo as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes

eventualmente existentes.

Fundo - é o Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura BB
Votorantim Energia Sustentavel II.

Indexador - é o Indice Nacional de Precos Ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado
anualmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) — IBGE, acrescido de
sobretaxa de 7% (sete por cento) ao ano, apurado a partir da data de integralizacao

das Cotas.

Instrucao CVM n9. 391 - é a Instrucdao CVM n©°, 391, de 16 de julho de 2003,

conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a

administracao dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Instrugcdo CVM n°. 409 - é a Instrugdo CVM n°. 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, a administracdao, o

funcionamento e a divulgacao de informagdes dos Fundos de investimento.

Instrucdo CVM n°. 460 - é a Instrugao CVM n©°. 460, de 10 de outubro de 2007,

conforme alterada, que dispde sobre os Fundos de Investimento em Participacdes em

Infraestrutura.

Liquidacdo - € o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em
que sera apurado o valor resultante da soma das disponibilidades financeiras do
Fundo, mais o valor dos ativos integrantes da carteira, mais valores a receber,

menos Exigibilidades.

Memorando de Investimentos - é o documento a ser apresentado, contendo no
minimo: (a) ficha técnica desenvolvida em conjunto pelo Administrador,
Originador/Operador, Consultor Técnico e Assessor Financeiro, dos Projetos a serem
encaminhados para apreciacao pelo Originador ao Comité de Investimento; e (b) os
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documentos a serem obrigatoriamente fornecidos pelo Originador/Operador sobre os

potenciais Projetos a serem adquiridos ou desenvolvidos pelo Fundo.

Patrimonio Liquido - é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o

valor da carteira de ativos do Fundo, mais valores a receber, menos Exigibilidades,
do Fundo.

PatrimoOnio Previsto - é o patrimonio previsto para o Fundo, que é de até
R$310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais).

Periodo de Investimento - é o periodo de 9 (nove) anos no qual o Fundo devera
realizar os investimentos nas Companhias Investidas, nos termos do art. 26 do

Regulamento, iniciado apds a primeira efetiva integralizacdo de recursos no Fundo.

Periodo de Desinvestimento - ¢ o periodo de 1 (um) ano imediatamente seguinte

ao Periodo de Investimento.

Plano de Negocios do Fundo - é o documento a ser elaborado pela Equipe Chave

de Gestao com o plano estratégico de negécios do Fundo, descrito no Prospecto.

Prazo de Duracdo - ¢ o prazo de duracdo total do Fundo, nos termos do Artigo 3°

do Regulamento.

Pré Due Diligence - é o procedimento de auditoria preliminar dos ativos a serem

investidos pelo Fundo, sob o ponto de vista juridico, operacional, financeiro, e

regulatoério.

Projeto - é o objeto de estudo para investimento pelo Fundo, tornando-se em

seguida uma Companhia Investida, caso aprovado pelo Comité de Investimento.

Regulamento - é o Regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente Anexo.

Taxa de Administracdo - é a taxa a que fara jus o Administrador pela execucao de

seus servigos, conforme previstos no Regulamento.

Taxa DI - E a Taxa DI-CETIP Over (Extra-Grupo) calculada e divulgada pela CETIP

S.A., apurada com base nas operagoes de emissdo de Depdsitos Interfinanceiros pré-
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fixados, pactuadas por um Dia Util e registradas e liquidadas pelo sistema CETIP,

conforme determinacao do Banco Central do Brasil.

Valores Mobiliarios - sao agodes, opcdes de compra de acdes, bonus de subscricdo
e debéntures conversiveis ou nao, emitidos pelas Companhias Investidas, conforme
previsto pelas Instrucdes CVM n°. 460 e 391, cuja aquisicao esteja em consonancia

com os objetivos do Fundo, nos termos do Regulamento.
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ANEXO II
AO

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL II

METODOLOGIA DE PRECIFICAGCAO E DE CALCULO DE COTAS

O patrimoénio bruto do Fundo consistird no somatério do valor de todos os ativos do

Fundo conforme abaixo:

Ativos Financeiros: serao aprecados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a

mercado) e no Manual de Precificacao do Custodiante.

AcOes de Companhias Investidas: Sera calculado o valor das acdes de cada uma das
Companhias Investidas através de (i) Companhias Investidas em Fase Pré-
operacional, com plano de negdcios em elaboracdo (Projetos que ainda ndo contam
com contrato de venda de energia, ou maquinas, equipamentos e obras civis ainda
ndo contratados ou sem proposta indicativa): custo de aquisicdo ou valor contabil;
(ii) Companhias Investidas em Fase Pré-operacional, com plano de negdcios definido
(Projetos que possuem, entre outras coisas, contrato de venda de energia assinado,
maquinas, equipamentos e obras civis contratadas ou com proposta indicativa): seu
valor contabil, acrescidos dos investimentos realizados, diariamente atualizados pela
TIR - Taxa Interna de Retorno estimada de cada Companhia Investida ou Projeto; e
(iii) Companhias Investidas em Operacao Comercial: seu VALOR ECONOMICO,
diariamente atualizados pela TIR DE MERCADO estimada de cada Companhia
Investida ou Projeto.

A TIR estimada para cada Projeto ou Companhia Investida a ser utilizada serd
inicialmente aquela resultante do fluxo de caixa projetado na data da aprovacao do
investimento pelo Comité de Investimento, levando-se em consideragao as seguintes

premissas:
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e O valor de venda da energia comercializada, caso haja contrato de compra e
venda de energia, ou o0 seu valor estimado, no caso de Projetos onde ainda
nao tenha sido realizada a venda, projetado para os préoximos exercicios até o
final de cada Projeto;

e O prazo de cada autorizacdo/concessao de operacao pela ANEEL do Projeto e
possibilidade de renovacao, quando for o caso.

e Os valores dos investimentos realizados ou a realizar (CAPEX);

e O custo dos financiamentos, cronograma de Amortizacdo, e garantias dos
empréstimos firmados;

e Os custos operacionais projetados para os préoximos exercicios até o final de
cada Projeto;

e Os impostos e taxas setoriais estimados;

e A variacdo estimada do indexador de referéncia;

e A fase de cada um dos Projetos, relacionando o grau de incerteza sobre sua
implementacao, quando a Companhia Investida ainda nao estiver em
operacgao.

e Receitas de crédito de carbono estimadas, quando for o caso;

e Quaisquer receitas adicionais que possam ser obtidas com razoavel grau de
certeza;

e Quaisquer despesas que impactem de maneira relevante as Companhias
Investidas;

e O volume de caixa da Companhia Investida projetado para os préoximos
exercicios até o final de cada Projeto;

e Quaisquer valores distribuidos aos Cotistas, tais como dividendos, juros sobre

o capital proprio, Amortizagdes, entre outros.

Ainda, a TIR podera ser influenciada pelo cenario macro-econdmico doméstico e
internacional, alteragdes no marco regulatério do setor de energia, aumento de

custos superiores aos previstos, cenario de liquidez, entre outros.

O VALOR ECONOMICO da Companhia Investida serd calculado com base no valor
presente do fluxo de caixa futuro da Companhia Investida, elaborado conforme
descricao acima, descontado pela TIR DE MERCADO em uma determinada data de

calculo.

A TIR DE MERCADO de cada Projeto ou Companhia Investida é o retorno esperado

pelos empreendedores em Projetos de caracteristicas semelhantes, levando-se em
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consideracdo no calculo, entre outras coisas, a evolugao da expectativa de retorno do
acionista entre o momento da aquisicdo dos ativos e a data de cdlculo e

comparacdes com operagoes de mercado.

O Consultor Técnico ira recalcular todo més de Dezembro de cada ano a TIR e a TIR
DE MERCADO de cada Projeto e/ou Companhia Investida, revisitando cada uma das
premissas. Os novos valores de TIR e TIR DE MERCADO vigorarao durante todo o

ano civil seguinte, até a proxima data de reavaliacdo ou até a venda do Ativo.

Tal metodologia sera auditada anualmente pelo auditor externo independente do
Fundo, sendo que o Comité de Investimento podera designar outro Avaliador
especialmente contratado para esta finalidade, em caso de duvida sobre o valor de

alguma das Companhias Investidas.

A TIR e a TIR DE MERCADO de cada Projeto serao expressas como uma taxa anual,
sendo capitalizada e acumulada diariamente a razdo 1/252 (um duzentos e

cinquenta e dois avos) por dia.

Calculo do Valor de Mercado das Acdes das Companhias Investidas

O preco do Ativo sera calculado da seguinte forma:

PAi = ) (I -D—-A-JCP)n*BTIRn

n=0

k=(i-1)

BTIRn = [ ] FTIRk * FIPCAk

FTIRK = (1+TXTIR)"(1/252)
FIPCAk = (1+INFLACAOK)~(1/Uk)

In = Valor da Integralizagdo de acdes na Companhia Investida ou Valor Econdmico
da Companhia Investida na data n

Dn = Valor do dividendo distribuido pela Companhia Investida na data n

An = Valor da Amortizacao distribuida pela Companhia Investida na data n

JCPn= Valor dos Juros sobre Capital distribuido pela Companhia Investida na data n
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Vai = Valor dos Ativos do Fundo na data (i) subtraido das despesas provisionadas do
Fundo na data (i)

TXTIR = TIR ou TIR DE MERCADO, calculada para o Projeto Desenvolvido na
Companhia (% aa). Esta taxa devera ser recalculada periodicamente

INFLACAOk = IPCA do més anterior, disponivel até o 1° Dia Util do més do
respectivo célculo

Uk = NUmero de Dias Uteis do més respectivo do fator FIPCAk calculado
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