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Regulamento (I VotorantimAsset

CAPITULO I
DISPOSICOES INICIAIS

Caracteristicas

Artigo 1° O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC6ES NOVA
RAPOSO - MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado
("Fundo"), é regido pelo presente regulamento ("Regulamento"), pela Instrugdo
da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 578, de 30 de agosto de 2016,

conforme alterada ("Instrucao CVM n© 578"), e pelas demais disposicoes legais e

regulamentares que |he forem aplicaveis, e se destina a investidores

qgualificados, nos termos da regulamentacdao em vigor ("Investidor Qualificado"

ou "Investidores Qualificados").

Paragrafo Primeiro - Cabe ao Coordenador Lider e/ou aos Coordenadores,
conforme aplicavel, assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita pelos

Investidores Qualificados.

Paragrafo Segundo - Os termos aqui utilizados com as iniciais maiusculas
encontram-se descritos nas clausulas que os mencionam pela primeira vez ou no
Anexo I ao presente Regulamento, o qual é parte integrante e inseparavel deste

Regulamento.

Objetivo

Artigo 2° O objetivo do Fundo é proporcionar aos titulares das cotas de

emissdao do Fundo, correspondentes a fracdes ideais do patrimbénio do Fundo

("Cotas" e "Cotistas"), a valorizagao do capital investido, a longo prazo, por meio

do investimento em acgdes, bonus de subscricdo, debéntures simples, ou outros
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titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de
companhias, abertas ou fechadas, bem como titulos e valores mobilidrios
representativos de participagao em sociedades limitadas, nos termos do artigo 5°
da Instrucdo CVM n° 578, cujo Unico objetivo seja o desenvolvimento do projeto
imobilidrio denominado Reserva Raposo, conforme detalhado no Anexo II a este

Regulamento ("Projeto"), abaixo definidos ("Valores Mobilidrios" e "Sociedades

Investidas"), as quais investirao no Projeto por meio do investimento em cotas

de emissao da Parque Raposo (conforme definido abaixo).

Paragrafo Primeiro - A VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na
qualidade de administradora, gestora e instituicdo intermediaria na distribuicdo

de Cotas, podera participar do Fundo na qualidade de Cotista.

Paragrafo Segundo - Para os fins deste Regulamento, entende-se por "Parque

Raposo": (i) a Parque Raposo Empreendimentos Ltda. ("Parque Raposo"),

sociedade de propodsito especifico com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Magalhaes de Castro, n. 4.800, torre II, 2° andar, sala 2,
CEP: 05676-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.322.120/0001-91; e (ii)
outras sociedades de propdsito especifico (essas sociedades, em conjunto,

"SPE"), cujo objeto consiste no desenvolvimento do Projeto.

Paragrafo Terceiro - Cada oferta publica de distribuicdo de Cotas podera
especificar, na forma da regulamentacao em vigor, a denominagao, as atividades
e outras caracteristicas especificas de cada Sociedade Investida e/ou de cada

sociedade que compora o conceito de Parque Raposo.

Paragrafo Terceiro - O Fundo pode, a critério do Administrador, realizar
adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas, desde
gue sejam observados os requisitos do artigo 5°, paragrafo primeiro, da

Instrugcdo CVM n° 578, e até o limite de 100% do capital subscrito.
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Classificacao do Fundo

Artigo 3° - Para os fins da regulagdo e da autorregulacdo em vigor:

(i) para os fins do artigo 13, XI, e do artigo 24 do Cdédigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas Para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participacdo e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes ("Cddigo
ABVCAP/ANBIMA"), o Fundo classifica-se como “Diversificado Tipo 1”; e

(i) para os fins do artigo 14, da Instrugao CVM n° 578, o Fundo classifica-se

na categoria “Multiestratégia”.

Duracao

Artigo 4° O prazo de duracao do Fundo é de 6 (seis) anos, contados da data
de inicio, correspondente a primeira integralizacdao de suas Cotas (“"Data de
Inicio”), prorrogaveis, uma Unica vez, por mais 2 (dois) anos a critério do Gestor

("Prazo de Duracao").

Paragrafo Unico - Os investimentos e desinvestimentos do Fundo serdo
realizados de acordo com os investimentos e desinvestimentos especificos a

serem realizados pelo Fundo nas Sociedades Investidas.

CAPITULO II
ADMINISTRACAO, GESTAO DO FUNDO E AUDITOR INDEPENDENTE

Artigo 5° A VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das NagOes Unidas, n°® 14.171 - Torre A- 11° Andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°© 03.384.738/0001-98, autorizada pela CVM para exercer a
atividade de administracdo de recursos de terceiros, por meio do Ato

Declaratério n° 5.805, de 19 de janeiro de 2000, exercera as funcdes de
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administracao e gestdo da carteira do Fundo, bem como atuara como instituicdo
intermediaria na primeira oferta publica de distribuicdo de Cotas (designada

"Administrador", "Gestor" e "Distribuidora", conforme o caso).

Artigo 6° O Gestor, por delegacdo de poderes do Administrador, exercerd
todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e/ou aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, inclusive o direito de agdo e o de comparecer e
votar em assembleias gerais e especiais das Sociedades Investidas, observadas
as disposicoes deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, bem como praticara
todos os atos necessarios para implementar as orientacdes de investimento do
Fundo emanadas pelo Comité de Investimento e pela Assembleia Geral de
Cotistas, quando aplicavel, conforme previsto, respectivamente, nos Capitulos

VII e VI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Compreende-se por ativos financeiros: (@) cotas de
fundos de investimentos — inclusive em fundos de renda fixa administrados pelo
Administrador ou Gestor - observado que a definicao dos referidos fundos de
investimento devera observar o previsto na Instrugdao da CVM n© 555, de 17 de
dezembro de 2014; (b) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (c) titulos de
emissao do Banco Central do Brasil; (d) operagdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c” acima; (e) titulos e valores
mobilidrios de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras; e (f) operacdes
compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do Conselho Monetario

Nacional ("Ativos Financeiros").

Paragrafo Segundo - A administracdo do Fundo sera exercida pelo
Administrador por meio de mandato outorgado pelos Cotistas, outorga esta que
se considerard expressamente efetivada pelo ingresso no Fundo, mediante a
assinatura aposta pelo Cotista no: (i) compromisso de investimento,
instrumento particular a ser celebrado para efetivagao do investimento, mediante
o qual o investidor se obrigara a integralizar o valor do capital comprometido na

data de integralizacdo das cotas ("Compromisso de Investimento"), conforme

notificacdo a ser enviada pelo Administrador, mediante correspondéncia ou

correio eletronico com aviso de recebimento, a cada um dos Cotistas, solicitando
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gue realizem a integralizagdao de suas Cotas, nos termos dos Compromissos de
Investimento, conforme artigo 21, paragrafo primeiro deste Regulamento

("Notificacdo de Integralizacdo"), feita pelo Administrador, de acordo com

prazos, processos decisérios e demais procedimentos nele estabelecidos; (ii)
termo de adesao e ciéncia de risco, documento por meio do qual o Cotista ira
aderir ao Regulamento, atestando ter tomado ciéncia e concordado com todos os
termos deste Regulamento, incluindo a politica de investimento e os riscos

associados com o investimento no Fundo ("Termo de Adesao"); (iii) boletim de

subscricao, documento que formaliza a subscricao de Cotas de emissao do Fundo

pelos Cotistas ("Boletim de Subscricdo").

Paragrafo Terceiro - A diretora responsavel do Administrador pela
representacdo do Fundo perante a CVM é a Sra. Sandra Cristina Orlandi

Petrovsky.

Paragrafo Quarto - Os servicos de auditoria independente do FUNDO serdo
realizados pela KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
57.755.217/0001-29, com sede na Av. Almirante Barroso, 52, 49 andar, na

cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("Auditor Independente").

Artigo 7° Sao obrigagdes do Administrador:

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)

anos apo6s o encerramento do Fundo:

(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de
reunioes do Comité de Investimentos;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstracdes
contabeis;

(e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu Patriménio Liquido; e

(f) cépia da documentacao relativa as operagdes do Fundo;
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(ii) receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificagbes e quaisquer outros

rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos

prazos previstos na Instrucao CVM n© 578;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, inclusive a partir das informagoes
prestadas pelo Comité de Investimento, as demonstracdes contabeis anuais e o
parecer a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracao
de que foram obedecidas as disposicoes regulamentares aplicaveis, assim como

as constantes do presente Regulamento;

(v) no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter

a documentacdo referida no inciso (i) acima até o término de tal inquérito;

(vi) exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes
ao patrimonio do Fundo, aos Valores Mobilidrios e aos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo e as atividades do Fundo;

(vii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condicdo de administrador do Fundo ou oriundo da

propria carteira administrada;

(viii) manter os Valores Mobilidrios e os Ativos Financeiros, qualificados como
fungiveis, integrantes da carteira do Fundo, custodiados pelo Banco
Votorantim S.A., sociedade anoOnima, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.588.111/0001-03, com sede na Avenida das Nagoes Unidas, 14.171 - Torre A
- 189 andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, entidade de custddia
autorizada ao exercicio da prestacdo de servicos de custddia e controladoria de
ativos pela CVM ("Custodiante"), ressalvado o disposto no artigo 37 da Instrucao
CVM n° 578;
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(ix) elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informagdes
previstas no Capitulo VIII da Instrucdo CVM n° 578 e do Capitulo X deste

Regulamento;

(x) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo fundo e informados no momento do seu registro, bem como as

demais informacdes cadastrais;

(xi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo fundo;

(xii) cumprir e, na medida de suas atribuigcbes, fazer cumprir, todas as

disposicoes constantes deste Regulamento;

(xiii) cumprir e, na medida de suas atribuicbes, fazer cumprir: (i) as
deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, nos padroes nela estabelecidos e
conforme previsto neste Regulamento e na regulamentacao em vigor; (ii) as
deliberagdes Comité de Investimento, enquanto érgao de carater consultivo, de

modo discricionario;

(xiv) realizar a aplicagao do capital no Projeto por meio do investimento nas
Sociedades Investidas, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, nos termos deste

Regulamento e da Instrugao CVM n° 578;

(xv) realizar a integralizacao das Cotas, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento e/ou das respectivas Notificagdes de

Integralizagdo, conforme aprovado, pelo Comité de Investimento;

(xvi) diligenciar para que os sejam devidamente assinados o Boletim de
Subscricdo e o Compromisso de Investimento, na forma prevista na Instrugao

CVM n° 578 e neste Regulamento;

(xvii)rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de

Investimento, desde que aprovado pelo Comité de Investimento;
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(xviii) manter os Cotistas informados sobre as situagdes que possam se
configurar como conflito de interesses nas deliberagcdes do Comité de
Investimento, relativas a investimentos ou desinvestimentos nas Sociedades
Investidas, quando os membros do Comité de Investimento participarem de
comités de investimento ou conselhos de outros fundos que tenham por objeto o

investimento em sociedades no mesmo Projeto;

(xix) adotar os procedimentos estabelecidos em relagao ao Cotista
Inadimplente, na forma estabelecida no Compromisso de Investimento e no

Capitulo III deste Regulamento;

(xx) comunicar ao Comité de Investimento sobre a decisdao do Administrador a
respeito de qualquer forma de endividamento ou a decisdo sobre as dividas

assumidas ou a serem assumidas pelas Sociedades Investidas; e

(xxi) exigir, no ato da subscricao das Cotas, a comprovacao da caracterizagao

do investidor enquanto Investidor Qualificado.

(xxii) observar demais obrigacdes do Administrador referidas no artigo 39 da
Instrugao CVM n© 578.

Artigo 8° Sao obrigacdes do Gestor:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o artigo

79, inciso IV deste Regulamento;

(ii) executar as transacgOes de investimentos e desinvestimentos relativos as
disponibilidades de caixa, de acordo com a politica de investimento estabelecida

neste Regulamento;

(iif) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de

investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia
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Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacoes e respectivas decisdes;

(iv) fornecer aos Cotistas, conforme contedudo e periodicidade previstos no
regulamento, atualizagOes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o

resultado do investimento;

(v) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros

ajustes de natureza diversa das Sociedades Investidas;

(vii) manter a equipe formada pelos integrantes do gestor, conforme perfil
descrito no Anexo III deste Regulamento, responsavel pelas principais decisdes

do Fundo, nos termos deste Regulamento ("Equipe Chave de Gestdo"), propria

para os trabalhos de gestao, assegurando que a Equipe Chave de Gestao esteja
envolvida diretamente nas atividades de gestao do Fundo durante o Prazo de

Duracao;

(viii) representar o Fundo perante as Sociedades Investidas e monitorar os
investimentos do Fundo, mantendo a documentacao habil para demonstrar tal

monitoramento;

(ix) manter toda a documentagao habil para que se verifique como se deu o
processo decisério relativo a composicdo da carteira do Fundo e a observancia de

sua politica de investimentos;

(x) atender pedidos efetuados pelas autoridades competentes e/ou defender
os interesses do Fundo em eventuais notificagdes, avisos, autos de infracao,
multas ou qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades fiscalizadoras

decorrentes de suas atividades na gestdao do Fundo;
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(xi) prover a liquidez necessaria ao Fundo, a fim de atender os prazos para
pagamento, conforme estabelecido no Regulamento, dentro das condicdes de

mercado;

(xii) efetuar as movimentacdes necessarias a geracao de recursos para

liguidagao de operacdes contratadas na data de seu vencimento; e

(xiii) exercer funcbes e competéncias do Comité de Investimento, caso

necessario, conforme previsto neste Regulamento.

(xiv) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios

para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se
o Fundo se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos

da regulamentacdo contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas,

guando aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdao do valor justo das Sociedades Investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa
valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pelo

gestor para o calculo do valor justo.

(xv) observar demais obrigacdes do Gestor referidas no artigo 40 da Instrugao
CVM no 578.

Paragrafo Primeiro - Mediante determinacdao do Comité de Investimento, o
Administrador ou o Gestor outorgara procuragcao para que qualquer membro do
referido comité represente o Fundo nas assembleias de acionistas das
Sociedades Investidas, formulando seu voto na forma deste Regulamento,

devendo a referida pessoa seguir as orientacdes e instrucdoes de voto
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transmitidas pelo Comité de Investimento, bem como dar conhecimento a

respeito das deliberagdes.

Paragrafo Segundo - Sempre que forem requeridas informacdes na forma
prevista nos incisos III e IV acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
pode submeter a questdao a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relacao a conhecimentos técnicos e as empresas nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os

Cotistas que requereram a informagao.

Vedagoes
Artigo 9° E vedada ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a

pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente prépria;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(a) o disposto no artigo 10 da Instrucao CVM n° 578;
(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de

integralizar as suas Cotas subscritas.

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacao da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em

Assembleia Geral de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no artigo 20, paragrafo
primeiro, da Instrugao CVM n° 578;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(vi) aplicar recursos:

(a) na aquisicao de bens imodveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses
previstas no artigo 5° da Instrucao CVM n© 578 ou caso os direitos

creditérios sejam emitidos pelas Sociedades Investidas; e

(c) na subscricao ou aquisicao de acdes de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro - A contratacdo de empréstimos referida no inciso II, alinea
“c”, acima, s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento de Compromisso de Investimento previamente

assumido pelo Fundo.

Paragrafo Segundo - Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme
disposto no inciso III, acima, e artigo 10, abaixo, o Administrador deve zelar pela
ampla disseminacdo das informagdes sobre todas as garantias existentes, por
meio, no minimo, de divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizacdo,
com destaque, das informacdes na pagina do Administrador na rede mundial de

computadores.

Artigo 10. Fica facultado ao Fundo prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma, inclusive por meio da oneragao de parte ou totalidade
dos ativos integrantes de sua carteira ou dos Valores Mobiliarios, aprovado por
Assembleia Geral de Cotistas ou processo de consulta formal, nos termos da

regulamentacao em vigor e conforme previsto no Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O Gestor podera realizar as operagdes previstas no caput

com o fim de prover, direta ou indiretamente, recursos ao desenvolvimento do
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Projeto, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos do

artigo 27, inciso XI deste Regulamento.

Substituicao do Administrador

Artigo 11. O Administrador deve ser substituido nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdao de

carteiras de valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

(ii) renudncia; ou

(iii) destituicao, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 12. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicao
do Administrador em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento

e deve ser convocada:

(i) imediatamente pelo Administrador ou pelos Cotistas que detenham ao

menos 5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

(ii) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(iii) por qualquer Cotista caso ndao ocorra convocagao nos termos dos incisos I

e II, acima.

Paragrafo Primeiro - No caso de renuncia, o Administrador deve permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo

pelo Administrador.

Paragrafo Segundo - No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear

administrador temporario até a eleicdo de nova administracao.
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Paragrafo Terceiro - Em caso de renuncia, destituicdo ou descredenciamento,
o Administrador deverda, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicao do novo administrador que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze)
dias contados da data da aprovacao da sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, as
Sociedades Investidas e os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes

da carteira do Fundo.

Paragrafo Quarto - No caso de renuncia, o Administrador continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicao ou liquidacdo do Fundo, a Taxa de
Administracdo estipulada no artigo 13 abaixo, calculada pro rata temporis até a

data em que exercer suas fungoes.

Remuneracao do Administrador

Artigo 13. O Administrador receberd a Taxa de Administracdo pelos servigos
relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e manutengao do Fundo,
inclusive as atividades de (i) gestao da carteira do Fundo; (ii) tesouraria,
controle e processamento dos Ativos Financeiros; (iii) escrituragao das Cotas; e

(iv) custddia dos Ativos Financeiros ("Servicos de Administracdao do Fundo").

Paragrafo Primeiro - O Administrador receberd uma remuneracao a titulo de
taxa de administracao no montante equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido ("Taxa de

Administracdo").

Paragrafo Segundo - A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada
diariamente como despesa do Fundo, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos), e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util (abaixo definido)

do més subsequente ao da prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo.
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0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas dulvidas,
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Paragrafo Terceiro - Compreende-se por "dia (til" quaisquer dias que nao
sejam: (i) no caso da BM&FBOVESPA, (a) sabados e domingos; (b) feriados de
ambito nacional; (c) feriados do calendario financeiro; (d) feriados no Estado de
Sao Paulo ou na Cidade de Sao Paulo; e (e) dias em que nao houver expediente
na BM&FBOVESPA; e (ii) no caso da CETIP, sabado, domingo ou feriado

declarado nacional ("Dia Util").

Paragrafo Quarto - O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo sera
realizado no 5° (quinto) Dia Util do mé&s subsequente ao mé&s em que ocorrer a

Data de Inicio, calculada pro rata temporis, até o Ultimo Dia Util do referido més.

Paragrafo Quinto - A remuneracdao maxima do Custodiante serd sempre
expressa em percentual anual do Patriménio Liquido e englobada na Taxa de

Administracao citada acima.

Paragrafo Sexto - Os Servicos de Administracdo do Fundo poderdao ser pagos
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que (i) o somatdrio dos valores nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao; e (ii) nao haja previsao

especifica diversa neste Regulamento.

Artigo 14. O Gestor recebera remuneragao a titulo de Performance,
correspondente a 20% (vinte por cento) sobre as distribuicdbes do Fundo (a
qualquer titulo), inclusive aquelas eventualmente feitas diretamente pelas
Sociedades Investidas, que excederem o capital integralizado apds a distribuicao
das Cotas, corrigido pela variagdao acumulada do IPCA, calculada na forma
prevista no paragrafo segundo deste artigo 14, acrescido de 10% ao ano (dez

por cento ao ano) ("Taxa de Performance"), nos termos da féormula indicada

abaixo:

P = [VD - (CA - VP)] x 20%

Onde:
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P = valor a ser pago, em moeda corrente nacional, ao Gestor, relativo a Taxa de
Performance;

VD = valor disponivel para ser distribuido aos Cotistas de forma direta ou
indireta (a qualquer titulo, incluindo, mas ndo se limitando a rendimentos e
amortizagoes feitas pelo Fundo e dividendos pagos diretamente pelas Sociedades
Investidas);

CA = valor total integralizado das cotas, corrigido pela variagao acumulada do
IPCA, acrescido de 10% (dez por cento) ao ano, desde a data da integralizagao
até a data de calculo da Taxa de Performance; e

VP = soma das quantias liquidas ja distribuidas aos Cotistas, de forma direta ou
indireta, atualizada conforme critério estabelecido no paragrafo anterior, desde a
data do pagamento pelo Fundo ou Sociedades Investidas ao Cotista até a data

do célculo da Taxa de Performance, limitada ao valor do CA.

Paragrafo Primeiro - Somente havera cobranca da Taxa de Performance

guando o resultado da féormula supra for positivo.

Paragrafo Segundo - A Taxa de Performance sera calculada sempre que
houver valor a ser distribuido pelo Fundo aos Cotistas e sera paga, como
despesa do Fundo, no mesmo dia em que for distribuido aos Cotistas o valor que

serviu de base de célculo para a Taxa de Performance.

Paragrafo Terceiro - No que se refere a Taxa de Performance, deve-se

observar, adicionalmente, o disposto a seguir:

(i) O periodo de apuragao da Taxa de Performance compreendera a data de

integralizacdao das Cotas até a data de liquidagdao do Fundo;

(i) Para o calculo da Taxa de Performance sera utilizado o rendimento das
Cotas, liquido da Taxa de Administracdao e das despesas incorridas pelo Fundo no

periodo de apuracao da Taxa de Performance;

(iif) a Taxa de Performance sera provisionada diariamente, adotando-se o

critério pro rata die a base de 252 dias Uteis;
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(iv) a cobranca da Taxa de Performance ocorrerd nos seguintes eventos: (Q)
ap0s os Cotistas terem recebido (a qualquer titulo) o respectivo valor
integralizado por suas Cotas e rendimentos superiores & variacdo do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IPCA"), acrescida de 10% a.a. (dez por cento ao ano);
ou (b) quando da destituicao do Gestor por deliberagao da Assembleia Geral de
Cotistas, que nao seja decorrente de culpa comprovada no desempenho de suas
atribuicdes; ou (c) liquidacao antecipada do Fundo; ou (d) modificacao deste
Regulamento que reduza a Taxa de Performance ou modifique sua forma de
cobrancga, sendo que, nas hipdteses dos itens (b), (c) e deste (d), todos deste
item (iv), paragrafo terceiro, artigo 14, a cobranca sera realizada quando da

precificacdo da Cota apds a obtengao da avaliacdo referida no item (v) abaixo; e

(v) Nos casos definidos em (b), (c) e (d) do item (iv) acima, deste paragrafo
terceiro, artigo 14, o Administrador deverd contratar, as expensas do Fundo, um
laudo de avaliacao de empresa de primeira linha para atribuir valor aos Valores
Mobilidrios, enquanto ativos do Fundo. O resultado dessa avaliacao sera usado
para atualizar o valor do Patrimonio Liquido, independente de deliberacdo do
Comité de Investimento, e, consequentemente, determinar o valor da Taxa de
Performance, que, neste caso, sera cobrada mesmo que nao haja qualquer
distribuicdo aos Cotistas, sendo que na formula de calculo descrita no artigo 14,
o valor VD serd substituido pelo valor do Patrimonio Liquido, conforme valor

atribuido no laudo de avaliagcdao contratado.

Paragrafo Quarto - Para efeito de calculo da variacao do IPCA, sera
considerada a variagao positiva ou negativa deste indice ocorrida entre as datas
de cada cobranca da Taxa de Performance, conforme o caso, calculada tal
variacdo pro rata die, utilizando-se sempre o indice relativo ao més
imediatamente anterior a cada um daqueles eventos, em razao do prazo de

divulgacao das Sociedades Investidas, de acordo com a seguinte formula:
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C = Fator de variacao do IPCA desde a Data de Inicio
dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio ou a Ultima data de cobranga

da Taxa de Performance ("Data de Cobranca") e a data de calculo, limitado ao

nUmero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup" um nimero inteiro;
dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Cobrancga, sendo
"dut" um numero inteiro;

NI, = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a uUltima Data de
Cobranga;

NI.., = valor do numero-indice do IPCA referente ao més anterior a Data de
Cobranca imediatamente anterior, ou a data do inicio do Fundo, caso seja a

primeira cobranca da Taxa de Performance.

Paragrafo Quinto - Caso o numero-indice NIy ndo houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicdo a NI, na apuracdo do Fator “C” um numero-
indice projetado, calculado com base na ultima projecao disponivel, divulgada

pela ANBIMA (“*NuUmero Indice Projetado” e “Projecdo”) da variacdo percentual do

IPCA, conforme férmula a seguir:
NI, = NI,.; x (1+ projecao)

Onde:

NIy, = NUumero indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado
com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento; e

Projecao = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizagao.

(i) O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto n&o
houver sido divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizacao,
nao sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre o Fundo e os Cotistas

quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e
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(ii) O numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo,
deverao ser utilizados considerando idéntico o numero de casas decimais

divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuragao.

Paragrafo Sexto - N&o sera permitida qualquer forma de distribuicao de
rendimentos ou principal aos Cotistas até que a Taxa de Performance tenha sido
paga. A Taxa de Performance sera corrigida pela taxa média ajustada dos
financiamentos didrios apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
(Selic) para titulos federais ("SELIC") desde a data da sua apuracao até o seu

efetivo pagamento.

Paragrafo Sétimo - Na auséncia de apuracgao ou divulgacdo do IPCA por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contado da data esperada para sua apuracdo ou
divulgacao ou, ainda, na hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacao judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo

devido substituto legal.
Artigo 15. Nao haverd taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

CAPITULO III
COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Cotas

Artigo 16. O Fundo sera constituido por Cotas, que corresponderdao a fragdes

ideais de seu Patrimoénio Liquido e terdo a forma nominativa.

Paragrafo Primeiro - O patrimdnio liquido do Fundo corresponde ao montante
constituido pela soma dos recursos disponiveis na conta corrente do Fundo,
acrescido do valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, acrescido dos valores declarados e ndo pagos dos Valores

Mobilidrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzida
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do valor dos Encargos, conforme artigo 43 deste Regulamento ("Patrimdnio

Liguido").

Paragrafo Segundo - As Cotas tém o seu valor determinado com base na
divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas ao final de cada dia,

observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Artigo 17. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depésito

em nome dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O agente escriturador das Cotas serd a VOTORANTIM
ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nacgoes Unidas, 14.171 - Torre A, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 03.384.738/0001-98 ("Agente Escriturador")

Artigo 18. O Administrador podera depositar as Cotas para negociacdo na
CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP") e/ou BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA").

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas ndo poderdo negociar suas Cotas em
mercados organizados de valores mobilidrios sem que tenha havido a sua devida

e completa integralizagao.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas poderao negociar suas cotas em negociacao
privada, mesmo antes de sua devida e completa integralizagao, inclusive

cedendo as obrigacdes relacionadas as integralizagdes nao efetuadas.

Emissao e Colocacao de Cotas

Artigo 19. O Fundo emitird, no ambito de sua primeira oferta de emissdao de
Cotas, em série Unica, 300.000 (trezentas mil) Cotas, ao valor unitario de
R$1.000,00 (um mil reais), totalizando uma oferta-base de R$300.000.000,00
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(trezentos milhdes de reais), com possibilidade de se optar pelo aumento da
quantidade de Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo segundo, e no artigo 24 da Instrucdo CVM
400, observada, nos termos do artigo 30 da Instrugao CVM 400, a possibilidade
de distribuicdo parcial das Cotas, desde que haja colocagdo de um montante
minimo de 200.000 (duzentas mil) Cotas, equivalentes a R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais) (“Montante Minimo”). As Cotas que nao forem

colocadas no ambito da oferta serdo canceladas pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro — O valor de cada Cota, na Data de Inicio, serd de R$1.000
(um mil reais), e sera atualizado pelo IGP-M, na forma prevista neste

Regulamento, até a data da efetiva integralizacao.

Paragrafo Segundo - O patrimoénio inicial minimo sera de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), correspondentes a, no minimo, 200.000 (duzentas
mil) Cotas, a ser captado por meio da primeira emissao de Cotas, em série
Unica, do Fundo. Ndo havera limite para a subscricio de Cotas por um unico

investidor.

Paragrafo Terceiro - Fica o administrador autorizado a aprovar a emissao de
novas Cotas, para ofertas subsequentes, independentemente de aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas e de alteracdo do Regulamento, até o valor de
oferta-base de R$300.000.000,00 (trezentos milhOes de reais), permitido o
aumento em razao do exercicio das opgoes de lote adicional e suplementar, caso
em que o Administrador deverda, no ato de aprovacdo: (i) indicar a quantidade
de novas Cotas, o valor a ser captado e a modalidade da oferta; (ii) oferecer aos
Cotistas, assim identificados na data de aprovacao, o direito de preferéncia na
subscricdo das novas Cotas, com estabelecimento dos respectivos
procedimentos, prazos e formalizagdes; e (iii) indicar demais caracteristicas,
requisitos e condicdes a que se submetera a emissdo das novas Cotas. Superado
o limite a que se refere este paragrafo, a emissao de novas Cotas dependera de

aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas (“Capital Autorizado”).
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Artigo 20. Ao subscrever as Cotas, cada investidor celebrara o Compromisso
de Investimento e o Boletim de Subscricao, nos quais deverao constar a
quantidade de Cotas e o valor total do investimento a que se obriga o investidor
a integralizar na data de integralizacao das Cotas, conforme Notificacdao de
Integralizacdo e na forma deste Regulamento, do Compromisso de Investimento

e da legislagao aplicavel.

Paragrafo Unico - Ndo haverd a necessidade de subscricdo e integralizacdo de
valor minimo para que determinado investidor seja aceito como Cotista,

observado o direcionamento do Fundo aos Investidores Qualificados.

Integralizacao

Artigo 21. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento
deverao ser aportados no Fundo pelos Cotistas na data de integralizacdo da
Cotas, a ser informada pelo Administrador aos investidores, conforme descrito no
item (ii) abaixo, nas condicoes e nos valores previstos no Compromisso de
Investimento e na respectiva Notificagdo de Integralizagao, observado que (i)
todos os Cotistas deverao integralizar as Cotas subscritas em uma mesma data,
informada pelo Administrador por meio da Notificacgdo de Integralizacao,
observado o item (ii) a seguir; e (ii) o Administrador devera requerer dos
Cotistas que realizem o desembolso de recursos na data de integralizagao das
Cotas, a qual serd estabelecida em 10 (dez) Dias Uteis a contar do envio da
Notificacdo de Integralizacdo, por correspondéncia ou e-mail com aviso de

recebimento.

Paragrafo Primeiro - A partir da assinatura do Compromisso de Investimento,
o Cotista sera obrigado a cumprir as condicdes previstas neste Regulamento, no

proprio Compromisso de Investimento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo - A Notificacdo de Integralizacdo deverd ser enviada por
meio de correspondéncia ou correio eletrénico com aviso de recebimento enviado

ao Cotista, na qual constard o montante a ser por ele integralizado, a data em
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que o aporte deve ser recebido e as instrugdes para transferéncia dos aportes

requeridos para o Fundo.

Paragrafo Terceiro - O Cotista que ndao cumprir com o dever de integralizar
suas Cotas, nos prazos, nos valores e nas condigdes acordados, sera considerado
inadimplente, cabendo-lhe todas as restricdes e penalidades definidas em lei,
regulamentacdao, no Compromisso de Investimento e neste Regulamento

(“Cotista Inadimplente”).

Paragrafo Quarto - Na hipétese descrita no paragrafo anterior:

(i) o Cotista Inadimplente arcard com uma multa ndao compensatéria
equivalente a 10% (dez por cento) do valor a ser por ele integralizado, que sera
contabilizado como aumento de patrimoénio liquido, sem emissao de novas Cotas,
sem prejuizo de o Fundo promover acao de execugao contra o Cotista
Inadimplente e cobrar o pagamento de eventuais perdas e danos, ficando
facultado ao Fundo compensar o valor de tal multa, total ou parcialmente, com
eventuais montantes que o Cotista Inadimplente faca, ou venha a fazer jus,

contra o Fundo;

(ii) o Cotista Inadimplente tera suspensos seus direitos politicos com relacao
as suas Cotas, de forma que ficara impedido de proferir qualquer voto ou exercer
gualquer poder, direito ou pretensdao com relacdao a elas, no limite de suas Cotas

inadimplidas, enquanto perdurar sua inadimpléncia; e

(iii) os demais Cotistas terdo, proporcionalmente as suas participacdes no
Fundo, excluida a participacdo do Cotista Inadimplente, a opcdo e o direito de,
no prazo de 20 (vinte) dias Uteis a contar do inadimplemento, integralizar as
referidas Cotas e exigir que o Cotista Inadimplente venda, por meio de 12 (doze)
parcelas mensais, sucessivas e fixas, a totalidade das Cotas em questao, pelo
preco correspondente aos valores ja integralizados, acrescido de correcao
monetaria pelo IGP-M, ou indice que o substitua, deduzido (a) de juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, pro rata die; e (b) da multa a que se refere a

alinea “i” deste paragrafo.
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Paragrafo Quinto - As penalidades previstas nos paragrafos quarto e quinto
deste artigo nao serdo impostas ao Cotista que deixar de integralizar suas Cotas
exclusivamente por forga de limitagdes ou vedagOes impostas pela legislagao ou
regulamentacao que lhe sejam aplicaveis, inclusive nos casos em que a
imposicao de tais limitagcdes ou vedacoes sejam ocasionadas por atos de outros

Cotistas.

Paragrafo Sexto - O Administrador notificarda o Cotista Inadimplente da
suspensdo de seus direitos, os quais perdurardao suspensos até que o Cotista
Inadimplente cumpra sua obrigacdo mencionada no caput deste artigo ou até
gue o Fundo tenha utilizado recursos de Amortizacdes para compensar os débitos

existentes.

Paragrafo Sétimo - Podera o Administrador, ainda, promover contra o Cotista

Inadimplente:

(i) cobrancga extrajudicial das importancias devidas; ou

(ii) processo de execucdo para cobrar as importancias devidas, servindo o
Compromisso de Investimento e a Notificacdo de Integralizacdo como titulo

executivo extrajudicial nos termos do Cddigo de Processo Civil.

Paragrafo Oitavo - A integralizacdo das Cotas devera ser realizada por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito
(DOC), para deposito na conta corrente do Fundo, ou demais transferéncias
eletronicas de valores aprovadas pelo Administrador, incluindo débito na conta
corrente, conta de depdsito, e conta de investimento (se houver), em
estabelecimentos bancarios comerciais que tenham convénio com o
Administrador. Para liquidacdes em mercados organizados de valores mobiliarios,
a liquidacdo ocorrera por meio da conta de corretoras de valores ou agentes de
custddia, no ambito do respectivo mercado organizado em que estiverem
depositadas as Cotas (CETIP ou BM&FBOVESPA), observado o disposto no artigo

18, acima.
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Paragrafo Nono - Os recursos desembolsados pelos investidores em
integralizacao das Cotas serdo aplicados, pelo Fundo, a critério do Administrador,
de acordo com a evolugao do Projeto, observado que, para os fins do artigo 99,
inciso 1V, da Instrucdo CVM n° 578, deverdao ser observados os prazos maximos

estabelecidos em seus paragrafos terceiro e quarto.

Oneracao das Cotas

Artigo 22. Os Cotistas poderao onerar, caucionar, empenhar ou de qualquer
outra forma criar quaisquer restricdes ou de qualquer forma transferir quaisquer

direitos inerentes as Cotas.

CAPITULO IV
INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA, PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento e Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 23. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus
Cotistas a remuneragao de suas Cotas com base na Rentabilidade-Alvo, mediante
o direcionamento de seus investimentos para o Projeto, conforme detalhado no
Anexo II deste Regulamento, por meio da aquisicdo dos Valores Mobilidrios,
participando do processo das decisOes estratégicas das Sociedades Investidas,
de forma compartilhada com os outros sécios das Sociedades Investidas, com
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, de acordo com
os parametros e regras definidas entre todos os soécios das Sociedades
Investidas, observadas as diretrizes fixadas pelo Comité de Investimento, caso

este esteja em funcionamento.

Paragrafo Primeiro - O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser

observada pelo Administrador e pelo Comité de Investimento:
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(i) no minimo, 90% (noventa por cento) da carteira do Fundo deverdo estar

representados pelos Valores Mobiliarios;

(ii) o restante da carteira, que ndo esteja representado por Valores

Mobilidrios, devera ser aplicado, exclusivamente, em Ativos Financeiros.

Paragrafo Segundo - Os limites estabelecidos no paragrafo primeiro deste
artigo ndo sao aplicaveis durante o prazo de aplicacdo dos recursos, nos termos
da Instrugao CVM n© 578.

Paragrafo Terceiro - Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no
paragrafo primeiro, inciso I, deste artigo, deverdo ser somados 0s seguintes

valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitado a 5%

(cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no

paragrafo primeiro, inciso I, deste artigo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
ultimo dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
nao ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no paragrafo

primeiro, inciso I, deste artigo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagcao a prazo dos ativos previstos no

paragrafo primeiro, inciso I, deste artigo; e
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(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdoes

financeiras.

Paragrafo Quarto - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput
perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido
conforme o paragrafo segundo deste artigo, o Administrador deve, em até 10

(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagao dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem

qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo Quinto - O Fundo podera ter participacdo de até 100% (cem por

cento) do capital das Sociedades Investidas.

Paragrafo Sexto - O investimento em debéntures ndao conversiveis emitidas
pelas Sociedades Investidas esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por
cento) do total do capital subscrito do Fundo, observado o disposto na Instrugao
CVM no 578.

Paragrafo Sétimo - O Fundo nao podera investir em ativos no exterior.

Paragrafo Oitavo - O Fundo pode investir em cotas de outros Fundos de
Investimento em Participagdes ou em cotas de Fundos de Acdes - Mercado de
Acesso para fins de atendimento ao limite minimo referido no paragrafo primeiro,

inciso I, acima.

Paragrafo Nono — O Fundo é obrigado a consolidar as aplicagdes dos fundos
investidos, inclusive para fins de apuracdao dos limites de concentracao da
carteira, exceto as aplicagdbes em fundos geridos por terceiros nao ligados ao

Administrador.
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Paragrafo Décimo - E vedada a aplicacdo em cotas de Fundo de Investimento

em Participagdes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Décimo Primeiro - E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes
com derivativos, exceto quando tais operagdes sejam realizadas,
exclusivamente, (i) para fins de protegao patrimonial por meio de operagoes
com opgoes, que tenham como ativo subjacente o Valor Mobilidrio ou Ativo
Financeiro que integre a carteira do Fundo, ou no qual haja direito de conversao
ou permuta, ou ainda para protecao dos valores destinados aos Ativos
Financeiros; e (ii) em outra(s) hipotese(s) prevista(s) no artigo 9°, paragrafo

segundo, inciso II, da Instrugao CVM n° 578.

Paragrafo Décimo Segundo - Na realizacdo dos investimentos do Fundo, o
Administrador e o Gestor observarao as deliberacdes do Comité de Investimento,
tomadas de acordo com o Capitulo VII deste Regulamento, sem prejuizo do seu
direito de vetar os investimentos que se encontrem em desacordo com a politica

de investimento estabelecida neste Regulamento e na legislagao aplicavel.

Paragrafo Décimo Terceiro - Sem prejuizo do disposto nos paragrafos
anteriores ou em outras disposicoes deste Regulamento, as Sociedades
Investidas diretamente pelo Fundo deverao atender aos seguintes requisitos,
observado que o Fundo podera, a critério do Administrador, valer-se das
dispensas dos requisitos a que se refere o artigo 18, paragrafo primeiro, da
Instrugao CVM n© 578:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos

em circulagao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o

Conselho de Administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizacao para os acionistas de contratos com partes relacionadas
nos termos da Deliberacao CVM n° 642, de 07 de outubro de 2010, acordos de
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acionistas e programas de opcOes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou

valores mobilidrios de sua emissdo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) obrigar-se, perante o Fundo, no caso de obtencao de registro de
companhia aberta categoria A, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade administradora de mercado de balcao organizado que assegure,
no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa a que se refere a
Instrucao CVM n° 578; e

(vi) promover a auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por

auditores independentes registrados na CVM.

Paragrafo Décimo Quarto - Cabera ao Gestor, ou ao Comité de Investimento,
a responsabilidade pela verificagdo da adequagcao e manutencdo, pelas
Sociedades Investidas diretamente pelo Fundo, durante o Periodo de

Investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento.

Paragrafo Décimo Quinto - Cabera ao Gestor, ou ao Comité de Investimento,
a decisdo de permitir o investimento, por outros investidores, em condigoes

equitativas, nas Sociedades Investidas ("Coinvestimento").

Paragrafo Décimo Sexto- Na hipdtese de haver mais de um investidor
interessado no Coinvestimento, o valor a ser por eles investido sera rateado, nas

condicdes e nas praticas em que o Fundo e os interessados vierem a negociar.

Artigo 24. O periodo de investimento corresponde ao periodo de duracdo de
até 6 (seis) anos contados da Data de Inicio, no qual o Fundo podera realizar
investimentos nas Sociedades Investidas para o desenvolvimento do Projeto,
conforme detalhado no Anexo II a este Regulamento, e os procedimentos

descritos neste Regulamento ("Periodo de Investimento").
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Paragrafo Unico - Quaisquer recursos oriundos do Projeto que sejam
rendimentos, dividendos ou retorno de capital nao poderao ser utilizados de

forma diversa da prevista neste Regulamento.

Artigo 25. O periodo de desinvestimento: (i) tera inicio no momento em que
houver excedente de caixa no Projeto que possa ser distribuido aos Cotistas, a
ser apurado pelo Gestor, levando em consideracao os resultados gerados pelo
Projeto e uma projecao da necessidade de caixa para a construcao das unidades
das fases subsequentes; (ii) estender-se-& até a data de liquidacdo do Fundo
(observado o Prazo de Duragao); e (iii) serd aquele no qual o Fundo,
preferencialmente, distribuira resultados e amortizara Cotas com o produto dos
investimentos liquidados, nos termos deste Regulamento ("Periodo de

Desinvestimento").

Paragrafo Primeiro - Sem prejuizo do disposto no paragrafo segundo abaixo, o
Periodo de Desinvestimento poderd ser antecipado ou prorrogado, por
recomendacao do Gestor e mediante aprovagao em Assembleia Geral de
Cotistas, observadas as competéncias previstas para o Comité de Investimento e
respeitada a Rentabilidade-Alvo dos Cotistas, conforme estabelecida no

Prospecto do Fundo.

Paragrafo Segundo - Para a realizacdo da distribuicdo de resultados e
amortizacdao de Cotas, durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor devera
considerar a retencao das quantias necessarias para a formacdo de reservas
adequadas para que o Fundo possa fazer face as suas despesas e

responsabilidades, conforme previsto neste Regulamento.

CAPITULO V
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 26. Na alienagao, total ou parcial, dos Valores Mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo, ou no recebimento de distribuicdes, a qualquer titulo,
oriundas dos Valores Mobiliarios, o produto oriundo de tais eventos podera, a

critério do Gestor, ser destinado a amortizacdo de Cotas e/ou ao pagamento de
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rendimentos. Para tanto, o Gestor definird o procedimento aplicavel, de acordo

com as seguintes regras:

(i) Dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Sociedades
Investidas assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo em
decorréncia de seus investimentos na referida sociedade, poderdo igualmente ser
destinados a amortizacdo de Cotas e/ou pagamento de rendimentos,
observando-se que: (a) tais dividendos ou juros sobre o capital préprio poderdo
ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento de
Encargos; ou (b) os valores relativos aos dividendos ou juros sobre o capital

proprio poderdo ser repassados diretamente aos Cotistas;

(ii) Os valores distribuidos pelas Sociedades Investidas a titulo de dividendos
ou juros sobre o capital préprio poderdo ser repassados pelo Administrador
diretamente aos Cotistas, mediante decisdao do Gestor, que notificara os Cotistas

do referido repasse com antecedéncia minima de 1 (um) dia de sua efetivacao;

(iif) A amortizacdo das Cotas podera, ao critério do Gestor, ocorrer mediante

reducOes de capital das Sociedades Investidas;

(iv) Qualquer amortizagdo e/ou pagamento de rendimento: (&) abrangerd
todas as Cotas subscritas e integralizadas; (b) sera feita na mesma data a todos
os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em dinheiro, a serem

distribuidas pelo nimero de Cotas.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo V,
mediante deliberacdes do Comité de Investimento e da Assembleia Geral de
Cotistas, o Administrador podera, a qualquer tempo, amortizar Cotas e/ou pagar

rendimentos com ativos do Fundo ou das Sociedades Investidas.

CAPiTULO VI
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Em caso de duvidas, sugestdes e reclamagdes, entre em contato com o Servico de Atendimento ao Cliente: 0800 728
0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas dulvidas,
sugestdes ou reclamagdes ndao tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao Cliente,
entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, exceto em feriados
nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, S&do Paulo - SP, CEP: 04602-970; ou pelo formulario
disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.




34

Artigo 27. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar

sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e

oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem

(ii) alteracao do Regulamento;

(iii) a destituicao ou substituicao do Administrador ou do Gestor e escolha de

seu substituto;

(iv) fusdo, cisao, incorporagao, transformacdao ou eventual liquidacdao do

Fundo;

(v) emissao e distribuicao de Cotas acima do Capital Autorizado nos termos do

artigo 19, paragrafo terceiro deste Regulamento;

(vi) aumento na Taxa de Administracdo e/ou alteragcao da Taxa de

Performance;

(vii) alteracdo do quérum de instalagdo e do quoérum de deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) alteragao do Prazo de Duragao do Fundo;

(ix) instalacdo, composicao, organizacdo e funcionamento de comités e

conselhos do Fundo;

(x) requerimento de informagdes por Cotistas, observado o disposto no

paragrafo seqgundo do artigo 8° deste Regulamento;
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(xi) prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacao e

de garantias reais em nome do Fundo;

(xii) a aprovacgao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre
o0 Fundo e o Administrador e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de

Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas subscritas;

(xiii) a inclusdo de encargos ndo previstos no Capitulo IX deste Regulamento ou
0 seu respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos neste

Regulamento;

(xiv) a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de Cotas do Fundo de que trata o artigo 20, paragrafo sétimo, da
Instrugao CVM n© 578;

(xv) a aprovacdo de operagdoes com Partes Relacionadas;

(xvi) a alteracdo da classificagdo do Cdodigo ABVCAP/ANBIMA adotada pelo

Fundo; e

(xvii)a apreciacdo das matérias que o Comité de Investimento do Fundo e/ou

algum de seus membros julgar relevante.

Paragrafo Unico - A Assembleia Geral de Cotistas devera observar as regras e

os procedimentos previstos na Instrugdo CVM n° 578 e neste Regulamento.

Artigo 28. Este Regulamento pode ser alterado independentemente de

Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias

expressas da CVM ou de adequacao a normas legais ou regulamentares;
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(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servicos do fundo, tais como alteracao na

razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver reducao da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao.

Paragrafo Unico- As alteracOes referidas nos incisos I e II do caput devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em
que tiverem sido implementadas e a alteragao referida no inciso III deve ser

imediatamente comunicada aos Cotistas.

Convocacao e Instalacao

Artigo 29. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer
tempo pelo (i) Administrador, por iniciativa propria ou mediante solicitacdo de
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas

subscritas do Fundo, (ii) Gestor e (iii) Comité de Investimento.

Paragrafo Primeiro - A convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas por

solicitagdo dos Cotistas, conforme disposto no caput, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagdao da Assembleia Geral de
Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas

assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto

dos demais Cotistas.

Paragrafo Segundo - A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante comunicacao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta com

aviso de recebimento ou correio eletrénico, e dela constardo, obrigatoriamente,
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dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem

como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Terceiro - O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data

de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto - As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo
ser feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua

realizagao.

Paragrafo Quinto - A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a

presenca de qualquer nimero de Cotistas presentes.

Paragrafo Sexto - Independentemente de convocacdo, serda considerada

regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sétimo - A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as
demonstracdoes financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds a
disponibilizacdo aos Cotistas das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio

findo, observados os prazos estabelecidos na Instrucdgo CVM n° 578.

Paragrafo Oitavo - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser realizada por
meio de comunicacdao escrita ou eletronica, desde que sejam resguardados os

meios para garantir a participacao dos Cotistas.

Paragrafo Nono - As regras para votacdo a distancia, previstas na Instrucao
CVM n0 481, de 17 de dezembro de 2009, conforme alterada, e demais normas
em vigor, poderao ser adotadas para a Assembleia Geral de Cotistas, caso sua

adocgao seja comunicada aos Cotistas na convocacdo ou comunicagdo escrita.

Artigo 30. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas

gue inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral
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de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos

ha menos de 1 (um) ano.

Deliberacao

Artigo 31. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota
subscrita sera atribuido o direito a um voto, observado o disposto no paragrafo

unico, abaixo.

Paragrafo Unico - O Cotista Inadimplente n&do terd direito a voto sobre a sua

respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Artigo 32. Os Cotistas poderao participar e votar por meio de comunicagao
escrita ou eletrénica, desde que recebida pelo Administrador 1 (um) dia util

antes da instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 33. O processo de consulta formal, feito por meio de comunicagao
escrita ou eletronica, sera realizado na forma prevista na convocagao e/ou
comunicacdo especifica do Administrador, devendo constar da consulta todos os

elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Primeiro - Na hipotese de as deliberacdes serem tomadas mediante
processo de consulta formal dos Cotistas, o Administrador estara dispensado de

realizar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias Uteis,
contados da consulta feita pelo do Administrador, para se manifestarem sobre os

assuntos constantes da pauta.

Artigo 34. As deliberacdes serao adotadas por votos que representem a
maioria das Cotas subscritas presentes em Assembleia Geral de Cotistas,
ressalvadas (i) as matérias previstas nos incisos II, III, 1V, V, VI, VII, IX, XII,

XIII, XIV, XV e XVI, do artigo 27, acima, e no artigo 42 deste Regulamento, as
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quais somente podem ser adotadas por Cotistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais um das Cotas subscritas, e (ii) a matéria
prevista no inciso XI, do artigo 27, acima, que depende da aprovacao de Cotistas

que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro - Fica desde ja autorizada a cessao de direito de voto pelos
Cotistas. Havendo a cessao de direito de voto, o Cotista cessionario compromete
a submeter ao Administrador o respectivo instrumento que deliberou a respeito

da referida cessao.

Paragrafo Segundo - Atingido o respectivo quérum, a deliberacao vinculara
todos os Cotistas, inclusive os que ndo estiverem presentes a Assembleia Geral
de Cotistas ou que dissentirem ou se abstiverem com relagdo a respectiva
deliberacao, inexistindo, em qualquer caso, direito ao pagamento de qualquer
rendimento ou amortizacao para o Cotista que ndo estiver presente a Assembleia
Geral de Cotistas ou que dissentir ou se abstiver com relacdo a respectiva

deliberagao.

Artigo 35. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do
Fundo e nem fazer parte do coOmputo para fins de apuracdao do quorum de

aprovacao:

(i) o Administrador ou o Gestor;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao

Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;
(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de
bens de sua propriedade que concorram para a formacdo do patrimoOnio do

Fundo.
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Paragrafo Segundo - N3o se aplica a vedagao prevista neste artigo quando:

(i) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no paragrafo

primeiro; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que

se dard a permissdo de voto.

Paragrafo Terceiro - O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais
Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos
do disposto no paragrafo primeiro, incisos V e VI, acima, sem prejuizo do dever
de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que

estejam nessa situagao.

CAPITULO VII
COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 36. O Fundo possui um Comité de Investimento, composto por até 5
(cinco) membros qualificados, sendo 1 (um) integrante indicado pelo
Administrador, 2 (dois) integrantes indicados pelo Gestor e, eventualmente, até
2 (dois) integrantes indicados pelos 2 (dois) detentores do maior niumero e/ou

percentual de Cotas do Fundo ("Cotistas Majoritarios"), desde que detenham,

cada um, pelo menos, 10% (dez por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo

("Comité de Investimento"). Cada membro tera direito a 1 (um) voto no Comité

de Investimento.

Paragrafo Primeiro - Caso autorizado pelos referidos dois Cotistas
Majoritarios, o membro do Comité de Investimentos poderad ser indicado por
outro Cotista que ndo seja um daqueles dois Cotistas Majoritarios do Fundo,
desde que detenha, no minimo, 10% (dez por cento) das Cota e observado o

limite de 2 (dois) integrantes.
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Paragrafo Segundo - O Comité de Investimentos e seus membros terdo uma
atuacdo de forma independente, conforme previsto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Terceiro - O mandato dos membros do Comité de Investimento sera

de prazo igual ao Prazo de Duragao.

Paragrafo Quarto - Competird ao Administrador ou Gestor e/ou aos Cotistas
Majoritarios que indicaram os membros do Comité de Investimento, conforme o
caso, destitur o respectivo membro do Comité de Investimento que indicaram,
titular ou suplente, a qualquer tempo, e indicar seu substituto, observado o
previsto no paragrafo abaixo. A destituicio do membro do Comité de
Investimento indicado pelos Cotistas Majoritarios sera realizada conjuntamente
por estes que deverdao indicar um novo membro do Comité de Investimentos,

nos termos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Na hipotese de vacancia por morte, interdigdo, rendncia ou
qualquer outra razdo, o cargo de membro do Comité de Investimento sera
preenchido, automaticamente, por um novo membro, que completard o mandato

do membro substituido, conforme indicacdo do Gestor.

Paragrafo Sexto - Somente podera ser eleito para o Comité de Investimento,
seja indicado pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Cotista Majoritario, nos

termos do caput deste artigo, a pessoa que:

(i) Possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacdo de
investimentos, notadamente no setor imobilidrio ou financeiro, ou ser

especialista setorial com notdrio saber em referido setor;

(ii) Possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdao das reunidoes do

Comité de Investimento;
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(iii) Possuir graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida

oficialmente no pais ou no exterior;

(iv) Assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias

para preencher os requisitos dos incisos I, II e III, deste paragrafo; e

(v) Assinar termo, que prevera a confidencialidade das informagdes a que
tiver acesso no exercicio de suas fungdes e comprometer-se-a a declarar
eventual situacao de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer,
hipdétese em que se absterd ndao sé de deliberar, como também de apreciar e

discutir a matéria.

Paragrafo Sétimo - No caso de indicacdao de representante pessoa juridica
como membro do Comité de Investimento, tal membro deverd se obrigar a ser
representado nas reunides e demais atos relacionados ao funcionamento do
Comité de Investimento por uma pessoa fisica que possua as qualificacOes

exigidas acima.

Paragrafo Oitavo - Os membros do Comité de Investimento poderdo atuar em
orgdos consultivos e/ou deliberativos de outros fundos de investimento em
participacdes, devendo informar ao Administrador e ao Gestor e este aos
Cotistas qualquer situagcao que os coloque, potencial ou efetivamente, em

situacao de conflito de interesses com o Fundo.

Artigo 37. Os membros do Comité de Investimento ndo terdo direito a
nenhuma remuneracao por ocasiao de sua nomeacao, pelo desempenho de suas

funcdes ou por sua presenca nas reunides do Comité de Investimentos.

Artigo 38. E de competéncia do Comité de Investimento deliberar acerca das
matérias listadas no paragrafo primeiro abaixo, conforme critérios e valores a

serem definidos pelo proprio Comité de Investimento.

Paragrafo Primeiro - As matérias listadas neste paragrafo serdo consideradas

matérias de deliberagdo obrigatéria do Comité de Investimento e serdao

Em caso de duvidas, sugestdes e reclamagdes, entre em contato com o Servico de Atendimento ao Cliente: 0800 728
0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas dulvidas,
sugestdes ou reclamagdes ndao tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao Cliente,
entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, exceto em feriados
nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, S&do Paulo - SP, CEP: 04602-970; ou pelo formulario
disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.




43

aprovadas pelos membros do Comité de Investimentos presentes, conforme

indicados nesta tabela:

NUMERO MINIMO DE MEMBROS QUORUM MiINIMO
PRESENTES DO COMITE DE EXIGIDO PARA
INVESTIMENTOS APROVACAO
2 (dois) 2 (dois)
3 (trés) 3 (trés)
4 (quatro) 4 (quatro)
5 (cinco) 4 (quatro)

(i) Acompanhamento do desenvolvimento dos projetos e empreendimentos
em andamento e avaliagao das contas das Sociedades Investidas e da Parque

Raposo;

(ii) Apresentacdo a Assembleia Geral de Cotistas, para prévia aprovacdao de

proposta de alteracdo do Prazo de Duracdo;

(iif) Acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composicdao de sua
carteira, incluindo, mas nao se limitando, a aquisicdao e/ou a venda de ativos da
carteira do Fundo, a partir de propostas apresentadas pelo Administrador ou

Gestor;

(iv) Acompanhar as atividades do Administrador ou do Gestor, caso tais
atividades nao sejam desempenhadas pela mesma instituicao, na representagao

do Fundo junto as Sociedades Investidas, na forma prevista no Regulamento.

Paragrafo Segundo - As matérias listadas neste paragrafo, ou outras a serem
propostas pelos membros do Comité de Investimento, poderdo ser, individual ou
conjuntamente, de competéncia do Comité de Investimento, apenas se assim
deliberado na primeira reunido do Comité de Investimentos realizada. Caso

contrario, as matérias abaixo listadas serdo de competéncia do Gestor do Fundo.
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(i) Rescisdao ou renegociagdao dos termos de qualquer Compromisso de

Investimento, desinvestimento ou qualquer forma de associagao;

(ii) Aprovacao de proposta de modificagao do estatuto social das Sociedades
Investidas e do contrato social da Parque Raposo, relacionadas a alteracao do

respectivo objeto e/ou capital social;

(iii) Indicacao das pessoas que deverao representar o Gestor nas Assembleias
Gerais e especiais das Sociedades Investidas, bem como no seu Conselho de

Administracao, se instalado, e demais érgaos de governanca, quando criados;

(iv) Voto a ser proferido pelos conselheiros indicados pelo Fundo nas reunides

do Conselho de Administragao das Sociedades Investidas, se instalado;

(v) Celebragdo, pelo Gestor, em nome do Fundo, dos contratos necessarios ao

cumprimento dos objetivos do Fundo;

(vi) Aprovagdao e/ou alteracdo dos respectivos planos de negocios do

empreendimento e do orgamento anual das Sociedades Investidas;

(vii) Aportes ndo previstos nos planos de negdcios de cada empreendimento;

(viii) Contratagdo, pelo Fundo ou pelas Sociedades Investidas, dos servicos de
auditoria independente das demonstracdes financeiras do Fundo e das

Sociedades Investidas, respectivamente;

(ix) Deliberar sobre qualquer forma de Coinvestimento nas Sociedades

Investidas ou na Parque Raposo;

(x) Deliberagdo sobre as situagdes de conflito de interesses envolvendo o
Fundo, os Cotistas, as Sociedades Investidas e a Parque Raposo, ressalvado o

disposto no artigo 27, inciso XII, deste Regulamento.
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Paragrafo Terceiro- Todas as deliberacbes acima envolvendo as Sociedades
Investidas e a Parque Raposo que sejam de competéncia da Assembleia Geral de
Acionistas ou Reunido dos Sécios, do Conselho de Administracao ou da Diretoria
das Sociedades Investidas e/ou da Parque Raposo deverao ser aprovadas pelos
referidos érgdos posteriormente a sua apreciagdo e aprovagdo por parte do

Comité de Investimento, conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto - As deliberagbes sobre quaisquer formas de endividamento
ou decisdes sobre dividas (incluindo, sem limitacdao, a constituicdo ou liquidacdo
total ou parcial de divida bancéaria ou através da emissdo de valores mobilidrios;
constituicao, liberagao ou autorizacdo para execugao de garantias; fechamento
de acordos judiciais ou extrajudiciais) das Sociedades Investidas terdao
participacdao do Gestor, ndo se limitando ao veto legal e regulatério. O Gestor
poderd, inclusive, por meio da assembleia de acionistas das Sociedades
Investidas, e sem que haja necessidade de autorizacdo do Comité de
Investimento, destituir administradores para, em caso de descumprimento das

obrigagdes de endividamento assumidas, fazer cumprir os contratos.

Artigo 39. O Comité de Investimento reunir-se-a a qualquer tempo, mediante
solicitagao de seus membros ou do Administrador ou do Gestor sempre que 0s

interesses do Fundo assim o exigirem.

Paragrafo Primeiro - As convocacgoes das reunides do Comité de Investimento
deverdo ser realizadas por qualquer membro do Comité de Investimentos e/ou
pelo Administrador e/ou Gestor, por meio de envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico, com até 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
com indicacdo de data, hordrio e local da reunido, e respectiva pauta.
Independentemente de convocacao, serdao consideradas validamente instaladas
as reunidoes do Comité de Investimento a que comparecerem todos o0s seus

membros.

Paragrafo Segundo - As reunides do Comité de Investimento serdao
consideradas validamente instaladas com a presenca de membros que

representem a maioria dos votos.
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Paragrafo Terceiro - O quérum das deliberagbes de que tratam os subitens do
paragrafo segundo do artigo 38, acima, e do paragrafo segundo do artigo 42,
abaixo, assim como sua inclusdo nas atribuicbes do Comité de Investimento,
sera definido e aprovado na primeira reunidao do Comité de Investimento, pelos
membros do Comité de Investimentos presentes, conforme indicados nesta

tabela:

NUMERO MINIMO DE MEMBROS QUORUM MiINIMO
PRESENTES DO COMITE DE EXIGIDO PARA
INVESTIMENTOS APROVACAO
2 (dois) 2 (dois)
3 (trés) 3 (trés)
4 (quatro) 4 (quatro)
5 (cinco) 4 (quatro)

Paragrafo Quarto - Das reunides serao lavradas atas contendo a apreciacdo de
matérias e as respectivas aprovagoes, as quais deverdo ser assinadas por todos

os membros do Comité de Investimento presentes a reunido.

Paragrafo Quinto - Todos os estudos e documentos distribuidos ou utilizados
nas reunides do Comité de Investimentos deverao ficar arquivados na sede do
Administrador pelo prazo de 5 (cinco) anos contados de cada reunidao ou

enquanto durar o Projeto a que tais estudos e documentos fizerem referéncia.

Artigo 40. As deliberacdes do Comité de Investimentos poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta, formalizada por escrito e com aviso de
recebimento, dirigida pelo Administrador a cada membro do Comité, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do

direito de voto.

Paragrafo Unico - A resposta & consulta deverd se dar dentro de 15 (quinze)
dias corridos e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada divergéncia
do membro do Comité de Investimentos a consulta formulada.
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Artigo 41. Os membros do Comité de Investimentos poderdao participar das
reunidoes por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou por qualquer
outro meio de comunicacao eletronico que permita a identificacdo do respectivo
membro e a comunicagao simulténea com todas as demais pessoas presentes a
reunido, sendo considerados presentes a reunido e devendo confirmar seu voto
por meio de declaracdao por escrito encaminhada ao membro do Administrador
por carta, fac-simile ou correio eletronico logo apdés o término da reunido. Uma
vez recebida a declaragao, o membro do Administrador ficara investido de plenos
poderes para assinar a ata da reunido em nome dos membros do comité que

participaram da reunido a distancia.

CAPITULO VIII
OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

Artigo 42. Exceto por aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas é vedada a
aplicacao de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de companhias
ou sociedades, conforme o0 caso, nas quais participem as seguintes partes

relacionadas (“Partes Relacionadas”):

(i) o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimento e
Cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
do Fundo, seus sdcios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocacao,

coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou
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(b) facam parte de conselhos de administracdao, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo

Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Salvo aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, é
igualmente vedada a realizagao de operacgoes, pelo Fundo, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no inciso I, acima, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados

pelo Administrador ou pelo Gestor.

Paragrafo Segundo - O disposto no paragrafo primeiro ndo se aplica quando o

Administrador ou Gestor atuarem:

(i) como Administrador ou Gestor de fundos investidos ou na condicdao de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e

liquidez do Fundo; e

(ii) como Administrador ou Gestor de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95%

(noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

CAPiTULO IX
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43. Constituem encargos do Fundo, além das remuneracdoes de que

trata o artigo 13 e paragrafos deste Regulamento, as seguintes despesas

(“Encargos”):

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por

operacgoes do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

obrigacdes do Fundo;
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(iif) registro de documentos em cartoério, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos, previstas na Instrugdao CVM n© 578 ou neste

Regulamento;

(iv) correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos

Cotistas;

(v) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria

das demonstragoes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor

da condenacgao, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndao decorrente

de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas fungoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a

transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacdo ou
liguidacdo do Fundo, sem haver limites previamente estabelecidos neste

Regulamento;

(x) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e reunides de
comités ou conselhos do Fundo, sem haver limites previamente estabelecidos

neste Regulamento;

(xi) com liquidacgdo, registro, negociacao e custddia de operagdes com ativos;

(xii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e

de consultoria especializada, incluindo emissao de laudos de avaliacdo das
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Sociedades Investidas e a Parque Raposo, sem haver limites previamente

estabelecidos neste Regulamento;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto

decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas

admitidas a negociacdo;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou

com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para

negociacao em mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas previstas como encargos do Fundo
devem ser imputadas ao Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia

Geral de Cotistas.

CAPITULO X
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

Artigo 44. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo suas aplicaces,
suas contas e suas demonstracdes contdbeis serem segregadas das do
Administrador, bem como do Custodiante e do depositario eventualmente

contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro— O Fundo deve aplicar os critérios contabeis de
reconhecimento, classificacdo e mensuracdo de ativos e passivos, os de
reconhecimento de receitas e apropriacdao de despesas, assim como 0s requisitos
de divulgacdo previstos nas normas contabeis emitidas pela CVM e aplicaveis as
companhias abertas, ressalvadas as disposicOes contidas na Instrucdago CVM n©
579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada ("Instrucao CVM n© 579"),
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observado que os ativos e passivos do Fundo devem ser inicialmente

reconhecidos pelo seu valor justo.

Paragrafo Segundo - A escolha do método para determinar o valor justo de
cada ativo serd de competéncia do Gestor, que podera eventualmente mudar o
método anteriormente escolhido, observado o previsto no paragrafo primeiro,

acima.

Paragrafo Terceiro - O Gestor poderd propor a reavaliacdo dos ativos da
Carteira do Fundo, quando: (i) verificada a notdria insolvéncia das Sociedades
Investidas e da Parque Raposo; (ii) houver atraso ou nao pagamento de
dividendos, juros ou amortizacbes relativamente as agdes das Sociedades
Investidas e da Parque Raposo; (iii) houver pedido de recuperagao judicial,
extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia das Sociedades Investidas
e/ou da Parque Raposo, concessdao de plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial das Sociedades Investidas e da Parque Raposo, bem como a
homologacao de qualquer pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial
envolvendo as Sociedades Investidas e a Parque Raposo; (iv) houver emissao
de novas Cotas; (v) alienagao de ativos das Sociedades Investidas e da Parque
Raposo; (vi) oferta publica de acdes ou titulos de participacao (equity) das
Sociedades Investidas; (vii) mutacdes patrimoniais significativas, a critério do
Gestor; (viii) permuta, alienagdo ou qualquer outra operacao com as agdes de
emissao das Sociedades Investidas; e (ix) verificada a liquidagao antecipada do

Fundo.

Paragrafo Quarto - No momento da subscricdo de Cotas e de acordo com
declaracdo que devera ser firmada no Compromisso de Investimento, os Cotistas
terdo ciéncia, reconhecerdo e aceitarao as regras relativas a avaliacdo dos ativos

da carteira do Fundo.

Paragrafo Quinto - A elaboracdao das demonstragdes contabeis do Fundo, assim
como a contabilizagdo dos ativos do Fundo, inclusive quanto aos critérios de

provisionamento e baixa de investimentos, deverao ser realizadas nos termos da
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regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitagdo, o disposto na Instrucao CVM
no 579.

Artigo 45. O exercicio social do Fundo tera inicio no primeiro dia do més de

janeiro e término no ultimo dia util de dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico - O primeiro e o Ultimo exercicio do Fundo podem ter duracao

inferior a 12 (doze) meses.

Artigo 46. A auditoria das demonstracdes contabeis ndao é obrigatdria caso o

Fundo esteja em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.
Paragrafo Unico - Caso seja utilizada a faculdade prevista acima:

(i) fica dispensado o envio das demonstragbes contabeis do Fundo
correspondentes ao encerramento do primeiro exercicio, o qual ndao podera ter

duragcao maior do que 90 (noventa) dias; e

(ii) a auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo correspondentes ao
segundo exercicio, comparativas com as do primeiro exercicio, deve abranger o

primeiro periodo de até 90 (noventa) dias e o segundo de 12 (doze) meses.

Artigo 47. O Administrador deverd enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagao, se for o caso. e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as

seguintes informagdes:

(i) Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as seguintes informagdes: (a) O valor do

Patrimonio Liquido; e (b) O numero de Cotas emitidas;

(ii) Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apdés o

encerramento do semestre a que se referirem, a composicdo da carteira,
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discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a

integram; e

(iii) Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apdés o
encerramento do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas
referidas na secao II do capitulo VII da Instrucdo CVM n° 578, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes e do relatério do administrador e gestor a

que se referem o artigo 79, inciso IV, e artigo 89, inciso I deste Regulamento.

Paragrafo Unico - A informacgao semestral referida no inciso II, acima, deve ser

enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Artigo 48. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os
seguintes documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo,

conforme aplicavel:

(i) edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais

de Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao;

(ii) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na
Assembleia Geral Ordinaria ou Extraordinaria, caso as Cotas do Fundo estejam

admitidas a negociacdo em mercados organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de

Cotistas; e

(iv) se aplicavel, prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicio de Cotas, nos prazos

estabelecidos em regulamentagao especifica.

Paragrafo Unico - Os estudos e andlises a que fez referéncia ao artigo 79,
inciso IV, deste Regulamento que buscam permitir o acompanhamento dos
investimentos realizados serao divulgados com periodicidade anual, e tratarao
dos objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acdes que maximizem o resultado do investimento do Fundo, nos termos da
Instrugao CVM n© 578.
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Artigo 49. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do
Fundo, que impacte materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente
reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado
como entidade para investimento nos termos da regulamentacdao contabil

especifica, o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do

reconhecimento contabil:

(a) um relatério, elaborado pelo Administrador, com as justificativas
para a alteragcao no valor justo, incluindo um comparativo entre as

premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e

patrimoénio liquido do Fundo apurados de forma intermediaria; e

(ii) elaborar as demonstracdes contdbeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do

reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

(a) sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o

reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

(b) as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados

organizados; ou

(c) haja aprovagao por maioria das Cotas presentes em Assembleia

Geral de Cotistas convocada por solicitacao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - As demonstragdes contabeis referidas no inciso II, acima,
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas
aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento

contabil dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes
contabeis referidas no paragrafo acima quando estas se encerrarem 2 (dois)

meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se
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houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos

A\ /4

termos do disposto no inciso II, alinea “c”, acima.

Artigo 50. A publicacdo de informagodes referidas neste Capitulo, salvo os
relatérios e andlises mencionados no paragrafo Unico do artigo 48, acima, deve
ser feita na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e
mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as cotas do fundo
sejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as
informacdes na forma determinada pela CVM, o Administrador devera atentar
para os procedimentos de divulgacao de informacao emanados pelo Conselho de
Regulacao e Melhores Praticas da ABVCAP/ANBIMA.
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CAPITULO XI
LIQUIDACAO

Artigo 51. Exceto conforme previsto no paragrafo primeiro do artigo 12 deste
Regulamento, o Fundo entrara em liquidacdo ao final do Prazo de Duracao ou de

suas eventuais prorrogacoes.

Artigo 52. A liquidacdo dos ativos podera ser feita por meio das formas a
seguir, mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas: (i) venda por meio
de operacdes privadas dos Ativos Financeiros e Valores Mobilidrios que compdem
a carteira do Fundo e ndao sdo negociaveis em mercados organizados de valores
mobilidrios, no Brasil; (ii) venda em mercados organizados de valores
mobiliarios; ou (iii) mediante a entrega de ativos integrantes da carteira do
Fundo ou das Sociedades Investidas conforme os termos e procedimentos

aplicaveis previstos na regulamentacdao em vigor..

Artigo 53. No caso de liquidacao do Fundo, os Cotistas terao o direito de
partilhar o Patrimonio Liquido em igualdade de condicdes e na proporcdo dos
valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores, sendo certo que
qualguer meio de liquidacdo que nao seja em moeda corrente nacional sera
realizada fora do ambito dos mercados organizados em que as Cotas estiverem
depositadas (CETIP ou BM&FBOVESPA, conforme o caso). Nao havera qualquer

tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas.

Artigo 54. Apds a divisdo do PatrimoOnio entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de
10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidagao
tenham sido disponibilizados aos Cotistas, a documentacao referida na
regulamentacao da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu

encerramento perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XII
FATOS RELEVANTES
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Artigo 55. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a
todos os Cotistas na forma prevista no regulamento do fundo e por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociagao, se for o caso, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua

carteira.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato
de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro

ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a

condicdo de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o Administrador entender que sua revelagdao poe em
risco interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Investidas ou sejam
informacgOes sigilosas referentes as Sociedades Investidas, obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdao de suas
funcbes regulares enquanto membro ou participante dos o6rgaos de

administracdo ou consultivos da respectiva companhia.

Paragrafo Terceiro - O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o
ato ou fato relevante, na hipdétese de a informacdo escapar ao controle ou se
ocorrer oscilacao atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas

do Fundo.

CAPITULO XIII
TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS
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Artigo 56. Os ganhos e rendimentos auferidos pelos Cotistas do Fundo serao

tributados de acordo com a legislacao aplicavel.

CAPITULO XIV
TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO

Artigo 57. Os investimentos realizados pelo Fundo estao sujeitos a tributacao

prevista na legislacao aplicavel.

CAPITULO XV
ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO

Artigo 58. No ato da subscricdo de suas Cotas no Fundo, o Cotista devera
tomar ciéncia dos termos deste Regulamento, concordando integralmente com
seu conteldo mediante assinatura do Compromisso de Investimento, do Termo
de Adesao, do Boletim de Subscricao e dos demais documentos que forem

necessarios ou exigidos para investir no Fundo.

CAPITULO XVI
SUCESSAO DOS COTISTAS

Artigo 59. Em caso de morte ou incapacidade de qualquer Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as
obrigacdes, perante o Fundo e o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao

incapaz, observadas as prescrigdes legais relativas a sucessao.

CAPITULO XVII
FATORES DE RISCO

Fatores de Risco

Artigo 60. N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor na

implantacdo da politica de investimentos descrita no Capitulo IV, os
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investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sujeitos a
determinados riscos inerentes ao setor de atuacao das Sociedades Investidas ou
da Parque Raposo ou das SPE, além de aspectos ambientais, técnicos e de
licenciamento relacionados, nao podendo o Administrador, o Gestor e o
empreendedor do Projeto, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por

eventuais prejuizos impostos aos Cotistas ou a carteira do Fundo neste sentido.

Artigo 61. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentracdo da carteira e de liquidez e a natureza dos negédcios desenvolvidos
pelas Sociedades Investidas, pela Parque Raposo ou pelas SPE no ambito do
Projeto. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo
Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras
alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o
investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno
conhecimento que assumird por sua propria conta os riscos envolvidos nas

aplicacdes, conforme descritos abaixo.

Paragrafo Unico - Os fatores apresentados neste artigo correspondem aos
riscos existentes nesta data. Por esta razdo: (i) durante o Prazo de Duracdo, ha
a possibilidade de haver novos riscos, ou de o0s riscos, aqui descritos, serem
alterados ou ndo mais corresponderem ao caso concreto; (ii) ndao ha qualquer
compromisso, de qualquer dos prestadores de servico do Fundo ou de ofertas
publicas de suas quotas, para a atualizacdao do conteldo deste artigo; (iii) cada
investidor deverad realizar sua préopria analise de risco antes de realizar
investimentos em Cotas, independentemente do momento em que tais
investimentos forem realizados; e (iv) cada oferta publica de Cotas descrevera,
conforme o caso, 0s riscos inerentes e proprios da respectiva oferta, em

documento a ser apresentado aos investidores.

Fatores de Risco Macroeconémicos
Riscos Relacionados a Fatores Macroecondémicos e Regulatorios
O Fundo, as Sociedades Investidas, a Parque Raposo, as SPE e seus

investimentos imobilidrios estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica e
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medidas prudenciais adotadas pelo governo e outras variaveis exdégenas, como a
ocorréncia de acontecimentos extraordinarios ou de situacbes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econbmica, financeira ou
regulatéria que modifiqguem de forma relevante o mercado financeiro e
imobiliario brasileiro que poderiam ser atingidos por: (i) aumento das taxas de
juros que podem influenciar de maneira significativa a demanda por imodveis
residenciais e comerciais ou eventualmente elevar os custos financeiros das
Sociedades Investidas, da Parque Raposo, das SPE e de seus investimentos
imobilidrios; e (ii) aumento da inflacdo, em especial o INCC — Indice Nacional
de Custo da Construgdo, pode aumentar os custos de implementagdao dos
Projetos. Quaisquer dessas mudancas podem impactar negativamente o
resultado dos Projetos. O governo brasileiro pode adotar uma série de medidas
para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria; no
passado recente, o governo optou por mudancas nas taxas de juros, medidas
prudenciais, desvalorizacdo ou controle de cambio, controle de tarifas, alteracdes
legislativas, entre outras. Esse conjunto de politicas, bem como outras condicdes
macroecon6micas, podem impactar significativamente a economia e o mercado
de capitais brasileiro. A adogao dessas medidas podera impactar os negdcios e a
rentabilidade do Fundo. Além disso, o governo federal, o Banco Central do Brasil
e demais 6rgdaos competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentacao do
setor imobilidrio ou nos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo ou, ainda, outra relacionada ao préprio Fundo, o que podera afetar a

rentabilidade do Fundo.

Riscos relativos a outros paises

O valor de mercado de titulos e valores mobilidarios de emissao de companhias
brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de
mercado de outros paises, inclusive paises da América Latina e nos Estados
Unidos. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado das Cotas. As crises em
outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, tém
afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no
mercado externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminuicdo na

guantidade de moeda estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir o
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interesse dos investidores nos valores mobilidarios das companhias brasileiras, o

que poderia prejudicar o preco de mercado das Cotas.

Risco de influéncia do Governo Federal

O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e realiza
modificagdes significativas em suas politicas e normas monetdrias, fiscais,
crediticias e tarifarias. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar
a inflacdo, além de outras politicas e normas, frequentemente implicaram
aumento das taxas de juros, mudancga das politicas fiscais, controle de salarios e
precos, bloqueio ao acesso a contas bancarias, desvalorizacdo cambial, controle
de capital e limitacdo as importagcdes, entre outras medidas. Ndao ha como
controlar quais medidas ou politicas o Governo Federal podera adotar no futuro,
tornando impossivel sua previsibilidade. As atividades, situacao financeira,
resultados operacionais e perspectivas do Fundo, das Sociedades Investidas, da
Parque Raposo e das SPE poderao ser prejudicados de maneira relevante por

modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais

como:
J Taxas de juros;

. Controles cambiais e restricdoes a remessas para o exterior;

. Flutuagdes cambiais;

. Inflagao;

J Liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

o Expansdo ou contracdo da economia brasileira, de acordo com as taxas de

crescimento do PIB;

. Racionamento de energia;

. Instabilidade social e politica;

. Politica monetaria;

. Politica fiscal; e

. Outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que

venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo Federal
nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro
pode contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a

volatilidade do mercado brasileiro de valores mobiliarios e dos valores mobiliarios
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emitidos no exterior por companhias brasileiras. Sendo assim, tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar as
atividades e os resultados operacionais das Sociedades Investidas, da Parque

Raposo e das SPE, podendo inclusive afetar adversamente o Fundo e as Cotas.

Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a
taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as
taxas de juros de curto prazo, levando em consideragdao os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetdarias dos outros paises.
A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira e a grande variacdo nas
taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu
crescimento, com elevagao do custo do capital e retracao dos investimentos.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producdo de bens, o
consumo, 0s empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no
setor imobilidrio, nos precos dos materiais e nos negdcios das Sociedades
Investidas, da Parque Raposo e das SPE, o que pode afetar a capacidade de

pagamento das Cotas.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do
Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais
brasileiro sdo influenciados pela percepgao de risco do Brasil, de outras
economias emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioragao
da boa percepcdo dos investidores internacionais em relacdo a conjuntura
econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e
os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico.
Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgao em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa
das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das
informacgdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em
outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar

negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes
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condicdbes econ6micas em outros paises podem provocar reacdes dos
investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e
causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos

e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado das Cotas.

Riscos relacionados a crise econémica brasileira

As operacoes de financiamento imobilidrio apresentam historicamente uma
correlagao direta com o desempenho da economia nacional. A atual retragao no
nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada seja por crises internas ou
crises externas, pode acarretar elevagdao no patamar de inadimplemento de
pessoas fisicas e juridicas, inclusive dos devedores dos financiamentos
imobiliarios.

Adicionalmente, uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Pais
podera ter impacto no balanco de pagamentos, o que podera forcar o Governo
Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflagao brasileiros e
eventual desaceleragao da economia americana podem trazer impacto negativo
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de
recursos por empresas brasileiras.

No atual cenario de crise econdmica, os investimentos em habitacdo (Programa
Minha Casa, Minha Vida) poderdo ser reduzidos na tentativa do Governo Federal
em equilibrar as contas publicas, prejudicando, nesse contexto, os segmentos
sociais menos favorecidos economicamente, o que pode afetar direta e
indiretamente o sucesso do Projeto e, consequentemente a rentabilidade

esperada pelos investidores quando do investimento no Fundo.

Fatores de Risco relacionados ao Segmento Imobiliario

Riscos associados a compra, incorporacao imobiliaria, construcao e
venda de imoveis.
As atividades da Parque Raposo e das SPE englobam a compra de terrenos,

incorporacao, construcdo e venda das unidades do Projeto, que é um

Em caso de duvidas, sugestdes e reclamagdes, entre em contato com o Servico de Atendimento ao Cliente: 0800 728
0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas dulvidas,
sugestdes ou reclamagdes ndao tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao Cliente,
entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, exceto em feriados
nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, S&do Paulo - SP, CEP: 04602-970; ou pelo formulario
disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.




64

empreendimento residencial popular. Existem riscos que afetam de modo geral o
mercado imobilidrio, tais como interrupgdes de suprimentos, volatilidade do
preco dos materiais e equipamentos de construcao, escassez de mao-de-obra de
alto nivel, mudancas na oferta e procura de empreendimentos em certas regioes,
greves e mudancas nas leis ambientais e de zoneamento. As atividades das
Sociedades Investidas, da Parque Raposo e das SPE podem ser especificamente
afetadas pelos seguintes riscos, afetando, por consequéncia o Fundo e os
Cotistas:

o A conjuntura econémica do Brasil pode prejudicar o crescimento do setor
imobilidrio como um todo, particularmente no segmento de atuacdo da Parque
Raposo e das SPE, em razao da desaceleragao da economia e consequente
reducao de rendas, aumento das taxas de juros e de inflagdo, flutuacdo da
moeda e instabilidade politica, além de outros fatores;

o A Parqgue Raposo, as SPE e as Sociedades Investidas podem ser impedidas
no futuro, em decorréncia de nova regulamentacdo ou de condicbes de mercado,
de corrigir monetariamente seus recebiveis, de acordo com as taxas de inflacao
vigentes, conforme atualmente permitido, o que poderia tornar um projeto
financeira ou economicamente inviavel;

o O grau de interesse dos compradores por um novo projeto lancado ou o
preco de venda por unidade necessario para vender todas as unidades pode ficar
significativamente abaixo do esperado, fazendo com que o Projeto se torne
menos lucrativo e/ou o valor total de todas as unidades a serem vendidas torne-
se significativamente diferente do esperado;

. Na hipotese de faléncia ou dificuldades financeiras significativas de uma
grande companhia do setor imobilidrio, o setor como um todo pode ser
prejudicado, o que poderia causar uma reducao, por parte dos clientes, da
confianca em outras sociedades que atuam no setor, incluindo a Parque Raposo,
as SPE e, consequentemente, as Sociedades Investidas;

. As condicdes do mercado imobilidrio local ou regional, tais como o excesso
de oferta de empreendimentos residenciais populares na regiao do Projeto
podem afetar o desempenho da Parque Raposo, das SPE e, consequentemente,
das Sociedades Investidas;

. Risco de compradores terem uma percepgao negativa quanto a seguranga,

conveniéncia e atratividade do Projeto e das areas onde ele estd localizado;
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. Margens de lucros podem ser afetadas em funcao de aumento nos custos
operacionais, incluindo investimentos, prémios de seguro, tributos incidentes
sobre imdveis ou atividades imobilidrias e mudanga no regime tributario aplicavel
a construcao civil e tarifas publicas;

o Escassez ou aumento no preco de terrenos bem localizados para a
realizagao do Projeto;

o Oportunidades de incorporacdao podem desaparecer ou diminuir

significativamente;

. Interrupgao de fornecimento de materiais de construgao e equipamentos;
e
. A construgao e a venda das unidades dos empreendimentos desenvolvidos

no ambito do Projeto podem nao ser concluidas dentro do cronograma planejado,
acarretando um aumento dos custos de construcdao ou a rescisao dos contratos
de venda.

A ocorréncia de quaisquer dos riscos acima pode causar um efeito adverso
relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas, da Parque Raposo, das
SPE e, consequentemente, do Fundo e dos Cotistas, suas condicoes financeiras e

seus resultados operacionais.

Risco de falta de alteracao nas politicas de financiamento para
empreendimentos residenciais populares

Os compradores de empreendimentos residenciais populares, como o Projeto,
geralmente dependem de empréstimos para financiar as suas aquisicoes. A falta
de disponibilidade de recursos no mercado para obtencao de financiamento, a
mudanca nas politicas atuais de financiamento para empreendimentos
residenciais populares e/ou um aumento das taxas de juros podem prejudicar a
capacidade ou disposicao de compradores em potencial para financiar suas
aquisicoes. Por exemplo, o Conselho Monetario Nacional frequentemente altera o
valor dos recursos que os bancos devem ter disponiveis para o financiamento
imobilidrio, em especial, do Sistema Financeiro de Habitacdo. Caso o Conselho
Monetdrio Nacional restrinja o valor desses recursos disponibilizados para a
obtencao de financiamento imobilidrio ou aumente as taxas de juros, a
consequente falta de disponibilidade de recursos no mercado para a obtencao de

financiamento ou um aumento das taxas de juros provavelmente afetariam
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adversamente a capacidade ou disposicao de compradores em potencial para
financiar suas aquisicoes. Consequentemente, tal fato poderia causar uma
reducdo da demanda pelos imoéveis desenvolvidos no @mbito do Projeto, afetando
adversa e significativamente as atividades da Parque Raposo, das SPE e,
consequentemente, das Sociedades Investidas. Isso poderia ter um impacto

adverso nos resultados do Fundo.

Risco em Investimento em Habitacao de Baixa Renda

A incorporacao direcionada para o publico de baixa renda, além dos habituais
riscos de construgao civil referentes a aprovagao de projetos, construgao e venda
de projetos, envolve também o risco de continuidade e dos parametros
estabelecidos para os programas habitacionais dos governos nas suas diferentes
esferas, tais como Minha Casa, Minha Vida do Governo Federal, Casa Paulista do
Governo do Estado de Sdo Paulo e Casa Paulistana do Municipio de Sdo Paulo. A
mudancga nas diretrizes desses planos pode alterar a rentabilidade dos projetos

e, por consequéncia, a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo.

Risco da Extensa Legislacao no Setor Imobiliario

O setor imobilidrio brasileiro estd sujeito a extensa regulamentacao relativa a
edificacOes e zoneamento, expedida por diversas autoridades federais, estaduais
e municipais, que afetam a aquisicao de terrenos e as atividades de incorporagao
imobilidria e construcdo, por meio de regras de zoneamento e necessidade de
obtencdo de licengcas, bem como leis e regulamentos para protecdo ao
consumidor. Desta forma o Projeto devera obter aprovacdo de varias autoridades
governamentais para seu correto e completo desenvolvimento, podendo novas
leis ou regulamentos serem aprovados, implementados ou interpretados de
modo a afetar adversamente os resultados operacionais da Parque Raposo, das
SPE, das Sociedades Investidas e, por consequéncia, do Fundo.

O desenvolvimento do Projeto também estda sujeito a leis e regulamentos
ambientais federais, estaduais e municipais. Essas normas ambientais podem
acarretar atrasos e custos significativos para o seu cumprimento e outros custos
adicionais, assim como podem proibir ou restringir severamente a atividade de
incorporacao e construgao residencial em regides ou areas ambientalmente

sensiveis.
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As leis que regem o setor imobilidrio brasileiro, assim como as leis ambientais,
tendem a se tornar mais restritivas e qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente e de maneira relevante os resultados operacionais da Parque
Raposo, das SPE, das Sociedades Investidas e do Fundo.

Atualmente o loteamento em que serd desenvolvido o Projeto esta em fase de
aprovacao junto aos oOrgaos competentes. Apenas apds a aprovacao do
loteamento pelos érgaos competentes é que o loteamento estara apto para a
concessdo de alvara pela Prefeitura. Caso o projeto ndo seja aprovado em
alguma das esferas de fiscalizacao acima mencionadas, novos custos e impasses
poderao surgir, prejudicando o desenvolvimento do Projeto e a rentabilidade do

Fundo.

Risco Tributario

No passado, o Governo Federal, com certa frequéncia, aumentou aliquotas de
tributos, criou novos tributos e modificou o regime de tributacdao. Caso o
Governo Federal venha a aumentar aliquotas de tributos existentes ou criar
novos tributos incidentes na compra e venda de imdveis enquanto os contratos
de venda a prazo no ambito do Projeto estejam em vigor, a situacao financeira
do Fundo, das Sociedades Investidas, da Parque Raposo e das SPE, bem como
seus resultados operacionais poderao ser prejudicados de maneira relevante, na
medida em que ndo poderdo altera-los a fim de repassar tais aumentos de
custos aos adquirentes das unidades habitacionais desenvolvidas no ambito do
Projeto. Além disso, um aumento das aliquotas ou a criacdo de novos tributos
incidentes na compra e venda de imdveis, ou a sua locacao, que sejam
repassados aos clientes, podem vir a aumentar o preco final dos
empreendimentos, reduzindo sua demanda ou afetando, inclusive, a
rentabilidade do Fundo.

Fatores de Risco relacionados com a Parque Raposo, as SPE, as

Sociedades Investidas e o Projeto

Risco de Perda do Empreendedor do Projeto
A posicdo competitiva e a capacidade de execucdao do Projeto dependem em
larga escala dos servicos do empreendedor do Projeto. Ndo ha como garantir o

sucesso em manté-lo no Projeto, nem como atrair e manter pessoal qualificado
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para integrar a alta administracao e acompanhar o ritmo de crescimento da
Parque Raposo e das SPE. A perda dos servicos do empreendedor do Projeto, ou
a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para substitui-los, pode
causar um efeito adverso relevante nas atividades, situacao financeira e

resultados operacionais da Parque Raposo e das SPE.

Risco Relacionados a Construcao Civil

A Parque Raposo e as SPE adquirirao material de construcao de terceiros e
terceirizardo parte dos servicos de mao-de-obra necessarios para desenvolver o
Projeto. Ademais, a Parque Raposo e as SPE ndo podem garantir que as
construtoras a serem contratadas para o Projeto cumprirdo todas as obrigagdes
definidas nos respectivos contratos de construgcao, o que poderd comprometer a
rentabilidade das Cotas. O prazo e a qualidade no desenvolvimento do Projeto
dependem ainda de fatores que estao fora do controle da Parque Raposo e das
SPE, incluindo, sem limitagdo, a qualidade e tempestividade da entrega do
material de construcdo para obras e a capacitacdo técnica dos profissionais e
colaboradores terceirizados. Eventuais falhas, atrasos ou defeitos na construgao
podem ter um efeito negativo na imagem da Parque Raposo e das SPE no seu
relacionamento com clientes, podendo afetar adversamente seus negdcios e
operacdes. Além disso, deve-se considerar que os defeitos estruturais tém
garantia limitada ao prazo de cinco anos, podendo a Parque Raposo e as SPE se
sujeitarem a demandas com relacdo a tais garantias. Nessas hipdteses, a Parque
Raposo e as SPE poderdo incorrer em despesas inesperadas, o que podera ter
um efeito adverso relevante na sua condicao financeira e nos seus resultados
operacionais e, por consequéncia, na rentabilidade das Investidas, do Fundo e
dos Cotistas.

O cumprimento do objeto social das Sociedades Investidas estd vinculado
indiretamente as atividades de construcdo civil desenvolvidas pela Parque
Raposo e pelas SPE, e, apesar dessas atividades nao serem diretamente
desenvolvidas pelas Sociedades Investidas, poderdao ter um impacto direto sobre
o resultado do Projeto, seja na forma de custos seja na forma de qualidade ou de
prazos, o0 que poderd afetar os investimentos das Investidas e,

consequentemente, do Fundo e dos Cotistas.
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Riscos Relacionados aos Alvaras, Licencas e Autorizacoes

Eventuais dificuldades na obtencdo desses alvaras, licencas e autorizagdes a
serem concedidos por 6rgdos publicos para o Projeto e para a Parque Raposo
poderao causar aumento dos custos e do tempo de realizacao das obras e
impactar a geracdo de receita do Projeto e, por consequéncia, da Parque Raposo,
das Sociedades Investidas, do Fundo e dos Cotistas. Alguns dos alvaras, licencas
e autorizacbes sdo condicionados as aprovacoOes, licencas e alvaras de outros
orgaos publicos, sendo que a auséncia de manifestacao favoravel destes podera
levar a nao-expedicdo de outros alvards, licencas e autorizacdes que deles
dependam. A auséncia das aprovacoes, licencas e alvaras podera ocasionar um
atraso nos prazos previstos para o desenvolvimento do Projeto e, por

consequéncia, na rentabilidade do Fundo e dos Cotistas.

Os Prazos de Julgamento da Justica Brasileira Poderao Afetar de Forma
Adversa a Protecao de Determinados Interesses do Fundo, das
Sociedades Investidas, da Parque Raposo e das SPE

O Fundo, as Sociedades Investidas, a Parque Raposo e as SPE poderao ser parte
em demandas judiciais relacionadas ao desenvolvimento de suas atividades. Por
outro lado, a morosidade do sistema judicidrio brasileiro podera afetar a solucdo
dos conflitos que poderao nao ser alcancados em tempo minimamente razoavel.
Além disso, ndao é possivel assegurar que o Fundo, as Sociedades Investidas, a
Parque Raposo e as SPE terdo éxito em suas demandas. Portanto, ndo ha como
medir antecipadamente o0 resultado das eventuais demandas e,
consequentemente, o efeito na rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Sinistro

O Projeto sera segurado por meio de apodlices, contratadas pela construtora
responsavel pela execucdo das obras e, eventualmente, pelas Sociedades
Investidas ou pela Parque Raposo ou pelas SPE, conforme o caso. Nao ha
garantia que as apdlices contratadas eliminardo a totalidade dos riscos
associados ao desenvolvimento dos Projetos. No caso de algum sinistro
envolvendo o Projeto, os recursos obtidos em fungao do seguro poderdao nao ser
suficientes para a total reparacdao dos danos sofridos e poderao comprometer a

rentabilidade dos Projetos e, portanto, o valor das Cotas do Fundo.
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Riscos Ambientais e Arqueoldgicos

Ha risco de ocorréncia de problemas ambientais ou questdes arqueoldgicas
durante o desenvolvimento do Projeto, as quais podem impactar negativamente
a rentabilidade do Fundo, como, por exemplo, contaminagao de terrenos, podas
indevidas de vegetagao, vendavais, inundagdes, os decorrentes de vazamento de
esgoto sanitario ou custos de escavacao diferenciados, afetando adversamente o
Projeto e, por consequéncia, a Parque Raposo, as SPE, as Sociedades Investidas,

o Fundo e os Cotistas.

Risco de Desapropriacdao

Ha possibilidade de ocorréncia de desapropriacao, parcial ou total, do ativo
imobilidrio objeto do Projeto a ser desenvolvido, por decisdo unilateral do Poder
Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse publico. Nesta
hipétese, os recursos decorrentes do pagamento da indenizacdo pelo Poder
Publico podem ndo ser suficientes para recompensar os investimentos realizados
pela Pargue Raposo, pelas Sociedades Investidas e pelo Fundo e, por extensdo,
pelos Cotistas, podendo, assim, a desapropriacdo dos imdveis nos quais

desenvolve-se o Projeto representar uma perda financeira para os Cotistas.

Risco de Performance das Vendas dos Imoveis que Compdoem os
Empreendimentos no Ambito do Projeto

N3o ha garantias de que as vendas das unidades habitacionais desenvolvidas no
ambito do Projeto tenham a performance esperada pelo empreendedor do
Projeto, tanto no que se refere ao preco de vendas quanto a sua velocidade, o
gue podera trazer impactos sobre a rentabilidade do Projeto, para o Fundo e, por

consequéncia, para os Cotistas.

Risco de Alavancagem das Sociedades Investidas e da Parque Raposo

As Sociedades Investidas, a Parque Raposo e as SPE poderdao eventualmente
procurar alternativas de alavancagem no mercado, que servirao basicamente
para captar recursos para a construcao do empreendimento imobiliario no @mbito
do Projeto, com o objetivo de elevar a rentabilidade do investimento realizado

pelos Cotistas.
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Nesse sentido, por exemplo, este Regulamento prevé, como condicdo para a
subscricdo e integralizacdo das Cotas, a anuéncia prévia, pelos Cotistas,
mediante assinatura do Termo de Adesao, Ciéncia e Risco, do Compromisso de
Investimento e do Boletim de Subscricdo. A assinatura destes documentos
representa a anuéncia do Cotista quanto a diversos aspectos do Fundo e da
Oferta, particularmente sua concordancia quanto a oneracdo de ativos do Fundo
com o0 objetivo de alavancagem para o financiamento do Projeto,
independentemente de deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Contudo, a falta de acesso a capital adicional em condigdes satisfatdrias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades
desempenhadas no ambito do Projeto, o que poderia prejudicar de maneira
adversa as atividades, situacao financeira e os resultados operacionais do Fundo,
das Sociedades Investidas, da Parque Raposo e das SPE. Ainda, caso as
Sociedades Investidas, a Parque Raposo e as SPE enfrentem dificuldades
financeiras e/ou operacionais, deixando de cumprir com o que foi contratado nas
referidas operagdes de financiamento, poderdao os ativos de titularidade do
Fundo, onerados em favor dos credores, ser objeto de execucao, afetando,

assim, a rentabilidade dos Cotistas e seu investimento no Fundo.

Riscos Relacionados a Gestao da Parque Raposo

Embora o Fundo tenha previsto, contratualmente, a participacdo no processo
decisério das Sociedades Investidas, a qual participara na Parque Raposo, a
gestdao da Parque Raposo competird prioritariamente ao empreendedor do
Projeto. A rentabilidade-alvo das Cotas nao podera ser garantida pelos sdcios das
Sociedades Investidas, pelas Sociedades Investidas, pela Parque Raposo ou
pelas SPE. Assim, nao ha garantia de: (i) bom desempenho da Parque Raposo;
(ii) solvéncia da Parque Raposo; e (iii) continuidade da atividade da Parque
Raposo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.

Em adicdo, ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador, os
pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios, como dividendos, juros sobre
capital proprio e outras formas de remuneracao e bonificagdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia ou mau desempenho operacional das

Sociedades Investidas ou da Parque Raposo ou das SPE, ou, ainda, em
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decorréncia de outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas
poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminacgao de tais riscos.

Ainda nesse contexto, caso as Sociedades Investidas, a Parque Raposo e as SPE
tenham sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da sua
personalidade juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos das Sociedades Investidas, da Parque Raposo e das SPE podera ser
atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas, o que poderd resultar em
patriménio liquido negativo e a necessidade dos Cotistas realizarem aportes
adicionais de recursos no Fundo.

Por fim, os investimentos do Fundo serao feitos nas Sociedades Investidas, que
nao necessariamente se enquadram na definicio de companhia aberta. As
Sociedades Investidas, que nao se enquadrem como companhias abertas,
embora tenham de adotar as praticas de governanca corporativa, ndo estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacao de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das Sociedades Investidas, da
Parque Raposo e das SPE; e (ii) a correta decisdao sobre a liquidacdao do

investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas.

Risco de Nao Distribuicao de Resultados pelas Sociedades Investidas e
pela Parque Raposo

O investimento nas Cotas nao representa aplicagao em renda fixa. Portanto, a
valorizagao das Cotas e o retorno do investimento dos Cotistas dependem do
sucesso do Projeto e, em particular, da distribuicdo dos resultados positivos, as
Sociedades Investidas, pela Parque Raposo.

Em primeiro lugar, ndo ha garantias de que a Parque Raposo gerara resultados
positivos a serem distribuidos as Sociedades Investidas a partir de suas
atividades, pelos riscos aqui descritos. E, mesmo se gerarem resultados
positivos, eles podem ndo ser distribuidos ou podem ser inferiores ao necessario
para o atingimento das metas da Rentabilidade-Alvo aqui pretendidas, ou o caixa
disponivel pode ser inferior ao necessadrio para o pagamento em valor

equivalente a rentabilidade devida as Sociedades Investidas.

Em caso de duvidas, sugestdes e reclamagdes, entre em contato com o Servico de Atendimento ao Cliente: 0800 728
0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas dulvidas,
sugestdes ou reclamagdes ndao tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao Cliente,
entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, exceto em feriados
nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, S&do Paulo - SP, CEP: 04602-970; ou pelo formulario
disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.




73

Por fim, ndao ha garantias de que, se gerados os resultados positivos, as
Sociedades Investidas efetivamente distribuirao, ao Fundo, os resultados: (i) por
eventos externos ao controle tanto do Fundo quanto dos sécios das Sociedades
Investidas - por exemplo, em razdo de ordem judicial que impega a ocorréncia
de distribuicao de resultados das Sociedades Investidas ou da Parque Raposo;
(ii) por eventos externos ao controle apenas do Fundo — por exemplo, caso os
sdcios das Sociedades Investidas ndao aprovem a referida distribuicdo, de acordo
com os instrumentos contratuais celebrados; e (iii) pelo fato de o caixa
disponivel, nas Sociedades Investidas e na Parque Raposo, ser inferior ao

necessario para o pagamento em valor equivalente ao de tal rentabilidade.

Riscos de Manutencao do Comodato em Parte do Imovel Reserva Raposo
Em 16 de julho de 2002, foi celebrado um "Instrumento Particular de Comodato
e Outras Avencas", entre a Pan American Estadios Ltda., antiga proprietaria do
Imodvel Reserva Raposo e a PIA Sociedade de Sao Paulo ("PIA"), com prazo de
duracdo de 99 anos a contar de sua assinatura. O comodato foi estabelecido em
uma area total de 60.000 m? dentro do Imdvel Reserva Raposo, na qual
funciona uma casa de formacao religiosa, um convento, uma capela, uma grafica
e um departamento de vendas. Apds a celebracdo do "Instrumento Particular de
Compromisso de Compra e Venda de Imoével", em 29 de dezembro de 2006, a
Inpar Projeto Residencial km 18,5 SPE Ltda. passou a ser proprietaria do Imovel
Reserva Raposo e se comprometeu a respeitar e a fazer com que os futuros
adquirentes do Imodvel Reserva Raposo respeitassem o referido comodato.
Conforme "Acordo Preliminar de Intengdes a realizacdo de Negodcios Sujeito a
Condicoes", celebrado com PIA em 26 de junho de 2014, propds-se a PIA uma
permuta do comodato por outro imoével. Considerando que a referida permuta
ainda nao foi juridicamente formalizada e que ainda existe um comodato em
parte da area do Imodvel Reserva Raposo na qual o Projeto serd desenvolvido, a
existéncia do referido comodato e a nao formalizacdo da permuta poderdo
inviabilizar o desenvolvimento do Projeto, e, consequentemente, causar um

efeito adverso relevante ao Fundo e na rentabilidade dos Cotistas.
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Riscos relacionados a oneracao de ativos Parque Raposo

As cotas da sociedade Parque Raposo, representativas de 100% do capital social
da Parque Raposo, todos os bens, direitos, rendimentos, valores pagos ou a
serem pagos, bem como o Imdvel Reserva Raposo, no qual serd desenvolvido o
Projeto, encontram-se onerados no ambito de operagdes de divida contraidas
para o desenvolvimento do Projeto, cuja liberagao ainda nao se encontra
devidamente formalizada. O inadimplemento das obrigacdes previstas nos
documentos relacionados as referidas operagdes de divida podera levar ao
vencimento antecipado das dividas precedentes e a excussao destas garantias, o
que podera causar um efeito adverso relevante no Fundo, inviabilizando,

inclusive, a remuneracgao dos investidores do Fundo.

Fatores de Risco relacionados as Cotas, ao Fundo e a Oferta

Risco de recém-desenvolvimento da legislacao e regulamentacdo da CVM
aplicaveis ao Fundo e falta de jurisprudéncia

A estrutura juridica dos fundos de investimento em participacdes e o modelo
desta operacao financeira considera um conjunto de obrigacoes estipuladas entre
as partes por meio de contratos, com base na legislagdo em vigor. Em razao do
carater recente da legislagdao e de sua paulatina consolidacdo levam a menor
previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacdo ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo
Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os
titulares das Cotas ou litigios judiciais.

Com isso, em razao da pouca maturidade na utilizacdo desta alternativa de
financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao
financeira, poderdao ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos
titulares de Cotas em razdo de discussdes quanto a eficacia das obrigacdes
previstas na estrutura adotada para o Fundo e, consequentemente, para a
Oferta, na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de

quaisquer de seus termos e condicdes em ambito judicial.
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Nao Existéncia de Garantia de Eliminacao de Riscos

A realizagao de todas as etapas do investimento por meio do Fundo expde os
Cotistas aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo levar a perdas
para os Cotistas. Esses riscos podem ter origem na simples realizagao do objeto
do Fundo, assim como em motivos alheios a vontade do Administrador e do
Gestor ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolucdes, alteragdes nas
regras aplicaveis aos ativos, quaisquer mudancas impostas aos ativos, alteracdes
na politica econdmica, decisbes judiciais, dentre outras. Embora o Administrador
e o Gestor gerenciem os riscos das aplicacbes do Fundo, ndo ha qualquer
garantia de completa eliminagdao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador e
do Gestor, ou de qualquer instituicao pertencente ao mesmo conglomerado do
Administrador e do Gestor, ou com qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Propriedade das Cotas versus Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores
Mobilidrio e sobre os Ativos Financeiros, a propriedade das Cotas ndo confere aos
Cotistas propriedade direta ou administracdo sobre os Valores Mobiliarios. Os
Cotistas participam do Fundo por meio da Assembleia Geral de Cotistas,
proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas. Assim, os direitos dos
Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira pelo Administrador (e

nao pelos Cotistas) de modo nao individualizado.
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Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios

O Fundo poderd encontrar dificuldades para liquidar ou negociar Valores
Mobilidrios pelo preco e no tempo desejados. Sendo assim, caso o Fundo precise
se desfazer de parte ou de todos os Valores Mobilidrios antes do planejado, ha o
risco de ndao haver comprador para tais Valores Mobilidrios e/ou o preco de
negociacdo obtido poderd ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no
mercado, causando perda de patrimonio do Fundo e, consequentemente, do

capital investido pelos Quotistas.

Pagamento Condicionado dos Rendimentos

Os recursos gerados pelo Fundo serao provenientes dos rendimentos,
dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras
remuneracdes que sejam atribuidas as acdes e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos provenientes dos
rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacbes e quaisquer
outras remuneragdes das Sociedades Investidas e esta nao podera ser garantida

aos Cotistas do Fundo.

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacao de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participacdes no mercado ou no proprio Fundo ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo em
projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragcao de receitas e
pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer

parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

Risco Relativo a Concentracao e Pulverizacao

O Fundo esta sujeito a hipdtese de integralizacdo, por um Unico Cotista, de
parcela substancial da emissdao ou mesmo a totalidade das Cotas. Tal Cotista
passara a deter uma posicdao expressivamente concentrada, fragilizando, assim,
a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nessa hipdtese, ha a possibilidade
de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao de seus

interesses exclusivos e em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.
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Risco de Reclamacoes de Terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas, a Parque Raposo, as
SPE e, eventualmente, o Fundo poderao responder a processos administrativos
ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a

rentabilidade das Cotas.

A Ocorréncia de Casos Fortuitos e Eventos de For¢ca Maior Relacionados
ao Projeto Poderao Impactar as Atividades do Fundo

A rentabilidade do Fundo decorre indiretamente do desenvolvimento e
exploracao do Projeto e esta sujeita ao risco de eventuais prejuizos decorrentes
de casos fortuitos e eventos de forgca maior, os quais consistem em fatos
inevitaveis e involuntarios relacionados aos imdveis e outros bens relacionados
ao Projeto. Portanto, os resultados do Fundo estdo sujeitos a situacdes atipicas,
gue, mesmo com sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos, poderao

gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos Atrelados aos Investimentos do Fundo

O Administrador e o Gestor desenvolvem seus melhores esforcos na triagem,
controle e acompanhamento dos Ativos Financeiros do Fundo. Todavia, a
despeito desses esforcos, pode nao ser possivel para o Administrador e o Gestor
identificar adequadamente possiveis falhas na administracdo ou na gestdao dos
recursos investidos, hipéteses em que o Administrador e o Gestor nao
responderao pelas eventuais consequéncias, podendo acarretar em perdas

patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Crédito dos Emissores de Ativos e Contrapartes

Os Ativos Financeiros e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar as obrigacdes
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos. Alteracdes nas
condigOes financeiras dos emissores desses Ativos ou na percepgao de risco que
o mercado, investidores e/ou agéncias de risco tem sobre tais condicdes, bem
como alteragdes nas condigdes econOmicas e politicas que possam comprometer

a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos
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e na liquidez dos Ativos Financeiros. Adicionalmente, o Fundo podera incorrer em
risco de crédito na liquidacao das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as
transacGes com ativos em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade ou
falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das
contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os

seus créditos.

Riscos de o Fundo vir a ter Patrimoénio Liquido Negativo e de os Cotistas
terem que Efetuar Aportes de Capital

Durante o Prazo de Duracdo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimoénio
liguido negativo e qualquer fato que leve o Fundo a incorrer em patrimonio
liguido negativo culminard na obrigatoriedade de os Cotistas aportarem capital
no Fundo, caso a Assembleia Geral de Cotistas assim decida e na forma prevista
na regulamentacdo, de forma que este possua recursos financeiros suficientes
para arcar com suas obrigagdes financeiras. Nao ha como mensurar o montante
de capital que os Cotistas podem vir a ser obrigados a aportar e ndo ha como
garantir que apos a realizacdo de tal aporte, o Fundo passard a gerar alguma

rentabilidade aos Cotistas.

Risco de Inadimplemento dos Compromissos de Investimentos na Data

de Integralizacao das Cotas

Eventual ndo integralizacao das Cotas pode prejudicar as Sociedades Investidas,
que podera ndao honrar compromissos assumidos, acarretando em custos nao
previstos, ou mesmo em demandas judiciais, o que podera impactar diretamente
a rentabilidade dos Cotistas.

Adicionalmente, caso um dos Cotistas ndo integralize, tempestivamente, a
totalidade das Cotas que lhe caberiam na integralizacdo das Cotas, os demais
Cotistas terdao, proporcionalmente a suas respectivas participacdes no Fundo,
excluida a participacdo do Cotista Inadimplente, a opcao e o direito de, no prazo
de 20 (vinte) dias uteis, integralizar as referidas Cotas e exigir que o Cotista

Inadimplente venda, por meio de 12 (doze) parcelas mensais, sucessivas e fixas,
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a totalidade das Cotas pelo preco correspondente aos valores ja integralizados
acrescido de correcdo monetaria pelo IGP-M, ou indice que o substitua e
deduzido de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata die; e (ii)

multa compensatéria de 10% (dez por cento) sobre a parcela inadimplida.

Risco de Diluicao da Participacao do Cotista

Eventos adversos como o ndao cumprimento dos contratos ou mesmo o cenario
macroeconémico mais adverso, poderdo fazer com que o Fundo precise de
capital adicional, hipotese em que devera realizar nova emissao de Cotas. O
Regulamento garante aos Cotistas o direito de preferéncia para a subscricdo de
novas Cotas, na forma estabelecida pelo Gestor. Neste contexto, no caso de
novas emissOes de Cotas, os Cotistas que nao venham a exercer seu direito de
preferéncia para a subscricdo de novas Cotas estardao sujeitos ao risco de terem

diluida a sua participacao no Fundo.

Risco de Necessidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e Possibilidade
de Perda do Capital Investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas sao de responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que
vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O
Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu
patrimoénio liquido, caso os Cotistas aportem os valores adicionais necessarios
para a sua adogao e/ou manutencao. Dessa forma, havendo necessidade de
cobrancga judicial ou extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a
aportar recursos ao Fundo, para assegurar a adogao e manutengcao das medidas
cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento
integral do aporte acima referido e da assuncgao pelos Cotistas do compromisso
de prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que

o Fundo venha a ser eventualmente condenado.
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O Administrador e/ou o Gestor e/ou qualquer de suas afiliadas nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencado dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os cotistas deixem
de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento.

Consequentemente, conforme descrito abaixo no “Risco de Descontinuidade”, o
Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e,
conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas cotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou

parcialmente, o respectivo capital investido.

Riscos de Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de
Cotistas podera optar pela liguidacdo antecipada do Fundo. Caso ocorra a
liguidacdo antecipada, os Cotistas terao o horizonte inicial estimado de
investimento reduzido e poderao correr o risco de reinvestimento dos recursos
recebidos, ndo sendo devida pelo Fundo e nem pelo Administrador nenhuma
multa ou penalidade. Existe a hipdtese dos Cotistas receberem titulos de
participacao emitidos pelas Sociedades Investidas. Nestas situacdes, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos quando da
liquidagdao do Fundo.

Restricoes ao Resgate de Cotas, Volatilidade e Riscos de Liquidez

O investimento em valores mobilidrios negociados em mercados emergentes,
como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior risco em comparacdo com outros
mercados. O mercado de valores mobilidrios brasileiro é substancialmente
menor, menos liquido, mais volatil e mais concentrado do que os principais
mercados de valores mobilidrios internacionais.

A aplicacdo em Cotas de um fundo de investimento em participagdes apresenta
algumas caracteristicas particulares quanto a realizacdo do investimento. O
investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento em
participacdes sao constituidos na forma de condominios fechados, ou seja, sem

admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualguer momento. As Unicas
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formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i)
aprovagao da liquidacao do Fundo em Assembleia Geral de Cotistas, observado o
quérum de deliberacao estabelecido neste Regulamento; e/ou (ii) venda de suas
Cotas no mercado secunddrio, nos termos permitidos pela regulamentagao.
Sendo assim, os fundos de investimento em participacdes encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, podendo os titulares de Cotas de fundos de
investimento imobilidrio ter dificuldade em realizar a negociacdo de suas Cotas
no mercado secundario, inclusive correndo o0 risco de permanecer
indefinidamente com as Cotas adquiridas. Desse modo, o investidor que adquirir
as Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em

investimento de longo prazo.

Riscos de Liquidez dos Ativos Financeiros

Determinados Ativos Financeiros do Fundo podem passar por periodos de
dificuldade de execugdao de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas
ou inexistentes demandas e negociabilidade. Sob essas condigdes, o
Administrador e o Gestor poderao enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar
tais ativos pelo preco e no momento desejado. O Fundo podera enfrentar
problemas de liquidez, com potencial de variacao negativa dos Ativos
Financeiros. Essa oscilagdo podera impactar a rentabilidade do Fundo e o valor
das Cotas.

Risco de Concentracao da Carteira do Fundo

O Fundo destinara os recursos captados, por meio das Sociedades Investidas, ao
Projeto ndo compondo em seu escopo da politica de investimento diversificar a
carteira. Isso gera uma concentracdo da carteira e podera expor o Fundo aos
riscos inerentes a esse tipo de ativo/mercado. O Regulamento nao estabelece
critérios de concentracdo e/ou diversificacdo da carteira do Fundo, de modo que
os resultados do Fundo dependerao integralmente dos resultados decorrentes do
sucesso do Projeto, o que nao pode ser garantido aos Cotistas, que poderao

sofrer efeitos adversos decorrentes dessa concentragao.

Risco de Despesas Extraordinarias
O Fundo, na qualidade de acionista das Sociedades Investidas, estara

eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordindrias, tais como
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rateios de obras e reformas, pintura, decoragdao, conservacao, instalacdao de
equipamentos de seguranga, indenizagdes trabalhistas, bem como quaisquer
outras despesas que ndo sejam rotineiras na manutencao dos Projetos. O
pagamento de tais despesas pode ensejar uma reducao na rentabilidade das

Cotas.

Riscos do uso de Derivativos

Existe a possibilidade de ocorrerem alteragdes substanciais nos precos dos
contratos de derivativos, ainda que o preco a vista do ativo relacionado
permaneca inalterado. O uso de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do
Fundo, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) nao
produzir os efeitos pretendidos, e (iv) determinar perdas ou ganhos aos
Cotistas. Adicionalmente, ainda que os contratos derivativos sejam utilizados
exclusivamente para protecdo da carteira contra determinados riscos, nao é
possivel evitar totalmente perdas para os Cotistas, se ocorrerem os riscos que se
pretendia proteger. Por fim, os Cotistas poderdo vir a ter que realizar aportes
adicionais no Fundo caso ocorram prejuizos decorrentes da utilizacdo dos

derivativos.

Riscos Relacionados ao Carater da Operacao

A Oferta apresenta componentes de renda variavel, por meio da aquisicdo das
acoes de emissdao das Sociedades Investidas. Ao mesmo tempo em que tais
investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também
envolvem alto grau de risco, 0 que pode resultar em perdas substanciais aos
Cotistas. Embora o Fundo tenha participagdo no processo decisorio das
Sociedades Investidas, ndao ha garantias de: (i) bom desempenho das
Sociedades Investidas, da Parque Raposo e das SPE; (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas, da Parque Raposo e das SPE; (iii) sucesso do Projeto; e
(iv) continuidade das Sociedades Investidas, da Parque Raposo e das SPE. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os

resultados do Fundo e o valor das Cotas.
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Risco de Gestao da Parque Raposo

O Fundo adquirird Valores Mobilidrios, os quais sao representativos de
participacdao nas Sociedades Investidas, controladora da Parque Raposo
juntamente com a Reserva Raposo. O Projeto ndo sera gerido diretamente pelo
Fundo, mas pela Pargue Raposo, na qual o Fundo possui participagao indireta. O
Fundo terd ingeréncia direta somente nas Sociedades Investidas, o que pode
gerar riscos e dificuldades na efetivagdao do Projeto que estdo fora do controle do

Fundo, os quais poderao impactar a rentabilidade do Fundo.

Risco de conflito de interesses envolvendo o Conglomerado Votorantim

O exercicio das fungbes de coordenador lider da Oferta, de administracdao e de
gestdo do Fundo serdao realizados pela mesma instituicdo financeira - a
Votorantim Asset. Além disso, a Votorantim Asset é administradora do Fundo
Reserva Raposo, controlador da Reserva Raposo (que por sua vez é controladora
da Parque Raposo), cujas cotas sao integralmente detidas pelo Grupo Rezek, que
por sua vez detém o poder de decisdao em relacdo a determinadas matérias
relacionadas a governanca do Fundo Reserva Raposo, o que pode limitar a
atuacao da Votorantim Asset enquanto gestora de tal fundo ou criar potenciais
situagdes em que possa atuar sob conflito de interesses.

Ainda, o Banco Votorantim mantém relacdes comerciais com diversas empresas,
incluindo as que integram o Grupo Rezek. Essas relagbes comerciais incluem a
realizacdo de operacdes de crédito, operagdes financeiras, investimentos,
servicos bancarios, entre outros.

Considerando essas atividades, a atuacao da Votorantim Asset e/ou do Banco
Votorantim, no ambito da Oferta e/ou do Fundo, estaria sujeita, formal ou
materialmente, a conflito de interesses.

Nesse sentido, as atividades desempenhadas pela Votorantim Asset e/ou pelo
Banco Votorantim sujeitar-se-iam ao impacto do conflito de interesses acima
indicado, de modo que as situacdes a seguir poderiam vir a ocorrer: (i) a
prestacdo de servicos de intermediacdo e/ou custddia ndo ser processada em
condicdes de mercado ou ser processada em eventual situacdao, formal ou
material, de conflito de interesses; (ii) a atuacao da Votorantim Asset, na
qualidade de administradora tanto do Fundo quanto do Fundo Reserva Raposo,

poderad nao ser exercida no melhor interesse dos investidores de ambos fundos,
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simultaneamente. A possivel distorcao em tais comissdes, bem como a prestagao
de servicos em situacdo de conflito, pode ou poderd impactar, de forma
negativa, a capacidade de pagamento da Rentabilidade-Alvo, com efeito adverso

os Cotistas.

Risco de conflito de interesses no investimento, na prestacao de servi¢cos
de gestdo e no desenvolvimento do Projeto por Partes Relacionadas

O Fundo Reserva Raposo, controlador da Reserva Raposo (que por sua vez é
controladora da Parque Raposo), é controlado pelo Grupo Rezek. Apds a
liguidacdo da Oferta, a Parque Raposo sera como sdcios indiretos, de um lado, o
Fundo Reserva Raposo, e, de outro, o Fundo. Na medida em que o Grupo Rezek
€ o responsavel direto pelo desenvolvimento do Projeto, pode haver conflito de
interesses entre os interesses do Grupo Rezek nessa qualidade de desenvolvedor
do Projeto e seu sdcio.

Ainda, nos termos do artigo 42 do Regulamento, Partes Relacionadas poderao
investir ou se relacionar com o Fundo, inclusive por meio da atuagdao como
prestadores de servicos do Fundo, das Sociedades Investidas e da Parque
Raposo, concessao de financiamentos, celebracdo de empréstimos, estruturagao
de operacgOes de captacao de recursos, bem como na compra ou venda de ativos.
Nesse sentido, ainda que a contratacao de Partes Relacionadas tenha ocorrido ou
venha a ocorrer de forma regular, a prestacdo de servigos pode nao ser
processada em condicoes de mercado ou pode ser processada em eventual
situacao, formal ou material, de conflito de interesses, o que podera afetar
diretamente a qualidade e o andamento do Projeto, bem como os rendimentos

do Fundo e dos Cotistas.

Risco de distribuicdao parcial

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de 6 (seis) meses contados da
data de divulgacdo do anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas ao publico
investidor, ndao sejam subscritas todas as Cotas ofertadas pelo Fundo, o que,
consequentemente, fara com que o Fundo detenha um patrim6nio menor que o
estimado. Tal fato pode ensejar uma reducdo nos planos de investimento do

Fundo e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade do Fundo.
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Demais Riscos

O Fundo, as Sociedades Investidas, a Parque Raposo e as SPE também estao
sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratoria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros e aos Valores Mobiliarios, mudangas impostas aos Ativos Financeiros
e aos Valores Mobilidrios integrantes da carteira, alteracao na politica econémica,
decisdes judiciais, entre outros que podem afetar a atividade das Sociedades
Investidas, da Parque Raposo e das SPE e afetar a rentabilidade do Fundo e dos

Cotistas.

CAPITULO XVIII
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 62. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacao e/ou
implementacao do disposto neste Regulamento serdo solucionadas por recurso a

arbitragem, que se realizard em portugués, aplicando-se as leis brasileiras.

Artigo 63. Os Cotistas envidarao seus melhores esforcos para solucionar
amigavelmente os litigios, controvérsias e reivindicagdes direta ou indiretamente
oriundos ou relacionados ao presente Regulamento, incluindo aqueles

pertinentes a validade, interpretacao, cumprimento e extingao ("Disputa").

(i) Caso os Cotistas nao consigam solucionar uma Disputa de forma amigavel
durante o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, a Disputa sera definitivamente
resolvida por arbitragem submetida ao Centro de Arbitragem e Mediagdo da
Camara de Comércio Brasil-Canada ("CAM-CCBC"), de acordo com as suas
regras de arbitragem em vigor no momento do pedido de instauragdo de

arbitragem.

(ii) O Fundo vincula-se para todos os fins e efeitos de direito a presente
cladusula compromissoéria e podera ser incluido no polo ativo ou passivo da
arbitragem, ou de qualquer forma intervir no procedimento arbitral, se
necessario para eficacia da decisdo. O Fundo ficara sujeito as disposicoes deste

artigo 58, ndo podendo, sob qualquer pretexto ou alegacdo, resistir a
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instauracdo do procedimento arbitral. Caso a Disputa envolva 3 (trés) ou mais

Partes, aplicar-se-a o disposto no Item VI abaixo.

(iii) O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, que deverdo ser e
permanecer independentes e imparciais com o objeto da arbitragem e com as

partes que participam do procedimento de arbitragem ("Partes da Arbitragem" e

"Tribunal Arbitral", respectivamente), cabendo a cada uma das Partes da

Arbitragem indicar um arbitro. Caso uma das Partes da Arbitragem deixe de
indicar o arbitro no prazo assinalado, este serd definitivamente indicado nos
termos das regras aplicadas aos processos de arbitragem conduzidos pelo CCBC

("Regras de Arbitragem"). Os 2 (dois) arbitros assim designados, de comum

acordo, nomearao o terceiro arbitro, que atuara como Presidente do Tribunal
Arbitral. Caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas Partes da Arbitragem deixem
de nomear o terceiro arbitro no prazo de 15 (quinze) dias constados da data em
que o Ultimo dos 2 (dois) arbitros for nomeado, o terceiro arbitro sera
definitivamente selecionado nos termos das Regras de Arbitragem. Toda e
qualguer controvérsia ou omissao relativa a indicagdao dos arbitros pelas Partes,
bem como a escolha do terceiro arbitro, sera dirimida ou suprida pela CAM-
CCBC.

(iv) Caso haja mais de uma demandante ou demandada, as demandantes,
conjuntamente, e as demandadas, conjuntamente, deverdao indicar seu
respectivo arbitro. Nessa hipotese, caso essas Partes nao logrem éxito em
agrupar-se ou caso as Partes nao acordem em encontrar uma forma de
constituicdo do tribunal arbitral, a indicagdao de todos os membros do Tribunal
Arbitral sera feita pela CAM-CCBC.

(v) A Arbitragem sera realizada no Brasil, na Cidade e Estado de Sao Paulo.

(vi) A sentenca arbitral sera final e vinculativa para as Partes da Arbitragem e
ficara sujeita a execucao imediata em qualquer juizo competente. Cada Parte da
Arbitragem envidara seus melhores esforcos para assegurar a conclusao célere e
eficiente do procedimento arbitral. Para fins e efeitos deste artigo, o termo

“sentenca” aplica-se, inter alia, a sentenca arbitral preliminar, parcial ou final.
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(vii) A sentenca arbitral decidira sobre a responsabilidade das partes acerca das
custas e despesas com a arbitragem, mas em qualquer hipétese cada Parte da
Arbitragem suportara os custos de seus préprios assessores, incluindo honorarios

de seus advogados.

(viii) De modo a otimizar a resolucao dos conflitos previstos nesta clausula
compromissoria e desde que solicitado por qualquer das Partes da Arbitragem no
procedimento de arbitragem, o Tribunal Arbitral podera, em um periodo de até
60 (sessenta) dias da sua constituicao, consolidar o procedimento arbitral
instituido nos termos deste artigo com qualquer outro em que participe qualquer
uma das Partes da Arbitragem e que envolva ou afete ou de qualquer forma
impacte o presente Regulamento, incluindo, mas nao se limitando a,
procedimentos arbitrais oriundos do Regulamento do Fundo, desde que o
Tribunal Arbitral entenda que (a) existam questdes de fato ou de direito comuns
aos procedimentos que torne a consolidagao dos processos mais eficiente do que
manté-los sujeitos a julgamentos isolados; e (b) nenhuma das Partes da
Arbitragem nos procedimentos instaurados seja prejudicada pela consolidagao,

tais como, entre outras, por um atraso injustificado ou conflito de interesses.

(ix) As Partes da Arbitragem deverdao manter em sigilo o procedimento arbitral
e seus elementos (incluindo, sem limitagcdao, as alegacdes das Partes, provas,
laudos e outras manifestagbes de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente serao
revelados ao tribunal arbitral, as proprias Partes da Arbitragem, aos seus
advogados e a qualquer Pessoa necessaria ao desenvolvimento da Arbitragem,
exceto se a divulgagdao for exigida para cumprimento das obrigagbes impostas

por lei ou por qualquer autoridade competente.

(x) Cada uma das Partes da Arbitragem permanece com o direito de requerer,
perante o Poder Judicidrio, com o objetivo exclusivo de: (i) assegurar a
instituicdo da arbitragem, (ii) obter medidas urgentes necessarias para protecdo
ou salvaguarda de direitos ou de cunho preparatdrio previamente a instauracao

do tribunal arbitral, e (iii) obter ou garantir a execugao especifica das disposicoes
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deste Regulamento, sem que isso seja interpretado como uma rendncia a
Arbitragem. Quaisquer pedidos ou medidas implementados pelo Poder Judiciario
deverdo ser imediatamente notificados ao CCBC, devendo tal entidade informar
ao Tribunal Arbitral, que podera rever, conceder, manter ou revogar a medida de
urgéncia solicitada. Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes

da Arbitragem elegem o Foro de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Artigo 64. Este Regulamento serd regido, interpretado e executado de acordo

com as Leis da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO I
AO
REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NOVA RAPOSO -
MULTIESTRATEGIA

DEFINICOES

Administrador - ¢ a VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n°® 14.171 - Torre A, 11° Andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 03.384.738/0001-98, a qual é autorizado pela CVM para exercer a atividade

de administracao de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
n° 5.805, de 19 de janeiro de 2000.

ANBIMA - ¢é a ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas - € o 6rgdo deliberativo maximo do Fundo cujo

funcionamento esta previsto no Capitulo VI deste Regulamento.

Ativos Financeiros -o0s ativos financeiros sdao: (a) cotas de fundos de

investimentos — inclusive em fundos de renda fixa administrados pelo
Administrador e/ou Gestor— observado que a definicao dos referidos fundos de
investimento devera observar o previsto na Instrugdao da CVM n© 555, de 17 de
dezembro de 2014, quando esta entrar em vigor; (b) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional; (c) titulos de emissao do Banco Central do Brasil; (d)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e
“c” acima; (e) titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo de
instituicdes financeiras; e (f) operagbes compromissadas, de acordo com a
regulamentacao do Conselho Monetario Nacional, conforme definido no paragrafo

primeiro do artigo 6° deste Regulamento.
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Auditor Independente - KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 57.755.217/0001-29, com sede na Av. Almirante Barroso, 52,
40 andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, conforme
definida no paragrafo quarto do artigo 6° deste Regulamento.

BM&FBOVESPA - ¢ BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e

Futuros, conforme definida no artigo 18 deste Regulamento.

Boletim de Subscricdo - é o documento que formaliza a subscricdo de Cotas
de emissao do Fundo pelos Cotistas, conforme definido no paragrafo segundo do

artigo 6° deste Regulamento.

CAM-CCBC - ¢é o Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio

Brasil-Canada, conforme definido no artigo 63, inciso I deste Regulamento.

Capital Autorizado - S3o as novas Cotas passiveis de serem emitidas pelo
Administrador, independentemente de aprovacao da Assembleia Geral de
Cotistas ou de alteracdo do Regulamento, até o valor de oferta-base de R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), conforme condigdes previstas no

paragrafo terceiro do artigo 19 do Regulamento.

CETIP - é a CETIP S.A. - Mercados Organizados, conforme definido no artigo 18

deste Regulamento.

Cddigo ABVCAP/ANBIMA - significa o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e

Melhores Praticas Para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagao e

Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, nos termos artigo 3° deste

Regulamento.

Coinvestimento - é o investimento nas Sociedades Investidas permitido a

outros investidores, em condicdes equitativas, nos termos do paragrafo décimo

do artigo 23 deste Regulamento.
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Comité de Investimento - é o comité cuja composicdao e competéncias estao
indicadas no Capitulo VII deste Regulamento, conforme definido no paragrafo

primeiro do artigo 36 deste Regulamento.

Compromisso(s) de Investimento - é o instrumento particular a ser
celebrado para efetivagao do investimento, mediante o qual o investidor se
obriga a integralizar o valor do capital comprometido na Data de Integralizagao
das Cotas, conforme Notificacao de Integralizagao feita pelo Administrador, de
acordo com prazos, processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos
no respectivo compromisso de investimento, conforme previsto no paragrafo

segundo do artigo 6° deste Regulamento.

Cotas - sao as cotas de emissao do Fundo, correspondentes a fragdes ideais do

patrimoénio do Fundo, nos termos do caput do artigo 2° deste Regulamento.

Cotista - sdo os titulares das Cotas, conforme definido no artigo 2° deste

Regulamento.

Cotista Inadimplente - é o Cotista que deixa de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdao de aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida
no respectivo Compromisso de Investimento e no Capitulo III deste
Regulamento, conforme definido no paragrafo quarto do artigo 21 deste

Regulamento.

Cotistas Majoritarios - sdo os Cotistas detentores do maior nimero e/ou

percentual de Cotas, nos termos do artigo 36 deste Regulamento.

Custodiante - é o BANCO VOTORANTIM S.A., sociedade andnima, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 59.588.111/0001-03, com sede na Avenida das Nagoes
Unidas, 14.171- Torre A - 18° andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, entidade de custddia autorizada ao exercicio da prestacao de servicos de

custddia e controladoria de ativos pela CVM.

CVM - é a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Data de Cobranca - significa a data de cobranca da Taxa de Performance,

conforme definido no paragrafo quarto do artigo 14 deste Regulamento.

Data de Inicio - significa a data de inicio do Fundo, correspondente a primeira

integralizacao de suas Cotas, nos termos do artigo 4° deste Regulamento.

Dia Util - Compreende-se por "dia Gtil" quaisquer dias que ndo sejam: (i) no
caso da BM&FBOVESPA, (a) sabados e domingos; (b) feriados de ambito
nacional; (c) feriados do calendario financeiro; (d) feriados no Estado de Séao
Paulo ou na Cidade de Sao Paulo; e (e) dias em que nao houver expediente na
BM&FBOVESPA; e (ii) no caso da CETIP, sabado, domingo ou feriado declarado

nacional ("Dia Util").

Disputa - significam os litigios, controvérsias e reivindicagdes direta ou
indiretamente oriundos ou relacionados ao presente Regulamento, incluindo
aqueles pertinentes a validade, interpretacao, cumprimento e extingao, conforme

definido no artigo 63 deste Regulamento.

Distribuidora - ¢ VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagoes
Unidas, n° 14.171 - Torre A, 119 Andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 03.384.738/0001-98, a qual é autorizado pela CVM para exercer a atividade
de administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n° 5.805, de 19 de janeiro de 2000, conforme definida no artigo 5° deste

Regulamento.

Encargos - sdao os encargos do Fundo, conforme descritos no artigo 43 deste

Regulamento.

Equipe Chave de Gestdo - E aquela formada pelos integrantes do gestor,

conforme perfil descrito no Anexo III deste Regulamento, responsavel pelas
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principais decisdes do Fundo e das Sociedades Investidas, nos termos deste

Regulamento, conforme definido no artigo 8° deste Regulamento.

Agente Escriturador - as funcdes de agente escriturador serao exercidas pela
VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°® 14.171 -
Torre A, 11° Andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.384.738/0001-98

Fundo - é este FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES NOVA
RAPOSO - MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n.® 21.498.349/0001-
75, constituido sob a forma de condominio fechado, conforme Instrumento
Particular de Constituicao do Logistics IX Fundo de Investimento em
Participacdes, de 13 de novembro de 2014, conforme alterado pelo Instrumento
Particular de Alteragao do Regulamento do Logistics IX Fundo de Investimento e

Participacdes, de 2 de outubro de 2015, e regido por este Regulamento.

Gestor - as funcdes de gestor serao exercidas pela VOTORANTIM ASSET
MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°® 14.171 - Torre A, 11° Andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 03.384.738/0001-98, a qual é autorizado pela CVM para
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratério n© 5.805, de 19 de janeiro de 2000.

Imovel Reserva Raposo - significa o imdvel localizado na Rodovia Raposo
Tavares, n° 8556, Km 18,5, sentido Rodoanel Mario Covas, Butanta, Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, objeto da matricula sob o n°® 225.999, perante

do 189 Cartorio de Imodveis de Sdo Paulo conforme matricula.

Instrucdao CVM n° 578 - ¢é a Instrugao CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016,
gue dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracao dos Fundos

de Investimento em Participagoes.
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Instrucdao CVM n° 400 - ¢ a Instrugdo CVM n© 400, de 29 de dezembro de
2003, e alteragdoes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de

distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados primario ou secundario.
Instrucdao CVM n° 579 - é a Instrucao CVM n© 579, de 30 de agosto de 2016,
que dispbe sobre a elaboracdao e divulgacdo das demonstracdes contabeis dos

Fundos de Investimento em Participagdes.

Investidor(es) Qualificado(s) - sao os investidores na regulamentagao em

vigor, nos termos no artigo 19 deste Regulamento.

IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, conforme definido no paragrafo terceiro do

artigo 14 deste Regulamento.

Montante Minimo - O Fundo podera iniciar suas atividades desde seja subscrito
o montante minimo de 200.000 (duzentas mil) Cotas, representando o total de
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Portanto, a Oferta podera ser
concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Cotas, observado o
disposto acima, sendo que as Cotas que nao forem colocadas no ambito da
Oferta serao canceladas pelo Administrador, nos termos do artigo 19 deste

Regulamento.

Notificacdo de Integralizacdo - ¢é a notificacdo a ser enviada pelo
Administrador, mediante correspondéncia com aviso de recebimento ou correio

eletrénico a cada um dos Cotistas, solicitando para que realizem a integralizagao
de suas Cotas, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento,

conforme paragrafo segundo do artigo 6° deste Regulamento.

Nimero Indice Projetado - é o numero-indice a ser utilizado em substituicdo

a NIk na apuracdao do Fator “C”, calculado com base na Uultima projecao
disponivel, divulgada pela ANBIMA da variacdao percentual do IPCA, na hipétese
de o numero-indice NI, ndo ser divulgado, conforme disposto no paragrafo

quinto do artigo 14 deste Regulamento.
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Parque Raposo - é a Parque Raposo Empreendimentos Ltda., sociedade de

propdsito especifico com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Magalhaes de Castro, n. 4.800, torre II, 2° andar, sala 2, CEP: 05676-
120, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 06.322.120/0001-91.

Partes da Arbitragem - sdo as partes que participam do procedimento de
arbitragem, conforme definida no artigo 63, inciso III, deste Regulamento.

Partes Relacionadas - sdo aquelas listadas no artigo 42 deste Regulamento.

Patrimonio Liquido - é o montante constituido pela soma dos recursos
disponiveis na conta corrente do Fundo, acrescido do valor dos Valores
Mobilidrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, acrescido
dos valores declarados e nao pagos das acdes das Sociedades Investidas e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzido do valor dos

Encargos, conforme paragrafo primeiro do artigo 16 deste Regulamento.

Periodo de Desinvestimento - se iniciara no momento em que as Sociedades
Investidas passarem a gerar resultados decorrentes do Projeto, ou seja, a partir
do momento em que iniciarem as entregas das unidades habitacionais
desenvolvidas no ambito do Projeto, e se estendera até a data de liquidacao do
Fundo, observado o Prazo de Duracdao no qual o Fundo, preferencialmente,
distribuird resultados e amortizara Cotas com o produto dos investimentos

liguidados, conforme artigo 25 deste Regulamento.

Periodo de Investimento - corresponde, nos termos do caput do artigo 24

deste Regulamento, ao periodo de duracdo de até 6 (seis) anos contados da
Data de Inicio, no qual o Fundo podera realizar investimentos nas Sociedades
Investidas para o desenvolvimento do Projeto, conforme detalhado no Anexo II a

este Regulamento e os procedimentos descritos neste Regulamento.
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Prazo de Duracdao - é o prazo de duracao do Fundo é de 6 (seis) anos,
contados da Data de Inicio, prorrogdveis uma unica vez por mais 2 (dois) anos a

critério do Gestor, conforme descrito no caput do artigo 4° deste Regulamento.
Projeto - significa o projeto imobilidrio denominado Reserva Raposo, conforme
detalhado no Anexo II a este Regulamento, nos termos do artigo 2° deste

Regulamento.

Regras de Arbitragem - sao as regras aplicadas aos processos de arbitragem

conduzidos pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Cémara de Comércio

Brasil-Canada, conforme previsto no artigo 63, inciso III, deste Regulamento.
Regulamento - significa este Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES NOVA RAPOSO - MULTIESTRATEGIA, conforme artigo 10

deste Regulamento.

Reserva Raposo - significa a Reserva Raposo Empreendimentos S.A., com

sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Magalhdaes de
Castro, n. 4.800, torre II, 20 andar, sala 2, CEP: 05676-120, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 15.688.275/0001-37

SELIC - é a Taxa Selic como a taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia (Selic) para titulos
federais, nos termos do paragrafo sexto do artigo 14 deste Regulamento.

Servicos de Administracao do Fundo - compreende servigos relacionados
direta ou indiretamente ao funcionamento e manutencao do Fundo, inclusive as

atividades de (i) gestdo da carteira do Fundo; (ii) atividades de tesouraria, de
controle e processamento dos Ativos Financeiros; (iii) a escrituragcao das Cotas;
e (iv) custdédia dos Ativos Financeiros, conforme definidos no artigo 13 deste

Regulamento.

Sociedades Investidas: companhias, abertas ou fechadas e titulos e valores

mobilidrios representativos de participacdo em sociedades limitadas, nos termos
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do artigo 59 da Instrucgdo CVM n© 578, cujo Unico objetivo seja o
desenvolvimento (direto ou indireto) do Projeto, conforme definido no artigo 2°
deste Regulamento, as quais investirao no Projeto por meio do investimento em

cotas de emissao da Parque Raposo e de cotas e/ou acdes de emissao das SPE.

SPE - em conjunto, as sociedades de propodsito especifico cujo objeto consiste
no desenvolvimento Projeto, nos termos do caput do artigo 29 deste

Regulamento.

Taxa de Administracdao - é a remuneragao anual, paga mensalmente, pelos
Servicos de Administracdao do Fundo, calculada na forma prevista no paragrafo

primeiro do artigo 13 deste Regulamento.

Taxa de Performance - é a remuneracdao devida ao Gestor a titulo de
Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) sobre as distribuicdes (a
qualquer titulo), inclusive aquelas feitas diretamente pelas Sociedades Investidas
e pela Parque Raposo, que excederem o capital integralizado apds a distribuicao
das Cotas, corrigido pela variacao acumulada do IPCA acrescido de 10% a.a.
(dez por cento ao ano), consideradas todas as distribuicdes realizadas aos
cotistas, inclusive aquelas feitas diretamente a estes pelas Sociedades Investidas
e pela Parque Raposo, conforme calculo estabelecido no artigo 14 deste

Regulamento.

Termo de Adesao - o documento pelo qual o Cotista adere ao Regulamento,
atestando ter tomado ciénciae concordado com todos os termos deste
Regulamento, incluindo a politica de investimento e riscos associados ao
investimento no Fundo, conforme definido no paragrafo segundo do artigo 6°

deste Regulamento.

Tribunal Arbitral - é o tribunal arbitral composto por 3 (trés) arbitros, que

deverao ser e permanecer independentes e imparciais com o objeto da

arbitragem, conforme definido no artigo 63, inciso III, deste Regulamento.
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Valores Mobiliarios - sao as acoes, debéntures, bonus de subscrigao, ou outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao
das Sociedades Investidas, na forma da Instrucgo CVM n° 578 e deste

Regulamento, conforme previsto no artigo 2° deste Regulamento.
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ANEXO II
AO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES NOVA
RAPOSO - MULTIESTRATEGIA
DETALHAMENTO INICIAL DO PROJETO

I. APRESENTACAO

O presente anexo descreve as caracteristicas iniciais do Projeto, na presente
data. Eventuais ajustes ao Projeto poderdo ser implementados e, se necessario,
divulgados ao mercado, independentemente de alteracdbes ao presente

Regulamento.

II. DETALHAMENTO

1. NOME DO PROJETO: Projeto imobiliario denominado Reserva Raposo.

2. PROPRIETARIA DO IMOVEL RESERVA RAPOSO: Parque Raposo
Empreendimentos Imobiliarios Ltda.

3. DATA DE INic10 DO PROJETO: 2° semestre 2014.

4. DATA PREVISTA PARA O TERMINO DO PROJETO: 2024.

5. LOCALIZACAO DO PROJETO: Imodvel localizado na Rodovia Raposo Tavares,
n% 8556, Km 18,5, sentido Rodoanel Mario Covas, Butantda, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, objeto da matricula sob o n® 225.999, perante do 18°
Cartério de Imoveis de Sao Paulo, conforme matricula.

O imodvel possui uma localizacdo estratégica — aproximadamente 2 Km do
Rodoanel (3 minutos de automével); 4,5 km da Avenida Escola Politécnica (6
minutos de automodvel); 10 Km da Avenida Marginal Pinheiros (17 minutos de
automével) e 13 Km da Avenida Brigadeiro Faria Lima (20 minutos de
automovel). Outro aspecto relevante quanto a sua localizacdo é a proximidade
da estacdao de metr6 Butanta.

6. OBJETIVO E DESCRICAO SUCINTA DO PROJETO: O Projeto tem o objetivo de
ser um modelo de desenvolvimento urbano pautado no novo urbanismo e
centrado em maior qualidade de vida e melhor qualidade dos espacos publicos. O

Projeto traz a proposta de reducdo do déficit habitacional na regido indicada no
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item "Local", acima, com a criacao de habitagOes de interesse social, localizadas
em Zonas Especiais de Interesse Social — ZEIS 2 e ZEIS 5 —, conforme definido
no Plano Diretor Estratégico da cidade de S3ao Paulo. No ambito do Projeto serdo
desenvolvidas aproximadamente 18 mil unidades habitacionais destinadas a
populacao enquadrada na faixa de renda entre 2 e 20 salarios minimos. Ainda, o
Projeto tera subsidios nos termos dos Programas Casa Paulista e Minha Casa
Paulistana, observado o disposto na segao "Descricao do Projeto" e "Minha Casa,
Minha Vida", abaixo.

O Projeto apresenta uma preocupacao inédita em seu planejamento: traz uma
nova solucdo social que objetiva e prioriza dreas de educacdo, saude e esportes
cuja construgcdao e cujo funcionamento dar-se-ao na medida em que o
empreendimento for sendo entregue. Existe ainda o cuidado na aplicacdo de
novos valores na sua construgao, com utilizacdo de tudo o que existe de mais
moderno na construcao civil. Visa a criacdo do maior nUmero de empregos no
local durante e apds a entrega do empreendimento.

7. DIRETRIZES DO PROJETO:

O Projeto sera implantado em 6 (seis) fases de construcao, observado um
cronograma de implantagao que priorize, predominantemente, o oferecimento de
novas HabitagOes de Interesse Social — cerca de 1,6 mil unidades habitacionais
de tipo HIS 1 e 10,5 mil unidades habitacionais de tipo HIS 2, 3,6 mil Habitagdes
de Mercado Popular — HMP, diferenciadas de acordo com a renda familiar mensal.
A renda familiar das unidades habitacionais HS1, HS2 e HMP nao podem
ultrapassar o valor atualizado, respectivamente, de 3 (trés), 6 (seis) e 10 (dez)
salarios minimos, conforme previsto no Plano Diretor. Além das unidades de
interesse social, serdo desenvolvidas 2,3 mil unidades do tipo R2V, fora do

ambito do programa Minha Casa, Minha Vida.

8. ESTIMATIVA DO CRONOGRAMA DAS ETAPAS DE EXECUGAO DO PROJETO:

HIS-1 HIS-2 HMP R2V PREVISAO _
FASES TOTAL INfcIO PREVISAO
N° N° N° N° N° NO N° N° TORRES ENTREGA
Torres Lotes Torres Lotes Torres Lotes Torres Lotes DE OBRA
';ASE 11 9 24 12 4 5 39 Jul/17 Set/19
;ASE 16 8 6 8 5 Set/18  Set/20
gASE 17 9 6 7 93 Set/19  Set/21
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1

7
19 e 35 26 13 13 2

Set/22 Set/24
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ANEXO III
AO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTIPACOES NOVA
RAPOSO - MULTIESTRATEGIA
PERFIL DA EQUIPE CHAVE

A Votorantim Asset Management (VAM) é a empresa gestora de recursos de
terceiros, uma subsidiaria integral do Banco Votorantim S.A. fundada em
setembro de 1999, ocupa a 92 posicao no ranking de Gestao de Fundos de
Investimento da ANBIMA, administrando o volume de R$ 41,7 bilhdes em fundos
(fonte: ranking de gestores ANBIMA, dezembro/2015).

Em 2002 a VAM tinha sob gestdo R$ 4,34 bilhdes. Este crescimento é reflexo da
busca pelo aperfeicoamento de seu processo de gestdao, do investimento
permanentemente no desenvolvimento de seus profissionais e do aprimoramento

de seu parque tecnoldgico a fim de minimizar os riscos e otimizar os resultados.

No inicio de 2009 o Grupo Votorantim vendeu 49,99% das acgdes ordinarias do
Banco Votorantim para o Banco do Brasil, objetivando a parceira estratégica um

dos maiores conglomerados financeiros do mundo.

Para mitigacao do risco, implementou em 2007 os sistemas de gerenciamento de

risco e compliance “RiskControl” e "Nexxus”, respectivamente.

Com isso, a VAM focou-se na gestdo de recursos e no desenvolvimento de
produtos diferenciados, inovadores e customizados, tais como: crédito privado,
direitos creditérios, private equity e imobilidrios entre outros. Tudo isso visando
a criacdo de uma operacdo mais eficiente e agil. A Votorantim Asset Management
€ signataria do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de
Investimentos, do Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
Para o Mercado de Fundos de Investimento em Participacdao e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes, que excedem a observancia das normas
legais e regulamentares, pois padronizam procedimentos destinados a proteger

os interesses dos investidores e promover as melhores praticas do mercado. A

Em caso de duvidas, sugestdes e reclamagdes, entre em contato com o Servico de Atendimento ao Cliente: 0800 728
0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas dulvidas,
sugestdes ou reclamagdes ndao tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao Cliente,
entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, exceto em feriados
nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, S&do Paulo - SP, CEP: 04602-970; ou pelo formulario
disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.




103

VAM segue rigorosos conceitos de Barreiras de Informagdao “Chinese Wall”, com
separacao clara entre a gestao de recursos de terceiros, realizadas pela VAM, e a
administracdao de recursos da tesouraria do Banco Votorantim, evitando, assim,

situagoes de conflitos de interesses.

A equipe de Produtos Estruturados da VAM é responsavel pela estruturacao e
pela gestdo desse Fundo. Atualmente possui sob sua gestao R$ 16,8 bilhOes
(dez/2015) de Fundos Estruturados que compreendem os Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios - FIDC, Fundos de Investimento

Imobilidrios - FII, e Fundos de Investimento em Participacdes - FIP.

A VAM se coloca a disposicao para prestar esclarecimentos adicionais sobre o seu
corpo técnico, sobre a oferta e demais questdes relacionadas a sua atuacdo na
estruturagao e no funcionamento do Fundo por meio do telefone 11-5171-5038
ou diretamente na sua sede situada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas, n°. 14.171, Torre A, 11° andar. Abaixo as

principais atividades:

I. Desenho e implementacao do Plano de Negdcios do Fundo;

II. Execugao da politica de investimento do Fundo;

III. Monitorar o nivel de risco do Fundo e aderéncia ao Plano de Negdcios;

IV. Coordenagao do Comité de Investimento;

V. Analise e selecao dos projetos;

VI. Controle do processo de Diligéncia dos Projetos a serem adquiridos pelo
Fundo - Due Diligence;

VII. Controle e aplicagdo do caixa, recebimentos, pagamentos e impostos;

VIII. Prospeccao de investidores e distribuicdo das cotas;

IX. Relacionamento com investidores (RI), prestacdo de contas, e imprensa;

X. Cumprimento da legislacdo (compliance) e relacionamento com os drgaos
regulatorios (CVM, BACEN, ANBIMA, Receita Federal, ANEEL, etc.);

XI. Elaboracao e manutengao da documentagao do Fundo;

XII. Contratacao e supervisao dos prestadores de servigo do Fundo.
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A diretora responsavel do Administrador e do Gestor perante a CVM é a Sra.

Sandra Cristina Orlandi Petrovsky.
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ANEXO IV
AO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTIPACOES NOVA
RAPOSO- MULTIESTRATEGIA METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO E DE
CALCULO DE COTAS

O patrimoénio bruto do Fundo consistird no somatério do valor de todos os ativos

do Fundo conforme abaixo:

Ativos Financeiros: serdao aprecados pelo seu valor justo, de acordo com
procedimentos e critérios para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacdao em vigor (tais como o
critério de marcacdao a mercado) e no Manual de Precificacdo do Custodiante,

sempre observado o previsto na Instrucdao CVM n° 579.

AcOes de Companhias de Capital fechado: Sera calculado o valor das acdes de
cada uma das Sociedades Investidas por meio de seu valor justo, diariamente
atualizados, observada, no que couber, a TIR - Taxa Interna de Retorno
estimada de cada Investida, em conformidade com normas contabeis de
reconhecimento e de mensuragao de valor justo, nos termos da Instrugao CVM
no 579.

A TIR estimada para cada Investida a ser utilizada serd inicialmente aquela
resultante do fluxo de caixa projetado na data da aprovagao do investimento
pelo Comité de Investimento, levando-se em consideracdao as seguintes

premissas:

o O valor de venda das unidades residenciais, comerciais e outras fontes de
receita, considerando os precos e formas de pagamento projetados ou
estimados;

. As datas esperadas para os lancamentos de cada fase do Projeto,
considerando o planejamento comercial e o processo de aprovacao do Projeto
junto a prefeitura e aos outros érgaos;

o Os valores dos investimentos realizados ou a realizar;
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. O custo dos financiamentos, cronograma de Amortizacdao, e garantias dos

empréstimos firmados;

o Os custos operacionais projetados;

o Os impostos e taxas setoriais estimados;

o A variacao estimada do indexador de referéncia;

o Quaisquer receitas adicionais que possam ser obtidas com razoavel grau

de certeza;

o Quaisquer despesas que impactem de maneira relevante as Investidas;

o O volume de caixa da(s) Investida(s) projetado para os préximos
exercicios até o final de cada Projeto;

o Quaisquer valores distribuidos aos Cotistas, tais como dividendos, juros
sobre o capital préprio, Amortizacdes, entre outros;

. Os termos e condigdes acordados nos acordos de investimentos, atos

societarios ou quaisquer outros documentos da operagao.

Ainda, a TIR podera ser influenciada pelo cendrio macroecondmico domeéstico e
internacional, alteracdes nas datas esperadas de aprovagao do Projeto junto aos
orgdos reguladores ou datas de lancamento e entrega das obras, aumento de
custos superiores aos previstos, cenario de liquidez, entre outros.

O valor justo das Sociedades Investidas sera calculado com base no valor
presente do fluxo de caixa futuro das Sociedades Investidas, elaborado conforme
descrigao acima, descontado pela TIR DE MERCADO em uma determinada data

de calculo.

A TIR DE MERCADO do Projeto ou das Sociedades Investidas é o retorno
esperado pelos socios em projetos de caracteristicas semelhantes, levando-se
em consideracdao no calculo, entre outras coisas, a evolucdo da expectativa de
retorno do acionista entre o momento da aquisicao dos ativos e a data de célculo

e comparacdes com operagdes de mercado.

A TIR e a TIR DE MERCADO de cada Projeto serdao expressas como uma taxa
anual, sendo capitalizada e acumulada diariamente a razdo 1/252 (um duzentos

e cinquenta e dois avos) por dia.
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Calculo do Valor Justo das Acdes das Sociedades Investidas

O preco do Ativo sera calculado diariamente da seguinte forma, limitado pela

avaliacao da empresa feita através do fluxo de caixa do projeto periodo:

i
n=0

PAi= » (In—Dn — An) =« BTIRn
k=(i-1)
[T FTIRk * FIPCAK
BTIRN = e

FTIRK = (1+TXTIR)~(1/252)
FIPCAk = (1+INFLACAOK)~(1/Uk)

PAi= Preco do Ativo no dia i

i = numero de dias desde o inicio do fundo até a data de calculo

In = Valor da Integralizagdo de agdes na respectiva Sociedade Investida ou Valor
Econdmico da respectiva Sociedade Investida na data n

Dn = Valor do dividendo ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados
pago pela respectiva Sociedade Investida na data n

An = Valor da Amortizacdo ou qualquer outra forma de distribuicdo de capital
pago pela respectiva Sociedade Investida na data n

BTIRNn = Fator de Correcao do Preco do Ativo desde o dia n até o dia i

FTIRk = Fator de Corregao do Preco do Ativo devido a TXTIR (definida abaixo) no
dia k

FIPCAk = Fator de Correcdo do Preco do Ativo devido a INFLACAOk (definida
abaixo) no dia k

TXTIR = TIR ou TIR DE MERCADO, calculada para o Projeto Desenvolvido na
Companhia (% aa). Esta taxa devera ser recalculada periodicamente

INFLACAOk = IPCA do més anterior, disponivel até o 1° Dia Util do més do
respectivo calculo. Caso o indicador ndo esteja disponivel na data de célculo,

sera usada a estimativa do més em questdo divulgada pela ANBIMA.
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0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas dulvidas,
sugestdes ou reclamagdes ndao tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao Cliente,
entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, exceto em feriados
nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, S&do Paulo - SP, CEP: 04602-970; ou pelo formulario
disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.
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Uk = NUmero de Dias Uteis do més respectivo do fator FIPCAk calculado

Critérios de provisionamento e baixa de investimentos

Os critérios de provisionamento e baixa de investimentos deverdao ser feitos
segundo normas de escrituragao, avaliacao de ativos, reconhecimento de
receitas e apropriacdo de despesas previstas na regulamentacao aplicavel,
observados, inclusive, sem limitacdo, critérios previstos neste Anexo IV e no

Capitulo X deste Regulamento.

Em caso de duvidas, sugestdes e reclamagdes, entre em contato com o Servico de Atendimento ao Cliente: 0800 728
0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas dulvidas,
sugestdes ou reclamagdes ndao tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servigo de Atendimento ao Cliente,
entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661, exceto em feriados
nacionais; ou Caixa Postal 21212, Rua Bardo do Triunfo, 242, S&do Paulo - SP, CEP: 04602-970; ou pelo formulario
disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.




