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. . @@@
Disclaimer 2 a GDM

Este material de divulgac¢ao (“Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente como material de suporte a divulgacdo da Oferta a potenciais Investidores, com base em informacgées
prestadas pela Devedora, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as informagées aqui contidas, as expectativas de rendimentos futuros e/ou
o valor principal investido, bem como julgamento sobre a qualidade da Devedora, dos CRA, da Emissao e da Oferta.

O Prospecto Preliminar da Oferta, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o Formuldrio de Referéncia da Emissora, deve ser lido pelo Investidor, em
especial a se¢cao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, para avaliacdo dos riscos a que o CRA esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao e a Oferta, os quais devem ser
considerados para os investimentos nos CRA. Qualquer decisao de investimento por tais investidores ndo devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas neste Material
Publicitario. As informagdes contidas neste Material Publicitdrio ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider.

A Oferta sera realizada nos termos a Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instru¢dao da CVM 400, de 29 de dezembro de 2013, conforme alterada (“Instru¢io CVM
400”), Instrugdo da CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instru¢do CVM 600”), e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Este Material Publicitario nao implica, por parte do Coordenador Lider, nenhuma declaragdo ou garantia com relagao as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a
qualidade da Oferta objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado
como uma recomendacdo de investimento nos CRA. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios.

A decisao de investimento dos potenciais Investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais Investidores que consultem, para considerar a
tomada de decisao relativa a aquisi¢ao dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informag6es contidas neste Material Publicitario, seus proprios objetivos de investimento e seus préprios
consultores e assessores, em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o
investimento nos CRA, antes da tomada de decisao de investimento nos CRA. A decisdo de investimento nos CRA demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos
riscos inerentes ao investimento. As informagodes financeiras gerenciais devem ser consideradas apenas para fins informativos e ndo de forma a substituir a analise das informagdes anuais
revisadas por auditores independentes da Emissora para fins de decisao de investimento nos CRA, ou para qualquer outra finalidade.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagoes prestadas neste Material Publicitario sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informag6es que integram este Material Publicitario, a
serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigao, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terao quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdao de investimento,
tomada com base nas informag6es contidas neste Material Publicitario, e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdao nem dao nenhuma garantia quanto a corre¢ao, adequagdo ou abrangéncia das
informacgodes aqui apresentadas. O Coordenador Lider ndo atualizara quaisquer das informacg6es contidas neste Material Publicitario, as quais estao sujeitas a alteragées sem aviso prévio aos
destinatdrios deste Material Publicitario. Informagd6es detalhadas sobre a Oferta podem ser encontradas no Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitdrio, incluindo informagdes sobre o setor do agronegdcio, poderdo nao se concretizar, no todo ou em parte. Tendo
em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragées futuras, o potencial Investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nos CRA.

Os potenciais Investidores deverao tomar a decisao de investimento nos CRA considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco. Para
tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nos CRA.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencgas entre o desempenho hipotético e o
desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitacdes que lhes sdao inerentes. Resultados hipotéticos ou passados nao devem ser considerados como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade futura.

Este Material Publicitario é de uso restrito de seu destinatario e nao deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitario para
qualquer pessoa que nao o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualquer divulgagao de seu contetido sem autorizagao prévia do
Coordenador Lider é expressamente vedada. Cada Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em nao produzir copias deste Material
Publicitario no todo ou em parte. A Oferta encontra-se em analise pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para obtencdo de registro. Portanto, os termos e condicoes da Oferta e as
informacgodes contidas neste Material Publicitdrio e no Prospecto Preliminar estao sujeitos a complementagao, corre¢ao ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA DE
OFERTAS PUBLICAS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NOS CRA DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O INVESTIMENTO NOS CRA E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR, COM ESPECIAL ATENCAO A SECAO “FATORES DE RISCO” AOS QUAIS O CRA E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO CRA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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https://vimeo.com/581323169/1d10ca53af
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GDM at a Glance 5 ‘ S0 Gbm

GDM é uma empresa global, voltada ao melhoramento
genético, desenvolvimento e comercializacdao de sementes de
soja, presente nos principais paises produtores da cultura. O
grupo também se dedica ao melhoramento e a distribuicao de
variedades de trigo, hibridos de milho e forragem.

Fonte: Kleffmann Group, United States Department of Agriculture e Companhia
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Numeros do Grupo GDM s | $9 GbMm

e

USD 285 m USD 98m 30%

Receita 2020E (USD) EBITDA 2020E (USD) do Mercado Global

Distribuicao Receita GDM Holding 2020 Distribuicao EBITDA GDM Holdling 2020

3,40%
2,82% _0,95%

21,17%
36,30%

GDM Brasil = GDM Argentina = GDM EUA Outros GDM Brasil m GDM Argentina ® GDM EUA Outros

75,07%

38,10%

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas e Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Multiplas Plataformas 7 | €9 GDMm
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Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Modelo de Negdcio
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LEIAO PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA EM ESPECIAL A SECAO
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Organograma da GDM 9 ‘ &5 GbM

/k
Rodolfo Klenik Gerardo Bartolome Cesar Belloso
1 1 1

: 100% : 100%

1
' 100%
+
m Marito Holding S. A Dos Leguas S. A
o 11% 80% 9%

Genetica de Soja
Holding S.L.

GDM Holding S.A.

GDM Genética do Brasil
SA

Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Evolucio da GDM 0 | &9 GDM

1982 2003 2008 2013 2015 2018 2019 2020
O O = = OJORO
J A A A

Desenvolvimento Nacional Desenvolvimento Regional Desenvolvimento Global

#1 no Mercado | Inauguragdo das estufas
Inauguracdo do de Soja do Brasil| em Porto Nacional
escritorio em Londrina

Fundagdo em Comeco da Pesquisa e
Chacabuco, BA Desenvolvimento no Brasil

Argentina

Lant_;Aamento Langamento
POTENCIA comercial no
Variedade mais Norte do Brasil
semeada do

Brasil

Inauguragao do
laboratdrio de edicao
génica

Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Diretores da GDM

CEO & PRESIDENTE
Gerardo

Bartolomé

Ele fundou a DONMARIO SEMILLAS (Sementes Don Mario) em
1982 e desde entdo é o presidente e CEO da empresa a qual
deu origem ao atual Grupo GDM. E agrénomo, formado pela
Universidade de Buenos Aires.

{ CFO
| Carlos Ferraro

Com 20 anos na GDM, apoia a expansao do negécio global da
perspectiva financeira e estratégica. Além de pertencer aos
diretérios de diferentes JVs que criaram valor para a
companhia. E .Contador (Universidade de La Plata) e Senior
Executive Program da Universidad Austral.

DIRETOR DE PESQUISA
Manuel Mihura

Sua funcdo é buscar aliangas estratégicas e acesso as
tecnologias que definam melhores produtos para o produtor,
bem como, buscar novas oportunidades de negdcios. E
agronomo e Senior Management Program da Universidade de
San Andrés.

DIRETOR DE NEGOCIOS
DO BRASIL E LAS

Santiago De Stefano

E responsdvel pela estratégia comercial das marcas
BRASMAX, DONMARIO Sementes e NEOGEN. Ele ¢é
engenheiro industrial e Executive Finance Program da
Universidad Austral.

11 %%) GDM
ol

DIRETOR DE
ESTRATEGIA E NOVOS
NEGOCIOS

Marcos Quiroga

E responsavel pelo desenvolvimento do programa de
melhoramento e fornecimento de germoplasma para os
diferentes canais comerciais em todos os territérios onde a
GDM opera. E engenheiro agrénomo, formado pela
Universidade de Buenos Aires.

LIDER DE NEGOCIOS
BRASIL

Julio Cesar Poletto

Engenheiro Agronomo (UENP OFICIAL), com 14 anos na GDM.
Trabalha com o Santiago De Stefano na estratégia comercial
do Brasil.

Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

Corporativo | Interno

FATORES DE RISCO
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Organiza¢ao no Brasil 1 | %9 Gbm
Sl
Equipe
369 colaboradores

50 auxiliares de safra

Transpareca Paixéo e
Porto Nacional (TO) CompromiSSO

Lucas de Rio Verde (MT

Rio Verde (GO

Votuporanga (SP)

+50% da equipe focada na Pesquisa

Cambé (PR) e Desenvolvimento

Passo Fundo (RS

Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Mercado de Soja no Brasil 13 | 5% Gbm

/R

Area semeada de Soja
milhdes hectares

+77% Crescimento da area

38.509 . .
semeada de Soja no Brasil
35.149

36.950
35.874 T e
33.252 33.909 Nnos ultimos anos
32.003
30.173
27.736 NORTE
24181 22042 +365% NORDESTE
23.468 2%
21.743 +120%
. CENTRO OESTE
+73%
SUDESTE
+109%
SUL
+50%

2008/09 2009/102010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21*

Fonte: Conab

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Numeros do Brasil 15 | 89 Gbm

/R

Market Share por saco de semente de Soja
por Companhia de Melhoramento Genético

47,2%
42,20%
35,0%
’ 32,10%
° 29,60% 25.60%
14,90% 11,40%
8,60% R 8,30% 8,9% 7,80%
o &) enta TMG
%%) GDM é'ff( syngenta TMG do GDM [ e syngenta [T 7¥1%

Fonte: Kleffmann group

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Resultados Financeiros (em milhares de RS) 16 ‘ g%liGDM

Receita Investimento Anual em P&D

+40%
+32% P&D m Capex
+52%
18.265
499.472 SEG
13.645
355.52
269.56 46.322 48.039
37.528
2018 2019 2020 2018 2019 2020
EBITDA
EBITDA e P&D
I EB(TDA Margem EBITDA
== |\largem EBITDA P&D/EBITDA
76% 78% 76% B /
76% 78% 76%
o — —
379.954
25% o
206.719 2% 17%
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas da Companhia e Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Resultados Financeiros (em milhares de RS) 17 | %9 Gbm

/k

Divida Financeira Liquida/EBITDA Passivo liquido/Patrimonio Liquido EBITDA/Juros

H Divida Financeira Bruta Divida Financeira Liquida M Passivo liquido Patrimonio liquido W EBITDA ' Juros
-0,01X -0,23X 0,37X 0,6X 0,3X 1,18X 34,5X 24,1X 23,4X
379.954

290.842
277.153 275.632
226.287 235.142 206.719
156.536
113153 140.474 .
83.444 ' 68.624
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas da Companhia e Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Resultados Financeiros (em milhares de RS) 15 | 59 GDM

A
Amortizacdo da Divida Amortizacdo da Divida Pro-forma
111.707
65.200
62.500,00 62.500,00 62.500,00 62.500,00

>8.307 54.688

I I 1 1 I I I I
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas da Companhia e Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Impactos COVID-19 15 | €9 GDMm

Nos paises em que a GDM opera, a atividade da empresa foi declarada
essencial, estando isenta de medidas regulatorias. A GDM adaptou-se as
medidas de saude exigidas pelas autoridades competentes, tendo como
prioridade o bem-estar dos seus colaboradores.

A atividade da GDM ao nivel do grupo cresceu durante 2020, o que se
reflete nos seus numeros.

Evolucao Receita & EBITDA
(milhares de BRL)

499.472

355521 379.954
269.567 275.632
. 206.719

2018 2019 2020

Fonte: Demonstracdes Financeiras Auditadas da Companhia e Companhia W Receitas — EBITDA

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Estrutura da Oferta 20 | 9o GDM

Emisséo e Aquisicao

dos CDCAs GDM emite CDCAs cujos recursos serdo destinados uUnica e exclusivamente a
atividades relacionadas com licenciamento de produtos agricolas, nos termos da Lei
11.076 e da Instru¢do CVM 600;

Securitizadora adquire os CDCAs;

e Emissao Ato continuo, a Securitizadora emite CRA com lastro nos direitos creditorios oriundos
CRA dos CDCAs;

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica perante os Investidores, com a intermediacdo

dos Coordenadores, sendo posteriormente subscritos e integralizados pelos Investidores e

repassados a Devedora;

Contratos G e

Coordenadores

Ao longo da operacéo, a GDM realizara os pagamentos devidos em razdo dos CDCAs na
= conta centralizadora da Securitizadora, integrante do Patrimonio Separado; e a
Investidores Securitizadora realizard o pagamento da Remuneragdo e Amortiza¢do dos CRA aos Titulares
de CRA com os recursos oriundos dos CDCAs.

Fonte: Documentos da Oferta

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Termos e Condicoes 1 | S8 Gbm

Emissora Virgo Companhia de Securitizacdo (nova denominacao da ISEC Securitizadora S.A.)

Emissao Certificados de Recebiveis do Agronegodcio, para distribuicdao publica nos termos da Instrucdao CVM n2 400, da
Instru¢ao CVM n2 600

Lastro CDCAs representativos de contratos de licenciamento de melhoramento genético firmados entre a GDM
Genética do Brasil S.A. e produtores rurais, nos termos da Lei de n2 11.076 e da Instrucdao da CVM n2 600

Devedora GDM Genética do Brasil S.A.

Volume da Emissao Até RS 252 milh&es (considerando lote adicional de até 20%)

Séries Até duas, em vasos comunicantes

Regime de Colocacao Regime misto de colocac¢do, sendo garantia firme para RS 200 milh&es e o restante em melhores esforgos
Destinacao dos Recursos da Devedora Alongamento de dividas e investimento em pesquisa e desenvolvimento da empresa

Data de Emissdo Estimada 06/10/2021

Prazo Final 5 anos e 2 meses

Amortizacao Anual nos meses de dezembro, a partir de dezembro do 22 ano (inclusive)

Rating A+.br pela S&P Ratings do Brasil Ltda Fonte: Documentos da Oferta

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO
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Termos e Condicoes

Remunerac¢ao dos CRA

Pagamento da Remuneracao

Garantias

Oferta de Resgate Antecipado
Covenants

Agente Fiducidrio

Agente Custodiante

Data estimada do Bookbuilding
Data estimada da Liquidacao

Valor Nominal Unitario

Distribuicao e Negociacao

22 %%) GDM
e il

Y
(1Y)

Série: Até CDI + 3,00% a.a.
Série: Até NTNB-25 + 2,75% a.a. ou IPCA + 5,75%, dos dois o maior

M-~

N
()

Semestral, sem caréncia
Clean
A partir do 32 ano (inclusive), podendo ser ofertada para o total de cada uma das séries individualmente

- Divida Liquida/ EBITDA <= 2,5x
- EBITDA / Juros >= 3,0x
- (Passivo Total — Caixa) / Patrimonio Liquido <= 2,0x

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

13/09/21

06/10/21

RS 1.000,00

B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO

Fonte: Documentos da Oferta

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO 23 %%) GDM

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagao mais complexa que outras emissoes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Emissora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam
a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0o mesmo ainda nao possui jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes onde haja certa insegurancga juridica e um
risco aos Investidores dos CRA, uma vez que o Poder Judiciario poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo da regulamentacgio recente, (i) interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Em razado da pouca maturidade e da falta de tradi¢ao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagao a estruturas de securitizacdo, em situagdes adversas podera haver perdas por
parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial desses direitos. Assim, em razao do carater recente da legislagao referente a certificados de
recebiveis do agronegdcio e de sua paulatina consolidacdo, levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretagao ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.
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Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais, reducdo de pre¢os de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, altera¢gées em politicas de concessao de crédito que possam afetar a renda
da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econd6micas que possam afetar o setor agropecuadrio, falhas na constituicio de garantias reais,
insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execugao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obriga¢des previstas para a Devedora nos Documentos da Operacdo, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagao,
perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, impactando precos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, altera¢cdes em politicas de concessio de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas
Controladas e, consequentemente, sua condigao econémico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econ6micas também podem afetar os setores agricolas. Adicionalmente,
falhas na constituicao ou formaliza¢ao do lastro da Emissao, bem como a impossibilidade de execugao especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria,
também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretagao das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneragdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estao atualmente isentas de imposto de renda na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas fisicas, por forga
do artigo 32, incisos IV e V, da Lei 11.033, isen¢ao essa que pode sofrer alterages ao longo do tempo.

A aprovacao de nova legislagdo ou eventuais altera¢des na legislagao tributdria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
CRA, a criacdo de novos tributos, mudancgas na interpretagao ou aplicagao da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a
qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores
qgue consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estarao sujeitos

com relagdo aos investimentos em CRA.
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Baixa liquidez no mercado secundario

O mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negocia¢ao dos
CRA com liquidez que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocid-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissao. Portanto, ndao ha qualquer garantia ou certeza de que o
Titular de CRA conseguira liquidar suas posicoes ou negociar seus CRA pelo pre¢o e no momento desejado, e, portanto, uma eventual aliena¢ao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Restricdo de negocia¢ao até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta

N3o havera negociacdao dos CRA no mercado secundario até a divulgacdao do Antincio de Encerramento. Considerando que o periodo maximo de colocagao aplicavel a Oferta podera se estender a
até 6 (seis) meses contados da divulgacdo do Antincio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo ter que aguardar durante toda a duragdo deste periodo para
realizar negociagao dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagao temporaria dos CRA no mercado secundario podera afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a
Emissdo esta condicionada (i) a subscricdo e integralizagao de CRA por Investidores em quantidade superior ao Montante Minimo, e (ii) ao cumprimento de determinadas condi¢des precedentes
pela Devedora, nos termos do Contrato de Distribui¢do, inclusive para exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores. Caso ndo haja demanda suficiente de Investidores, e qualquer uma das
referidas condi¢des de exercicio da Garantia Firme nao sejam cumpridas, a Emissora podera cancelar os CRA emitidos. O Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagao
temporaria dos CRA no mercado secundario, bem como possibilidade de cancelamento da Emissao pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisées de investimento.

Risco da Distribuicdo Parcial e de Nao Colocagao do Montante Minimo

Em caso de Distribuig¢do Parcial, a quantidade de CRA distribuidos sera menor do que o inicialmente previsto, ou seja, existirdo menos CRA em negociagao no mercado secunddrio, o que podera
acarretar reducao da liquidez dos CRA. A reducdo da liquidez podera dificultar na negociacdo dos dos CRA no mercado secundario pelos Titulares de CRA.
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Risco de concentragdo e efeitos adversos na Remuneragao e Amortizagao

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os
fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, a
Amortiza¢cao e a Remuneragao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remunera¢ao e Amortizagao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito dos CDCA, os riscos a que a
Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagao econémico-financeira, as quais,
em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da execugdo dos CDCA podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente dos CDCA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito
material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as obrigagées decorrentes da Emissao depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Tais
Direitos Creditdérios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pela Devedora em razao dos CDCA, e compreendem, além dos respectivos Valor Nominal,
remuneragao, encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessdérios. Os Patrimonios Separados, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigagao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e
pontual dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdao econdmico-
financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo.
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Insuficiéncia dos CDCA

Os CRA tém seu lastro nos CDCA emitidos pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissao. Nao
existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupg¢ao ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA
poderao ser negativamente afetados, por atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fung¢ao de
inadimplemento por parte da Devedora.

Risco relativo a Recomposi¢ao dos Direitos Creditorios

A Devedora nos termos dos CDCA, se obrigou na ocorréncia de um Evento de Reforco e Complementacao a realizar a Recomposigao de Direitos Creditdrios, por meio da apresentacao de novos
direitos creditorios do agronegadcio que atendam os Critérios de Elegibilidade, caso a Recomposicdao de Direitos Creditérios ndao ocorra, a Devedora devera realizar o pagamento antecipado
parcial dos CDCA. Qualquer um dos eventos podera frustrar o horizonte de investimento dos investidores dificultando o seu reinvestimento em outros ativos com a mesma rentabilidade dos
CRA.

Insuficiéncia dos Direitos Creditorios e do Penhor

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigagdes Garantidas, a Emissora poderd excutir o Penhor para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. O Penhor é constituido
sobre os Direitos Creditdrios, e o Valor dos Direitos Creditérios podera ser inferior ao Valor Nominal dos CDCA durante o prazo da Emissao, pois, conforme previsto nos Documentos da
Operagao, sera considerado um Evento de Refor¢o e Complementacao, passivel de Recomposi¢ao dos Direitos Creditorios, qualquer ato ou fato que resulte na Redugdo dos Direitos Creditdrios
e/ou na inexisténcia de Direito Creditério vinculado aos CDCA. Observado o previsto no Termo de Securitizacdo e nos CDCA, entende-se por “Reducdo dos Direitos Creditorios” a redugio dos
valores e/ou prazos dos Direitos Creditérios decorrente, cumulativamente, de (i) rescisdo, extingdo ou alteragdo dos Contratos Comerciais; e/ou (ii) redugio do Valor dos Direitos Creditérios para
valor total inferior ao Valor Nominal dos CDCA. Assim, qualquer outro evento que possa resultar em (i) a extingao, apds performados, dos Contratos Comerciais decorrente de seu vencimento
ordinario; (ii) o regular pagamento dos clientes (devedores) dos Contratos Comerciais; e/ou (iii) o mero inadimplemento dos clientes (devedores) dos Contratos Comerciais; ndo sera considerado
como Evento de Reforgo e Complementagdo e, consequentemente, ndo ensejara a Recomposi¢ao dos Direitos Creditorios, hipdtese na qual o valor obtido com a execug¢ido do Penhor podera nao
ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as suas obriga¢6es estabelecidas no Termo de
Securitizagao.
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Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

N3ao foi e nem serd constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com exce¢ao da constituicdo do Regime Fiducidrio sobre os Créditos dos Patrimonios Separados. Assim,
sem prejuizo do Penhor constituido no ambito dos CDCA, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitiza¢ao, os Titulares de CRA ndo terdao
qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco de aquisicao dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negocia¢do em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderio ser adquiridos
pelos novos Investidores com agio, calculado em fungao da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de Amortizacdao dos CRA originalmente programado. Em caso de
antecipac¢ao do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipoteses previstas nos CDCA, os recursos decorrentes dessa antecipagao serao imputados pela Emissora no Resgate
Antecipado Total dos CRA, conforme o caso, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem os Patrimonios Separados, nem a Emissora,
disporao de outras fontes de recursos para satisfagao dos interesses dos Titulares de CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os recebimentos de
tais pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizagées dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado
dos CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, caso o valor recebido nao seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora nao dispord de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.

Fonte: Documentos da Oferta

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO



Material Publicitario

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEU LASTRO E A OFERTA 29 %%) GDM

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizagdo dos CRA e da Remunerag¢do depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a
capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em fungdo de sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Risco de Vencimento Antecipado do CDCA

Os CDCAs prevém algumas hipéteses de Vencimento Antecipado dos CDCA, conforme descritos na Clausula [ ] do Termo de Securitizagdo. Caso isso ocorra o CDCA sera vencido e
consequentemente os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado. Nesses casos, os CRA serdo resgatados antecipadamente e podera nao haver recursos suficientes nos Patrimoénios Separados
para a quitagao das obrigagdes perante os Titulares de CRA ou a Devedora podera nao ter recursos para arcar com o Valor de Resgate dos CDCA. Consequentemente, os Titulares de CRA poderao
sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributagdo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos
CRA; (ii) a rentabilidade dos CRA poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo
de aplicagdo, o que podera resultar na aplicagao efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Podera haver o Resgate Antecipado Total, em caso de pagamento antecipado total dos CDCA em decorréncia (i) de um Evento de Vencimento Antecipado dos CDCA, nos termos da Clausula [e] e
seguintes do Termo de Securitizacao; (ii) das hipoteses previstas pela Cldusula [e] do Termo de Securitizagao; (iii) em caso de liquidagdo dos Patrimonios Separados dos CRA nos termos da
Clausula [e] do Termo de Securitizagao; ou (iv) caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva nos termos da Clausula [e] do Termo de Securitizagcdo. Nesses casos, os CRA serdo resgatados
antecipadamente e podera nao haver recursos suficientes nos Patrimonios Separados para a quitacdo das obriga¢Ges perante os Titulares de CRA ou a Devedora podera nao ter recursos para
arcar com o Valor de Resgate dos CDCA. Consequentemente, os Titulares de CRA poderao sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributagao, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; (ii) a rentabilidade dos CRA poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislacao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que

seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.
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Na ocorréncia de Resgate Antecipado Total dos CDCA ou verificagao de um ou mais Eventos de Vencimento Antecipado, seja de forma automadtica ou ndo-automatica, conforme disposto no
Termo de Securitizagao, tal situagdo acarretara em redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de CRA.

Guarda Fisica e ou Eletronica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

O Custodiante sera responsdvel pela guarda das vias fisicas e ou eletrénicas dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos CDCA e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
N3ao ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentagao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagao de servicos, o que podera acarretar
em perdas para os Titulares de CRA.

Risco da Formaliza¢ao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e dos CRA

OS CDCA deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizacdo. Adicionalmente, os CRA emitidos no contexto da Emissdo devem estar
vinculados a direitos creditdrios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagdao. Nao é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou
falhas no processo de formalizagao dos CDCA e dos CRA pela Devedora, pela Emissora e demais prestadores de servigos envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situagdes
podem ensejar a descaracterizacdo dos CDCA, dos Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou dos CRA, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera
um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razao da pouca maturidade e
da falta de histdrico consolidado e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operag¢ées de CRA, em situacdes de stress, poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA
em razado do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.
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Quoérum de deliberacao em Assembleia Geral dos Titulares de CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva Assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar decis6es da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndao havendo mecanismos de venda
compulsdria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral dos Titulares de CRA. Além disso, a operacionaliza¢ao de
convocacao, instalacao e realizagao de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os respectivos
Titulares de CRA.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta poderda ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secunddrio

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdao e neste Prospecto Preliminar, as Pessoas Vinculadas poderao participar da Oferta, mediante apresentagao de Boletins de Subscri¢do a uma
Instituicao Participante da Oferta, sem fixagao de lotes minimos ou maximos, observado que cada Investidor devera cumprir com o Investimento Minimo, desde que nao seja verificado, pelos
Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados, pois neste caso, os Boletins de Subscri¢do celebrados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400. A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para o publico investidor em
geral, reduzindo liquidez dessas CRA posteriormente no mercado secundario. Os Coordenadores nao tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagao.

Adicionalmente conforme previsto neste Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuicdo serao aceitos intengdes de investimento de Pessoas Vinculadas sem qualquer limitagao, observado
que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior em um tergo a quantidade de CRA ofertado sera vedada a colocagdo de CRA para as Pessoas Vinculadas.

A participa¢ao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera prejudicar a precificagdo dos CRA, além que o investimento de Pessoas Vinculadas nos CRA podera afetar de
forma negativa a liquidez dos CRA no mercado secundario. Os Coordenadores nao tem como garantir que a aquisi¢do dos CRA por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardao por manter estes CRA fora de circulagdo, afetando negativamente a liquidez dos CRA e consequentemente afetando de modo negativo os Titulares de CRA.
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA e/ou da Devedora podera dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducio de liquidez dos CRA para
negociacdao no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos CRA sio levados em consideragdo, tais como a condigdo financeira, administracdo e
desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operagdo, bem como as condi¢des contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificagdo. Sao analisadas, assim, as caracteristicas
dos CRA, bem como as obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras
variaveis consideradas relevantes pelas Agéncias de Classificagdao de Risco. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opiniao quanto a diversos fatores, incluindo quanto as condigGes da
Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam
os CRA. Caso a Classificacdo de Risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigacdes relativas aos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas ptblicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagées especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagoes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagcdes de risco obtidas com relagao aos CRA, assim como na classificagao de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco do Brasil enquanto nag¢ao (sovereign credit rating) podera acarretar uma deterioragdo na situagao financeira da Devedora e um rebaixamento na
classificagao de risco dos CRA e, consequentemente, a reducdo de liquidez dos CRA para negociagao no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos ao Brasil enquanto nag¢ao (sovereign credit rating) sdo levados em considerag¢ao. Caso a atual classificagao de risco do
pais seja rebaixada, isso acarretara uma deterioracao na situagao financeira da Devedora e um rebaixamento da Classificagcdo de Risco dos CRA, sendo que em tal hipdétese a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissées de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagées da
Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigagdes relativas aos CDCA e, consequentemente, aos CRA.
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Risco de Adogdo da Taxa DI para calculo da Remuneragao dos CRA DI e da remuneragao dos CDCA DI

A Sumula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela
B3. A referida simula decorreu do julgamento de a¢Ges judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas.
H3 a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remunerac¢ao dos CRA DI
e de remuneracdo do CDCA |, ou ainda, que a Remuneracdo dos CRA DI e do CDCA | deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o indice que
vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares de CRA DI juros remuneratdrios inferiores a atual taxa da Remunerag¢ao dos CRA DI, bem como
limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratorios.

N3o serd emitida carta conforto por auditores independentes da Emissora no ambito da Oferta

No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida manifestagao escrita por parte dos Auditores Independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagdes contabeis da Emissora constantes
nos Prospectos ou no Formulario de Referéncia da Emissora com as demonstragdes financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os Auditores Independentes da Emissora nao se
manifestarao sobre a consisténcia das informagdes contdbeis da Emissora constantes nos Prospectos ou dos respectivos Formularios de Referéncia. A auséncia do conforto dos niimeros da
Emissora ndo garantira a confiabilidade dos niimeros da Emissora. Caso os nimeros da Emissora apresentados nesse Prospecto ndo sejam verdadeiros o investidor pode se basear em falsa
informacdo quando da tomada da sua decisdo de investimento, aumentando o risco do seu investimento.

Auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora

O Formuldrio de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre due diligence com relagao as informag6es constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas nao se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Instru¢do da CVM 480, e demais disposi¢coes
legais, regulatdrias e autorregulatdrias aplicdveis. A auséncia da opinido legal ndo garantira a confiabilidade das informagdes da Emissora. Caso as informag¢6es da Emissora apresentadas nesse
Prospecto ndo sejam verdadeiras o investidor pode se basear em falsa informag¢ao quando da tomada da sua decisao de investimento, aumentando o risco do seu investimento.

Fonte: Documentos da Oferta

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO



Material Publicitario

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEU LASTRO E A OFERTA 1 | S0 DM

Nao realizagdo adequada dos procedimentos de execug¢do e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegodcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelos CDCA, e o Agente Fiducidrio, nos termos da Resolu¢do CVM 17 e do artigo 13, inciso Il da Lei n
9.514, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranga e execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagao do crédito dos Titulares de CRA. A
realizacdo inadequada dos procedimentos de execug¢ao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentacgao aplicdvel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfagdao do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem os Patriménios Separados, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade
de pagamento das obrigagdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os
pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagao de direitos creditorios do agronegdcio por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente. Os Patrimo6nios Separados tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Com isso, o
pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto dos CDCA. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou
pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigag6es decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista nos CDCA, a Devedora n3o tera qualquer obrigagdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situagao de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na hipétese de
a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a administracdao dos Patrimoénios Separados e os Titulares de CRA poderao deliberar sobre as novas
normas de administra¢ao dos Patrimonios Separados ou optar pela liquidagao deste, nos termos do Termo de Securitizagao, que podera ser insuficiente para quitar as obriga¢cdes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA. As regras de convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantac¢ao das definigdes estabelecidas pelos Titulares de CRA em
tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.
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Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA DI

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA DI deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela
Emissora. Todos os pagamentos de remuneragio relacionados ao CDCA | serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relag¢do a data de calculo para cada
uma das datas de pagamento da remunerac¢do do CDCA I. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragdo relacionados aos CRA DI serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 2
(dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data de calculo para cada uma das Datas de Pagamento da Remunerag3do dos CRA. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o célculo do valor da
Remunerag¢ao dos CRA DI a ser pago ao Titular de CRA DI podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragao dos CRA, o que pode impactar no
retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA DI.

Liquidacdo dos Patrimdnios Separados e/ou Resgate Antecipado Total dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizagao, havera possibilidade de Resgate Antecipado Total dos CRA. A Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de um evento de Resgate Antecipado Total
dos CRA, observado o disposto no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipéteses, bem como, no caso de se
verificar qualquer dos eventos de liquidagao dos Patrimonios Separados, o Titular de CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia dos Patrimonios Separados, podem afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe
sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipéteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos em
investimentos que apresentem a mesma remuneracgao oferecida pelos CRA, sendo certo que nao sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, o descumprimento pela Devedora de sua obrigacdao de promover o pagamento dos valores devidos no ambito dos
CDCA n3o impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées previstas nos CDCA e/ou no Termo de Securitizagio.

Sem prejuizo de referidas previsoes referentes ao vencimento antecipado dos CDCA, e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado Total dos CRA, na ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimonios Separados, (i) podera ndao haver recursos suficientes nos Patrimonios Separados para que a Emissora
proceda ao Resgate Antecipado Total dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagao e realizacdo da
Assembleia Geral dos Titulares de CRA que podera deliberar sobre tais eventos, conforme o caso, ndo é possivel assegurar que o Resgate Antecipado Total dos CRA e/ou a deliberacio acerca da
eventual liquidacdo dos Patrimonios Separados ocorrerao em tempo habil para que Resgate Antecipado Total dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA DI

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA DI deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela
Emissora. Todos os pagamentos de remuneragio relacionados ao CDCA | serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relag¢do a data de calculo para cada
uma das datas de pagamento da remunerac¢do do CDCA I. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragdo relacionados aos CRA DI serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 2
(dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data de calculo para cada uma das Datas de Pagamento da Remunerag3do dos CRA. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o célculo do valor da
Remunerag¢ao dos CRA DI a ser pago ao Titular de CRA DI podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragao dos CRA, o que pode impactar no
retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA DI.

Liquidacdo dos Patrimdnios Separados e/ou Resgate Antecipado Total dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizagao, havera possibilidade de Resgate Antecipado Total dos CRA. A Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de um evento de Resgate Antecipado Total
dos CRA, observado o disposto no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipéteses, bem como, no caso de se
verificar qualquer dos eventos de liquidagao dos Patrimonios Separados, o Titular de CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia dos Patrimonios Separados, podem afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe
sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipéteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos em
investimentos que apresentem a mesma remuneracgao oferecida pelos CRA, sendo certo que nao sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, o descumprimento pela Devedora de sua obrigacdao de promover o pagamento dos valores devidos no ambito dos
CDCA n3o impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées previstas nos CDCA e/ou no Termo de Securitizagio.

Sem prejuizo de referidas previsoes referentes ao vencimento antecipado dos CDCA, e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado Total dos CRA, na ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimonios Separados, (i) podera ndao haver recursos suficientes nos Patrimonios Separados para que a Emissora
proceda ao Resgate Antecipado Total dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagao e realizacdo da
Assembleia Geral dos Titulares de CRA que podera deliberar sobre tais eventos, conforme o caso, ndo é possivel assegurar que o Resgate Antecipado Total dos CRA e/ou a deliberacio acerca da
eventual liquidacdo dos Patrimonios Separados ocorrerao em tempo habil para que Resgate Antecipado Total dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario deverd assumir a custédia e administracao dos Patrimonios Separados, conforme previsto no Termo de Securitizagao.
Além da hipodtese de insolvéncia da Emissora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral dos Titulares de CRA, a ocorréncia de um Evento de Liquidacdao dos Patrimonios
Separados podera ensejar a assungao imediata da administragdao dos Patrimonios Separados pelo Agente Fiducidrio, para fins de liquida-lo ou ndo conforme o Termo de Securitizagao. Em
Assembleia Geral dos Titulares de CRA, os Titulares de CRA deverdo deliberar (i) pela liquidagdo, total ou parcial, dos Patrimdnios Separados, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e
as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagao dos Patrimdnios Separados, hipdtese na qual devera ser deliberada a administracdo transitdria dos Patrimonios Separados pelo Agente
Fiducidrio ou nomeacgao de outra instituicdo administradora, que podera ser, inclusive, outra companhia securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condigoes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remunerag¢ao. Na hipotese de decisdo da Assembleia Geral dos Titulares de CRA de promover a liquida¢ao dos Patrimodnios Separados, tal decisdao nao
acarreta, necessariamente, um evento de vencimento antecipado e resgate antecipado dos CDCA, e, por conseguinte, podera ndo haver recursos suficientes nos Patriménios Separados para que
a Emissora proceda ao Resgate Antecipado Total dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndao ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia
dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimdnios Separados e/ou dos eventos de Resgate Antecipado Total dos CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual
legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdao, o que podera resultar na aplicagao efetiva de uma aliquota superior
a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdao de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou ndo prestem servigos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a substituicdao do prestador de servico, o que pode afetar adversa e
negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais aos Patrimoénios Separados.
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Decisdes judiciais sobre a Medida Provisdria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelegam a afeta¢do ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso).
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espodlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagao ou afetagcao”. Nesse sentido, os CDCA e os Direitos Creditérios do Agronegdcio poderao ser alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico
da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao
os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos créditos dos Patrim6nios Separados. Nesta hipdtese, é possivel que os créditos dos
Patrim6nios Separados nao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situagdao comercial, econdmica e financeira da Devedora, bem como na analise dos documentos que formalizam o
crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio estd sujeito aos riscos normalmente associados a andlise de risco e capacidade de pagamento da Devedora.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

O pagamento da Remuneracao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Devedora dos CDCA. A capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em fungao de sua
situagdo economico-financeira, da exposi¢ao ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderao afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Possibilidade de Faléncia, Recuperagao Judicial ou Recuperagao Extrajudicial Devedora

A Devedora estd sujeita a faléncia, recuperagao judicial ou recuperagao extrajudicial, nos termos da Lei n2 11.101, de 09 de fevereiro de 2005. A ocorréncia de qualquer um destes eventos
podera causar o bloqueio de recursos da Devedora, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacio podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pelo agente de
cobranga judicial. O tempo de duragao e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos. Caso isso ocorra o pagamento dos CDCA podera
ser afetado o que poderd prejudicar os Titulares de CRA.
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N3o ha como assegurar que, no futuro, o agronegadcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condig¢oes climaticas desfavoraveis,
reducgdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que
possam afetar o setor agricola. A redu¢ao da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de originacado e formalizagao dos CRA

Problemas na originagao e na formalizacao dos CDCA podem ensejar o inadimplemento dos CRA, além da contestacdo de sua regular constituicao por terceiros, causando prejuizos aos Titulares
dos CRA.

Risco de Concentragao e efeitos adversos na Remuneragao e Amortizagao

Os CDCA sdo devidos, em sua totalidade, pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ela, a
seu setor de atuacdo e ao contexto macro e microecondmico em que ela esta inserida sao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos CDCA e,
consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragao dos CRA.

A Oferta sera realizada em até duas Séries, sendo que a aloca¢ao dos CRA entre as Séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor
alocagao.

O nuimero de CRA a ser alocado em cada série da Emissao sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme sera apurado no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagdo dos CRA entre as Séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que seja verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no
mercado secunddrio afetada adversamente.
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A Devedora estd sujeita a riscos associados ao nao cumprimento das leis de protecao de dados, inclusive pela aplicacdo de multas e outros tipos de sangoes

A Lei n2 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada, denominada Lei Geral de Protegdo de Dados (“LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por
meio de sistema de regras que impacta todos os setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipoteses em que o tratamento de dados
pessoais é permitido (bases legais), obrigacoes e requisitos relativos a incidentes de seguranga informacgdo, vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como
estabelece sangdes para o descumprimento de suas disposi¢oes.

Ainda, a LGPD autorizou a criagdo da Autoridade Nacional de Prote¢do de Dados (“ANPD”), responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as san¢g6es administrativas, em caso de descumprimento
da LGPD.

Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a maior parte de suas disposi¢cGes, exceto quanto as suas sangées administrativas (artigos 52,
53 e 54), cuja aplicabilidade se iniciou em 12 de agosto de 2021, nos termos da Lei n2 14.010/2020.

O descumprimento de quaisquer disposi¢cdes previstas em tal normativa tem como riscos: (i) a propositura de a¢oes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparag¢ées de danos decorrentes
de violagdes, baseadas nao somente na LGPD, mas, na legislagao esparsa e setorial sobre protecao de dados ainda vigente; e (ii) a aplicagdo das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do
Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgaos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa estruturagao
da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranga que resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, considerando a entrada em vigor das san¢des administrativas da LGPD, caso a Devedora nao esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sang¢des, de forma isolada ou
cumulativa, de adverténcia, obriga¢do de divulgacdo de incidente, bloqueio temporario e/ou eliminagdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo
ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infragdo. Além disso, a Devedora pode ser
responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD, impactando adversamente sua condigdo
financeira, aumentando consequentemente os riscos, impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos
Investidores.

Fonte: Documentos da Oferta

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO



Material Publicitario

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA 42 %%) GDM

A Devedora pode ser alvo de aplicagdo de penalidades ou indenizag6es por falhas na protec¢do dos dados pessoais e inadequacao a legislagdo, poderao afetar negativamente a reputagdo e os
resultados da Devedora e, consequentemente, o valor das suas a¢oes, devido a quantidade e complexidade das novas obrigagdes que foram introduzidas e incertezas quanto a interpretagao da
nova legislagdo pelas autoridades governamentais.

As operacoes da Devedora dependem da reputagdo de sua marca, qualquer dano a sua imagem e reputa¢ao podem produzir efeitos adversos em seus resultados

O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeigoar a imagem e reputagao da sua marca perante consumidores e fornecedores. Manter uma marca
forte é essencial. Eventos que prejudiquem de modo relevante a marca da Devedora podem causar efeito negativo relevante sobre seus negdcios e situagao financeira.

A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manuteng¢ao do seu crescimento e de sua posicao competitiva. Consequentemente, os negdécios da Devedora e sua estratégia de
crescimento dependem, em grande parte, da reputac¢ao e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e depreciagao perante o mercado consumidor na hipétese de ocorréncias ou eventos que impactem
negativamente sua reputacio e/ou imagem. A Devedora também pode ser alvo de publicidade negativa em caso de agbes inapropriadas de seus fornecedores (e.g., violagdes de normas de
seguranca de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso de trabalho infantil ou trabalho em condi¢des andlogas a de escravo, corrupgao entre outras).

Qualquer dano a imagem e reputa¢do da Devedora podera resultar na redugio do volume das vendas e/ou da receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais e financeiros,
impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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Os interesses do acionista controlador da Devedora poderao ser conflitantes com os interesses de seus investidores

O Acionista Controlador da Devedora possui poderes para, entre outras atribuicoes, eleger a maioria dos membros de seu Conselho de Administra¢do e determinar o resultado de deliberag¢oes
que exijam aprovacao de acionistas, inclusive em opera¢6es com partes relacionadas de que nao seja parte, reorganizacoes societarias, aliena¢oes de ativos, parcerias e a época do pagamento
de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades por A¢des. O Acionista Controlador da Devedora podera ter
interesse em realizar aquisigOes, alienagOes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operagdes similares que poderiam ser conflitantes com os interesses dos seus investidores e causar um
efeito material adverso nas atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Devedora, o que pode comprometer sua capacidade de pagar os CDCA. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

O ndao cumprimento pela Devedora das Leis Anticorrupgao

Se a Devedora nao cumprir as leis, regulamentos e politicas destinadas a prevenir atos de corrupgao, estara sujeita a multas, penalidades ou outras sangdes, bem como, suas vendas e
rentabilidade poderao sofrer efeitos negativos e adversos.

As politicas e procedimentos que visam prevenir a ocorréncia de atos ilicitos implementados pela Devedora podem nao ser efetivos, havendo o risco de que sua administragao, funcionarios ou
representantes venham a violar as Leis Anticorrupg¢ao, que proibem a realizagao de pagamentos indevidos a funciondrios governamentais com o propdsito de obter vantagens comerciais
indevidas. Tais violag6es podem causar efeito adverso relevante sobre os negécios da Devedora. A Lei 12.846 imputa as companhias a responsabilidade pelos delitos causados por seus
empregados, administradores e/ou terceiros que ajam no interesse da companhia ou em seu beneficio. As infragdes abarcadas pela Lei 12.846 incluem uma série de atos qualificados como
prejudiciais ao governo, incluindo mas nao limitado a: (i) subornar funciondrios do governo, direta ou indiretamente; (ii) financiar ou suportar os custos relacionados a atos ilegais; (iii) usar uma
companhia ou individuo para ocultar ou disfargar os interesses ou identidades dos responsdveis por atos ilegais; (iv) fraudar ou manipular leildes e contratos publicos; e (v) interferir em
investigacoes ou inspecdes realizadas por autoridades governamentais. De acordo com a Lei 12.846, as companhias consideradas responsaveis por suborno ou outras infragées podem ser
obrigadas a tornar publicos quaisquer efeitos adversos resultantes de tal infragdo e sujeitar-se a multas administrativas de até 20% do faturamento bruto anual do ano anterior ao inicio do
processo administrativo, excluindo-se impostos, ou multas que podem variar entre RS 6 mil e RS 60 milhdes, se o faturamento bruto anual ndo puder ser estimado. Entre outras sang¢des, a Lei
12.846 prevé também o confisco de bens obtidos ilegalmente, suspens3o ou proibi¢io parcial das opera¢des comerciais, a dissolucdo obrigatéria da entidade e/ou a proibi¢do de receber
incentivos, subsidios, doagdes ou financiamentos do governo ou de entidades controladas pelo governo por até cinco anos.
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A adopcao de politicas e procedimentos anticorrupgao eficazes pode ser levada em consideragao pelas autoridades brasileiras ao aplicarem as penalidades previstas na Lei 12.846. Se a
Devedora, sua administragao, funciondrios ou terceiros atuando em seu nome, se envolverem em investigacdes criminais ou processos relacionados aos negdécios da Devedora, ou em qualquer
outra jurisdi¢do, os negdcios da Devedora podem ser afetados adversamente, incluindo mas nao limitando, as suas vendas, rentabilidade e reputacao e eventuais multas administrativas.

Perdas ndo cobertas pelas apdlices de seguro contratadas ou que excedam os limites de indenizagdes contratados, podem causar efeitos adversos nos negocios da Devedora.

A Devedora contratou diversas apdlices de seguro junto a grandes seguradoras lideres em seus mercados de atuagao com cobertura para parte de seu patrimonio contra potenciais riscos
existentes. Nesse sentido, a Devedora possui apolices de seguro contratadas com cobertura para danos envolvendo as plantas industriais e demais estabelecimentos por ela ocupados,
transporte internacional de insumos, entre outros.

N3o se pode assegurar que as coberturas por ela contratadas sejam suficientes para garantir todas as eventuais perdas e danos decorrentes de sinistros que possam ocorrer no desenvolvimento
de suas atividades cotidianas. Assim, na hipotese de ocorréncia de quaisquer eventos nao cobertos ou que excedam os limites maximos de indenizagao previstos nas apdlices de seguro
contratadas, a Devedora poderd incorrer em significativos custos adicionais ndo previstos para a recomposi¢cao ou reforma de seus patrimonios, o que podera impactar adversamente nos seus
resultados operacionais. Além disso, a Devedora ndo pode assegurar que sera capaz de manter apélices de seguro a taxas comerciais razodveis ou em termos aceitaveis no futuro, o que também
podera gerar impactos negativos nos seus resultados. Adicionalmente, a Devedora podera ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de indenizagao a terceiros de sinistros ocorridos
gue nao estejam cobertos nas apdlices de seguros contratadas. A ocorréncia dos eventos acima podera causar um prejuizo financeiro para a Devedora e consequentemente reduc¢ao da sua
capacidade de pagamento dos CDCA. Caso isso ocorra os Titulares de CRA poderao nao receber todo o valor esperado nos CRA.

A Devedora esta sujeita a um rigido controle e extensa legislagdo ambiental, o que pode implicar em um aumento de seus custos, provocando um efeito adverso relevante para suas atividades.
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As atividades da Devedora estdo sujeitas a uma extensa legislacao federal, estadual e municipal voltadas a preservagdao ambiental.

A inobservancia das leis e regulamentos das autoridades ambientais pode resultar, sem prejuizo da obriga¢ao de reparar eventuais danos, na aplicagdo de san¢oes de natureza penal e
administrativa, tais como multas, suspensao parcial ou total das atividades, perda ou restricdo de incentivos fiscais e o cancelamento ou suspensao de linhas de financiamento junto a
estabelecimentos oficiais de crédito, bem como a proibicdo de contratar com o poder publico, sendo que qualquer dessas san¢des pode ter um efeito adverso relevante para suas atividades.

Mudangas ou alteragées nas atuais leis e regulamenta¢des ambientais podem acarretar a necessidade de efetuar investimentos substanciais para a adequagao de suas atividades a nova
legislacdo, o que podera ter um efeito adverso para a Devedora. Ainda, eventuais demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgaos ambientais, na emissao ou renovacao de licengas ambientais,
assim como a sua eventual impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgaos no curso do processo de licenciamento ambiental, poderao prejudicar, ou mesmo impedir,
conforme o caso, a instalagdo e a operagao dos seus empreendimentos. Além disso, a imposi¢cao de eventuais san¢des pecunidrias ou de outra forma em decorréncia de descumprimento da
legislacdo ambiental podera igualmente ter um efeito adverso relevante para suas atividades. A ocorréncia dos eventos acima podera causar um prejuizo financeiro para a Devedora e
consequentemente reducao da sua capacidade de pagamento dos CDCA. Caso isso ocorra os Titulares de CRA poderao nao receber todo o valor esperado nos CRA.

Resultados desfavordveis para a Devedora em disputas em processos e procedimentos judiciais, arbitrais e administrativas podem afetar negativamente seus negdcios e situacao financeira

A Devedora, no curso normal dos seus negdcios, esta envolvida em disputas judiciais, arbitrais e administrativas e podera ser envolvida em outras novas disputas a citar, disputas fiscais, civis
(inclusive ambientais), criminais e trabalhistas que envolvem reivindicagdes monetadrias significativas. O resultado desfavoravel em qualquer processo ou procedimento podera resultar na
obrigagao de desembolso de valores substanciais ou mesmo na restricdo em executar aquilo que era pretendido pela Devedora, como por exemplo, o cumprimento com as obrigagées assumidas
no ambito dos CDCA e, consequentemente, o adimplemento tempestivo com os CRA.
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A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto,
depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagoes societdrias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissoes de certificados de recebiveis do agronegédcio.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimonio separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisi¢cdo e securitizacdao de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio passiveis de
securitizagao por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrim6nios sdo administrados separadamente. O patrimonio
separado de cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegocio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do
agronegdcio por parte dos devedores, a Securitizadora terd sua capacidade de honrar as obrigagées assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida

N3&o realiza¢gao do Patriménio Separado

A Securitizadora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicao e posterior securitizagao de créditos do agronegécio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emissido de
certificados de recebiveis do agronegadcio. O Patrimonio Separado da presente Emissdao tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como todos os
recursos deles decorrentes e as respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora podera
afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.
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N3ao aquisicao de créditos do agronegdcio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo e
realizagdo de parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou
pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favordveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢Ges satisfatérias pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades
de administracao e gestao do Patrimodnio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Securitizadora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessaria a
substituicao do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao
Patriménio Separado.

Administracao e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posicao competitiva e a prestagao de servicos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a
Securitizadora nao pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo. A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da
Securitizadora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdao de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administra¢ao e gestao do Patrimonio
Separado e afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.
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Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado n3o dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hip6tese, ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral de
Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquida¢dao do Patrimonio Separado. A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio
Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patrim6nio, bem como em
caso de descumprimento comprovado das disposi¢coes previstas no Termo de Securitizacdo, em decisao judicial transitada em julgado.

A totalidade do patrimonio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou
por administragcao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, praticados com culpa ou dolo, apurados em decisao judicial transitada em julgado. Dessa forma, o
patriménio liquido da Securitizadora podera nao ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem o Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela
Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢6es decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagao de créditos do agronegdcio por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente do patrimonio da Securitizadora. O Patrim6nio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do
Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes
decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, na forma prevista na Escritura de
Emissdo, a Devedora e/ou as Fiadoras ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de
administragao do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagao deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares
dos CRA.
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A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario deverd assumir temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA
poderao deliberar sobre as novas normas de administragdao do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagao destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os
respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma,
eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no
Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informacgao para processar as informagdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de tecnologia da
informacao da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgoes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a
dados manuais, incluindo falhas que impe¢am seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimonio separado, gerando um potencial
risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagoes e reputa¢ao de seu negocio.

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formuldrio de Referéncia da Securitizadora e de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora

As informag6es do Formulario de Referéncia da Securitizadora nao foi objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia
das informacgdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a
consisténcia das informagdes fornecidas neste Prospecto e Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora constantes deste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes
que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.
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O avango da pandemia causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19) pode impactar, significativa e adversamente, a atividade econémica

A Organiza¢ao Mundial de Satide declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020. Para conter seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém
adotado, em niveis diferentes, medidas que incluem restri¢do, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais), bem como ao
desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e repartigoes publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado,
mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos economicos derivados do avang¢o da pandemia.

Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir:

o Redugdo no nivel de atividade economica

o Desvalorizagdao cambial

o Aumento do déficit fiscal e redugao da capacidade da Administragao Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens
° Diminuigdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro

o Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletronicos

Estes eventos, se ocorrerem, e o prazo por que perdurarem, podem impor dificuldades no recebimento da remuneragao dos CRA, o que poderia prejudicar seu prego de mercado dos certificados
de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou indiretamente a Securitizadora e os Titulares de CRA

Politica Economica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas interven¢des do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de saldrios e pregos, desvalorizagao da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora e a Devedora ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera
adotar no futuro e ndo podem prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e da Devedora podem ser adversamente afetados em razao de

mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:
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variacdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagao; flutuagdes nas taxas de juros; expansao ou retra¢cao da economia; alteracdes nas legislagoes fiscais e tributdrias; falta de
liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; eventos diplomaticos adversos; politica de abastecimento, inclusive criagao
de estoques reguladores de commodities; politica fiscal e regime tributdrio; e medidas de cunho politico, social e econ6mico que ocorram ou possam afetar o Pais.

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdo afetar negativamente a economia, os negdcios ou desempenho financeiro dos Patrimonios Separados e por consequéncia dos CRA.
Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resulta
na desaceleragao da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdao considerdveis. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagao de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente
tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, interven¢ao no mercado de cambio e a¢Ges para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel
sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real). Desde entdo, no entanto, por diversas razoes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais,
mudangas da politica cambial, eleicdes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo acumulada do IPCA nos ultimos anos
vem apresentando oscila¢des, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou em 2013 em 5,91%,
fechou em 2014 em 6,41%, fechou em 2015 em 10,67%, fechou em 2016 em 6,28% e fechou em 2017 em 2,94%, fechou em 2018 em 3,75, fechou em2019 em 4,31% e em 2020 em 4,52%. A
elevagdo da inflagao podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no Pais, o que pode afetar adversamente os negécios da Devedora, influenciando
negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento, podendo afetar adversamente os Titulares de CRA.
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Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagao do real

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagao ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse
periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagées repentinas, minidesvalorizag6es periddicas (durante as
quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagées
significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Délar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvaloriza¢do ou a valorizagdao do Real frente ao Ddlar e outras moedas nao tera um efeito
adverso nas atividades da Securitizadora, da Devedora. As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da
Securitizadora, da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao do Real frente ao Délar pode levar a deterioragao das contas correntes do pais e
da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.

Efeitos da Elevagdo Subita da Taxa de juros

A elevagao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em
niveis inferiores aos praticados no mercado apos a elevagao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retragao no Nivel da Atividade Econdmica

A retragdo no nivel da atividade econ6mica podera significar uma diminui¢ao das atividades da Devedora, por consequéncia afetar a sua capacidade de pagamento da Devedora,
consequentemente na capacidade da Devedora de pagar os CRA.
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Alteracoes na legislacdo tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e da Devedora

O Governo Federal regularmente implementa altera¢6es no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizagcdo, a Emissora, a Devedora e seus respectivos clientes. Essas
alteragdes incluem mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de tributos e a cobrancga de tributos tempordrios, cuja arrecadacao é associada a determinados propdsitos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderio resultar em aumento da carga tributaria da Emissora e/ou da Devedora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e
afetar adversamente os precgos de servicos e seus resultados. Ndo ha garantias de que a Emissora e/ou a Devedora serdo capazes de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se
ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operagoes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negécios da Emissora, da Devedora e seus respectivos resultados e operagoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdécios da Devedora, seus resultados e operacdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleragao da
economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Além disso, investigagdes de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar negativamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém
registrando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigag6es conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investiga¢Ges é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepc¢ao geral do mercado da
economia brasileira. Nao podemos prever se as investiga¢6es irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia
brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condigao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio no ambito desta Emissao.

Por fim, incertezas em relagdo a implementacgao, pelo novo governo de Jair Bolsonaro, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e, sobretudo, previdencidria, bem como a legislagao
pertinente, podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros causando, por consequéncia,

um efeito adverso no preco de mercado dos CRA.
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Ambiente Macroeconomico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados pela percepg¢ao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura
econdmica internacional. A deterioragdo da boa percep¢ao dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional
e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de
corrupg¢ao em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplica¢ao rigorosa das normas de prote¢ao dos investidores ou a falta de transparéncia das
informacgodes ou, ainda, eventuais situa¢oes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e
valores mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condicdes economicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado
brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflagao
brasileiros e a atual desacelera¢ao da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade operacional e/ou de pagamento da Emissora e da
Devedora.

Acontecimentos e mudangas na percepgao de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢oes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, aumentando, inclusive, a volatilidade de tais valores mobilidrios.
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A inflacdo e os esforgos da acdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil e podem provocar efeitos adversos nos negodcios
da Emissora, da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos
sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relagdo a inflagao frequentemente tém incluido uma manutengao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugao das taxas de juros, intervengao no mercado de cambio e agGes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao desencadear um
efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e também sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflaciondrias
podem levar a medidas de interven¢ao do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementagao de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condi¢ao
financeira e resultados da Emissora e da Devedora.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negdcios da Emissora e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precgos, cambio,
remessas de capital e limites a importacao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situac¢ao financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora poderao ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificag6es nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no
inicio de 1990; (iii) flutuagées cambiais; (iv) inflagao; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
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A incerteza quanto a implementac¢ao de mudangas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.
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Acesso ao Prospecto da Oferta 57 i%jb'gGDM

Os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar e, quando houver, o Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer decisdo de investir nos CRA. Os Investidores interessados em adquirir
os CRA no ambito da Oferta poderao obter exemplares do Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites indicados abaixo:

: Emissora

Link para acesso direto ao Prospecto: www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitizacdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissées”, acessar “N. Emissdo: 51 — N. Série: 1 e 2”, localizar
“Prospecto Preliminar” e clicar em “Download”).

«  Coordenador Lider - BANCO ITAU BBA S.A.

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website clicar em “GDM Genética do Brasil S.A.” e entdo localizar o Prospecto Preliminar.

. Coordenador Contratado - BANCO BRADESCO BBI S.A.

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx - neste link, selecionar “CRA” em tipos de oferta e, em seguida, selecionar “CRA GDM Genética - 2021”.

. Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM

Link para acesso direto ao Prospecto: www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em “Companhias”, clicar em
“Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacdes periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Virgo Companhia de Securitizacdo” no campo disponivel. Em seguida
acessar “Virgo Companhia de Securitizacdo”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de
Distribuicdo Publica” e no “Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo” e inserir o periodo desejado. Localizar o assunto: “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da 12 e da 22 Séries da 512
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo Companhia de Securitizacdo” e selecionar o “Download”).

. B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.b3.com.br/pt br/ (neste website, acessar “Produtos e Servicos”, em seguida, dentro do item “Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa”. Apds isso,
clicar em “Titulos Privados” e, dentro do item “CRA”, selecionar “Prospectos”. Por fim, buscar “Virgo Companhia de Securitizacdo” e clicar em “Prospecto Preliminar” referente as 12 e 22 Séries da
512 Emissao da Virgo Companhia de Securitiza¢do).

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO


http://www.virgo.inc/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
http://www.gov.br/cvm
http://www.b3.com.br/pt_br/
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