MATERIAL PUBLICITARIO

MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12 SERIE DA 42 EMISSAO DA

VERT

SECURITIZADORA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Companhia Aberta inscrita na CVM sob o n.° 23.990 - CNPJ/MF n° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, cj. 24, Sdo Paulo - SP

Lastreados em Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela

GUARANI S.A.
CNPJ/MF n° 47.080.619/0001-17
Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5, localizada na altura do Km 155 da Rodovia Assis Chateaubriand, Olimpia - SP
em fase de altera¢do da denominagéo social para

TEREOS ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.

Controlada do Grupo Tereos

< lereos

no valor total de, inicialmente, até

R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRVERTCRA047

CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DOS CRA PELA FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA.: “AA-
(exp)sf(bra)”
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Sumario de Termos e Condigdes

(Os termos definidos em letras mailsculas referem-se as definicGes constantes do Prospecto Preliminar que podera ser obtido nos
enderegos indicados na pagina 42 abaixo).

Securitizadora ou VERT Companhia Securitizadora

Emissora

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Coordenadores Banco Citibank S.A., Banco Itat BBA S.A. e o Coordenador Lider.

Participantes As instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigcdo de valores mobilidrios para participar da Oferta
Especiais na qualidade de participante especial, que poderdo ser contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo

que, neste caso, serdo celebrados os termos de adesdo ao Contrato de Distribuicao (“Termos de Ades&o”), nos termos
do Contrato de Distribuicdo (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes
Participantes da Oferta”).

Devedora Guarani S.A. (em fase de alteracéo da denominagéo social para Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A.).
Cedente Companhia Energética Séo José
Agente Fiduciario O Agente Fiduciario é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede

na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e
304, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38 (http://www.pentagonotrustee.com.br/) (“Agente
Fiduciario”).

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Srs. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Marco
Aurélio Ferreira, no telefone (21) 3385-4565 e correio eletrdnico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 583, o Agente Fiduciario declara que ndo atuou como agente
fiduciario em outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, realizadas pela Emissora, ou por sociedade
coligada, Controlada, Controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 583, as informagdes acima podem ser encontradas na Clausula
9.3 do Termo de Securitizagdo e na Sec¢do “1.4. Resumo das Caracteristicas da Oferta”, item “Agente Fiduciario”, do
Prospecto Preliminar.

Instituicao Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Custodiante

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/no, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12, contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA (“Banco Liquidante”).

Escriturador Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Ferreira de Aradjo, n° 221, conjunto 93, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 22.610.500/0001-88,
na qualidade de escriturador dos CRA (“Escriturador”).
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Lastro dos CRA Os CRA serao lastreados em direitos creditérios, principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca da CPR
Financeira, caracterizados como direitos creditérios do agroneg6cio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei
11.076 (“Direitos Creditérios do Agronegécio”), sendo que tais Direitos Creditérios do Agronegécio serdo
posteriormente cedidos & Emissora, mediante a celebragéo do Contrato de Cessao.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo vinculados como lastro dos CRA com base no Termo de Securitizagéo, que
terd, substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora emitirA a CPR Financeira em favor da Cedente,
consubstanciando os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) a Cedente cedera a totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio para a Securitizadora, por meio do Contrato de Cesséo; (iii) a Emissora realizara a emissdo dos CRA, nos
termos da Lei 11.076, da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414, sob regime fiduciario, com lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegécio, conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, os quais serdo ofertados publicamente no
mercado de capitais brasileiro; (iv) a Securitizadora efetuard o pagamento, em moeda corrente nacional, do valor da
cessdo a Cedente em contrapartida a cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegécio (“Valor da
Cessao”); (v) nos termos do Contrato de Cesséo, os recursos oriundos do Valor da Cessao serao utilizados pela Cedente
para o desembolso de recursos no ambito da CPR Financeira; e (vi) os recursos obtidos pela Devedora com o
desembolso da CPR Financeira serdo destinados exclusiva e integralmente em suas atividades relacionadas ao
agronegécio, no curso ordinarios dos seus negécios, assim entendidas as operagées, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a produgéo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagao de produtos ou insumos
agropecuérios ou de méaquinas e implementos utilizados na atividade agropecuéria, nos termos do paragrafo 1° do artigo
23 da Lei 11.076. Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcéo de
Lote Adicional e/ou Opc¢éo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também sera utilizado para a
finalidade prevista acima.

Composic¢ao do O Patriménio Separado, conforme definido no Termo de Securitizagédo, serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Patrimdnio Separado | Agronegécio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas e
os valores decorrentes dos Pagamentos Residuais Cedente, conforme definidos no Termo de Securitizagéo; e (iii) pelos
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel (“Créditos do Patrimdnio Separado”)

Série e Emisséo 12 (primeira) série da 42 (quarta) emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da VERT Companhia
Securitizadora.

Data de Emisséo A data de emisséo dos CRA, qual seja, 24 de maio de 2017 (“Data de Emissé&o”).

Local da Emisséo Os CRA ser&o emitidos na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Data de Emissé&o.

dos CRA

Valor Total da Inicialmente, até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Emissédo, sem considerar a Opgao de Lote

Emissao Adicional e a Opcéao de Lote Suplementar (“Valor Total da Emissao”), observado o Montante Minimo. O Valor Total da
Emissao podera ser aumentado, de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, na forma descrita
abaixo.

Quantidade de CRA Serdo emitidos, inicialmente, até 300.000 (trezentos mil) CRA. A quantidade de CRA podera ser aumentada em funcao do
exercicio, total ou parcial, da Opcéo de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar, na forma prevista no item “Valor
Total da Emisséo” acima.

A Emissora, apés consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar por aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) CRA,
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nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 400 (“Opcédo de Lote
Adicional”). Por sua vez, os Coordenadores, ap0s consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o
proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, poderéo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de
até 15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertados, ou seja, em até 45.000 (quarenta e cinco mil)
CRA (“Opcéo de Lote Suplementar”).

Aplicar-se-d0 aos CRA a serem emitidos no d&mbito da Opcado de Lote Adicional e da Opcédo de Lote Suplementar as
mesmas condigdes e pregco dos CRA inicialmente ofertados.

Montante Minimo A Oferta poderd ser realizada com a colocagdo de, no minimo, 200.000 (duzentos mil) CRA, no montante de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de Emissao (“Montante Minimo”).

Distribui¢do Parcial Considerando que a Oferta podera ser realizada com a colocagdo de, no minimo, o Montante Minimo, serd admitida a
distribuicao parcial dos CRA.

Os CRA que nao forem colocados, observado o Montante Minimo previsto acima, serdo cancelados pela Emissora. No
caso de ndo distribuicdo de, no minimo, o Montante Minimo, os Coordenadores serdo responsaveis pela subscricdo e
integralizacdo dos CRA em valor suficiente para atingir o Montante Minimo, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo, uma vez que a parcela dos CRA ofertados equivalente ao Montante Minimo sera objeto de distribuigdo
publica em regime de garantia firme de colocagdo. Nesta hip6tese, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e os
Coordenadores, podera decidir por reduzir o valor total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo.

Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos respectivos Pedidos de
Reserva ou Boletins de Subscrigdo, conforme o caso, condicionar sua adeséo a Oferta a distribui¢éo (i) da totalidade dos
CRA ofertados; ou (ii) de uma proporgdo ou quantidade minima de CRA, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31
da Instrugdo CVM 400.

Na hipétese de ndo atendimento das condicdes referidas nas alineas (i) ou (ii) da Clausula 3.7.1 do Termo de
Securitizagdo, os Investidores que ja tiverem realizado o depdsito de recursos junto as Instituicdes Participantes da Oferta
para subscricdo e integralizacdo de CRA no ambito da Oferta receberdo das Instituicbes Participantes da Oferta os
montantes depositados, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento
da condicao, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipdteses, qualquer remuneracéo ou
atualizac&o pela Emissora aos referidos Investidores.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto na Clausula 3.7.2 do Termo de

Securitizagdo, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolucéo dos Pedidos de Reserva dos cujos valores tenham sido restituidos.

Valor Nominal R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissé&o (“Valor Nominal Unitario”).
Unitario dos CRA

Formae Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural e sua titularidade sera comprovada por (i) o extrato de posicao de custodia
Comprovacéo de expedido pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”) e/ou pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Titularidade dos CRA | Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome
de cada Titular de CRA, com base nas informagdes prestadas pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme o caso,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme 0 caso.
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Prazo Total 3 (trés) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 22 de maio de 2020, ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.

Atualizagéo Nao sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizagdo ou correcdo monetaria do Valor Nominal Unitario.

Monetéria

Remuneracéo dos A partir da Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso,

CRA sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratérios, correspondentes a um determinado percentual da

variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Dep0sitos Interfinanceiros — DI de um dia, over “extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding (“Taxa de Remuneragéo”), conforme previsto na Clausula 5 do Termo de Securitizagédo,
observado o disposto na Clausula 5.2.1 do Termo de Securitizagdo (“Remuneragédo”).

N&o obstante o disposto na Clausula 5.2 do Termo de Securitizagdo, caso a Classificagdo de Risco dos CRA apresente
qualquer rebaixamento que leve a uma Classificagdo de Risco abaixo de “AA-(exp)sf(bra)” atribuida pela Agéncia de
Classificagdo de Risco (ou equivalente), a Taxa de Remuneragdo utilizada para o célculo da Remuneragdo dos CRA
devera ser majorada em um percentual equivalente a 8% (oito por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI em relagéo a
Taxa de Remuneragdo entdo vigente, para cada nivel de Classificagdo de Risco rebaixado, de forma que o percentual
considerado para a Taxa de Remuneragdo serdo os seguintes, observada a limitagdo prevista na Clausula 5.2.2 do Termo
de Securitizagdo:

Taxa de Remuneragao
Exemplificativa

Classificacéo de Risco dos CRA Taxa de Remuneracéo

Taxa de Remuneracgéo a ser definida
AA- ) o 112% da Taxa DI
no Procedimento de Bookbuilding

Majoragéo de 8% da Taxa DI em
A+ o . 120% da Taxa DI
relagéo a taxa anterior

Majoragéo de 8% da Taxa DI em
A o . 128% da Taxa DI
relagéo a taxa anterior

Majoragéo de 8% da Taxa DI em
A- . s ) 136% da Taxa DI
relagdo a taxa anterior

Majoragéo de 8% da Taxa DI em
BBB+ . s i 144% da Taxa DI
relacéo a taxa anterior

Majoragéo de 8% da Taxa DI em
BBB R . 152% da Taxa DI
relagdo a taxa anterior

BBB- Majoragéo de 8% da Taxa DI em 160% da Taxa DI
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relacdo a taxa anterior

Cada decréscimo adicional na Majoracdo de 8% da Taxa DI em Majoracgéo de 8% da Taxa DI em
Classificagéo de Risco relacdo a taxa anterior relacéo a taxa anterior

A tabela acima considera, de maneira exemplificativa, que a Classificagdo de Risco, na Data de Emissdo, seja
equivalente a “AA-(exp)sf(bra)” e que o percentual relativo & Taxa de Remuneragdo utilizado para o calculo da
Remuneracdo dos CRA, que devera ser apurado em Procedimento de Bookbuilding, seja, também de maneira
exemplificativa, equivalente a 112% (cento e doze por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI.

A Classificagdo de Risco definitiva e a Taxa de Remuneragdo, conforme apurada em Procedimento de
Bookbuilding, serdo divulgadas aos Investidores por meio do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, de
forma que a tabela acima sera devidamente atualizada neste sentido, conforme o caso.

Uma vez que a Taxa de Remuneracdo tenha sido majorada em decorréncia de um rebaixamento na Classificagdo de
Risco, na forma prevista na Clausula 5.2.1 do Termo de Securitizagdo, a Taxa de Remuneragdo n&o podera ser reduzida
aos niveis anteriores, mesmo em caso de elevacéo da Classificagdo de Risco. Exemplificativamente, caso a Classificacdo
de Risco atual seja “AA-" e venha a atingir um patamar equivalente a “A+”, conforme atribuido pela Agéncia de
Classificagao de Risco, havera uma majoracéo da Taxa de Remuneracéo na forma prevista na tabela da Clausula 5.2.1 do
Termo de Securitizag&o, de forma que, ainda que a Classificacdo de Risco seja eventualmente elevada e retorne ao nivel
de “AA-", ndo havera qualquer tipo de reducéo da Taxa de Remuneragao.

Na hip6tese de majoragdo da Taxa de Remuneragéo prevista acima, a nova Taxa de Remuneracéo sera aplicada para o
célculo da Remuneracédo dos CRA a partir do inicio do Periodo de Capitalizagcdo imediatamente subsequente a data em
que tenha sido divulgada a nova Classificagao de Risco pela Agéncia de Classificacéo de Risco.

Pagamento da Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA, a Remuneracao devera ser paga semestralmente nos meses
Remuneracéo dos de maio e novembro de cada ano, em 6 (seis) parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de Pagamento de
CRA Remuneracao prevista na se¢do “2.1.2.11. Data de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo dos CRA” do Prospecto

Preliminar, sendo a primeira realizada em 22 de novembro de 2017 (“Datas de Pagamento da Remuneracéo”).
Amortizacao dos Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, o Valor Nominal Unitario dos CRA seré integralmente pago
CRA na Data de Vencimento.

Resgate Antecipado Os CRA poderédo ser objeto de resgate antecipado na ocorréncia (i) da declaracdo de Vencimento Antecipado da CPR
dos CRA Financeira (conforme definido no Prospecto Preliminar), nos termos da Clausula 8 da CPR Financeira; (ii) do Pagamento
Antecipado Obrigatério da CPR Financeira (conforme definido no Prospecto Preliminar), caso néo haja acordo em relagao
a Taxa Substitutiva, conforme previsto na Clausula 9 da CPR Financeira; (iii)) do Pagamento Antecipado Facultativo da
CPR Financeira (conforme definido no Prospecto Preliminar) nas hipéteses previstas na Clausula 10 da CPR Financeira;
ou (iv) de pagamento da Multa Indenizatéria (conforme definido no Prospecto Preliminar), nos termos das Clausulas 5.2 e
seguintes do Contrato de Cesséo, observados os procedimentos previstos na Clausula 6 do Termo de Securitizacao,
conforme descrito na se¢é@o “Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, mais especificamente no item “Resgate Antecipado
dos CRA”, no Prospecto Preliminar (“Resgate Antecipado dos CRA”).

Para maiores informacdes em relacdo ao Resgate Antecipado dos CRA, consultar a secdo “2.1.2.14. Resgate Antecipado
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dos CRA” do Prospecto Preliminar.

Vencimento A CPR Financeira esté sujeita ao vencimento antecipado de todas as suas obrigacdes, nas hipéteses previstas no item 8.1
Antecipado da CPR da CPR Financeira, observados os procedimentos ali previstos, conforme descrito na se¢édo “Caracteristicas dos CRA e da
Financeira Oferta”, mais especificamente no item “Resgate Antecipado dos CRA”, no Prospecto Preliminar.

Garantia Com excegédo do Regime Fiduciario, os CRA ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacéo da Emissora.

Fundo de Despesas

Na data de integralizacdo dos CRA (“Data de Integralizagdo”), observado o disposto na Clausula 2.2.3 do Contrato de
Cessdo, a Emissora descontara do Valor da Cessdo um montante que sera transferido para a Conta Centralizadora
(“Fundo de Despesas”), para os fins de pagamento das Despesas previstas na Clausula 13 do Termo de Securitizagéo e
demais despesas indicadas no Contrato de Cesséo e no Termo de Securitizacdo como sendo de responsabilidade do
Fundo de Despesas, observado o procedimento previsto no Contrato de Cesséo e no Termo de Securitizagao.

Preco de
Integralizacao e
Formade
Integralizagao

O prego de subscrigdo e integralizagdo dos CRA no ambito da Emissdo, correspondente ao Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao pro rata temporis incidente a partir da Data de Integralizagdo dos CRA (se for o caso) (“Preco
de Integralizagdo”), de acordo com o Termo de Securitizag&o.

O Preco de Integralizagdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢cdo dos CRA, de acordo com
os procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscrigdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Clausula 3.12 do Termo de
Securitizagao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizacdo, sendo certo que, excepcionalmente, em
virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de transferéncia bancéria e sistemas internos de pagamento e
transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores poderdo realizar a integralizagdo dos CRA no Dia Util
imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a Remuneragéo relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de
forma pro rata temporis.

Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRA no
ambito da Oferta.

Multa e Juros
Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos Titulares de CRA, de acordo com o
Termo de Securitizagdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, além da Remuneracéo, independentemente
de aviso, notificagcao ou interpelacéo judicial ou extrajudicial; (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracao de
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria
de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratoérios”).

Atraso no
Recebimento de
Pagamentos

O ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento ou do
comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que
os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da CETIP e/ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA,
conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, 0s
CRA nao estejam custodiados na CETIP e/ou nha BM&FBOVESPA, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢éo do respectivo Titular de CRA, hipétese em que, a partir da referida
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data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracao sobre o valor colocado a disposi¢éo do Titular de CRA.

Prorrogacéo de Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia
Prazos Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo minimo, de 2 (dois) Dias Uteis, entre o recebimento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigag6es referentes aos CRA, ndo havendo
qualquer remuneragéo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorroga¢cdo mencionada.

Destinacédo dos Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos CRA seréo utilizados pela Emissora exclusivamente para
Recursos pagamento do Valor da Cesséo, na forma da Clausula 2.2 do Contrato de Cesséo, sendo que o Valor da Cessao sera
pago pela Emissora por conta e ordem da Cedente diretamente a Devedora, observados os termos do Contrato de
Cessao, sendo esse pagamento considerado como desembolso da CPR Financeira pela Cedente & Devedora.

Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opgéo de Lote Adicional
e/ou Opcéao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Emissora sera utilizado na mesma forma prevista acima.

Os recursos obtidos pela Devedora com o desembolso da CPR Financeira serdo destinados exclusiva e integralmente em
suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no curso ordinario dos seus negécios, assim entendidas as operagoes,
investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a compra e producdo de matéria prima (cana de
aclcar), pagamento de arrendamentos rurais necessarios para a plantacdo de cana-de-agucar, aquisicdo de insumos
utilizados nas lavouras agricolas, processamento e industrializacdo de produtos agroindustriais, e comercializagdo dos
mesmos, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076.

Conforme seus demonstrativos contébeis, a Devedora contabilizou despesas operacionais de R$ 2,0 bilhdes e R$ 1,8
bilh&o nos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2016 e 31 de margo de 2015, respectivamente, distribuidos
conforme tabela detalhada abaixo:

Controladora
Despesas por Naturezat

(em milhares de reais) Exercicio findo em
31 de marco de 2016 31 de marco de 2015
Matérias-primas e insumos

utilizados 786.289 801.997
Despesas externas 322.693 367.952
Despesas com beneficios a

empregados 312.810 307.725
Despesas de amortizacao,

depreciacéo e variagdo 317.762 274.614
decorrente da colheita

Equivaléncia patrimonial 273.510 120.514
Outras despesas 27.656 (17.491)
Total de despesas

operacionais 2.040.720 1.855.311

T Nota explicativa n.° 5, pagina 32, das demonstragdes financeiras da Devedora referentes
aos exercicios sociais findos em 31 de margo de 2016 e 2015.

Do total das despesas operacionais, somente em matérias-primas e insumos foram contabilizados R$ 786,3 milhdes no
exercicio social encerrado em 31 de mar¢o de 2016. Para as proximas safras estima-se gque os gastos relacionados com a
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compra e producdo de matéria prima (cana de acUcar), pagamento de arrendamentos rurais necessarios para a plantagao
de cana-de-acUcar, aquisigdo de insumos utilizados nas lavouras agricolas, processamento e industrializagéo de produtos
agroindustriais, e comercializacdo dos mesmos, ndo sofrerdo alteracdo que impacte a aplicacdo dos recursos em
montante equivalente a totalidade dos recursos obtidos pela Devedora com o desembolso da CPR Financeira.

Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opgdo de Lote Adicional
e/ou Opcéo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também sera utilizado exclusivamente para o
desenvolvimento de suas atividades agroindustriais, conforme descritas acima.

A Devedora enviara anualmente para o Agente Fiduciario (até que se comprove a aplicagcdo da totalidade dos recursos
obtidos): (i) um relatério acerca da aplicacdo da destinacéo dos recursos oriundos desta CPR Financeira contemplando o
total dos pagamentos efetuados com relacdo a matérias-primas e insumos utilizados no periodo, em consonancia com os
termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076; e (ii) declaragao assinada pelos Diretores da Devedora, com poderes
para tanto, de que os documentos e informacdes mencionados acima estdo disponiveis para consulta pelo Agente
Fiduciario, a seu exclusivo critério.

Registro para Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primério por meio (a) do MDA - Médulo de Distribuicdo de
Distribuicédo e Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou (b) do DDA, sistema de distribuicdo de ativos (“DDA"),
Negociacao administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidag&o financeira realizada por meio da CETIP e/ou

da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21, ambiente
de distribuigdo primaria, custéddia eletronica e negociagdo secundaria de ativos de renda fixa (“CETIP 21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, e/ou (b) do PUMA Trading System (“PUMA”), plataforma eletrdnica de negociagdo de
multiativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidagc&o financeira
dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

Formae A distribuicéo primaria dos CRA sera publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime parcial de garantia firme e de
Procedimento de melhores esforcos de colocacdo, com intermediacdo dos Coordenadores, integrantes do sistema de distribuicdo de
Colocagao dos CRA valores mobiliarios, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observados os termos e
condigbes abaixo descritos, estipulados no Contrato de Distribuicdo, os quais se encontram descritos também no
Prospecto Preliminar.

A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista esta limitada ao montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), e serd prestada de forma individual e ndo solidéaria entre os Coordenadores, observadas as disposi¢es da
Instrugdo CVM 400 e do Contrato de Distribuigdo, na seguinte proporcéo: (i) R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
para o Coordenador Lider; (ii)) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para o Citi; e (iii)) R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) para o Itai BBA.

A garantia firme de colocagdo prevista acima sera prestada proporcionalmente pelos Coordenadores, sem qualquer
solidariedade entre eles, (i) desde que e, somente se, satisfeitas todas as condi¢gbes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicao; e (ii) se ap6s o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA que n&o tenha sido
alocado entre Investidores.

A parcela dos CRA correspondente a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) sera colocada pelos Coordenadores e/ou
pelos Participantes Especiais, conforme o caso, em regime de melhores esforgos de colocagéo.

Considerando que a Oferta podera ser realizada com a colocagdo de, no minimo, o Montante Minimo, serd admitida a
distribuicdo parcial dos CRA. Os CRA que néo forem colocados, observado o Montante Minimo, serdo cancelados pela
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Emissora. No caso de ndo distribuicdo de, no minimo, o Montante Minimo, os Coordenadores serdo responsaveis pela
subscrigdo e integralizagdo dos CRA em valor suficiente para atingir o Montante Minimo, nos termos previstos no Contrato
de Distribui¢cdo, uma vez que a parcela dos CRA ofertados equivalente ao Montante Minimo sera objeto de distribuicao
publica em regime de garantia firme de colocacdo. Nesta hipotese, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e o0s
Coordenadores, podera decidir por reduzir o valor total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo.

A distribuicdo publica dos CRA oriundos de eventual exercicio da Opgéo de Lote Adicional e Opgao de Lote Suplementar
sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esfor¢os de colocagao.

A distribuicéo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores respeitando a divisdo entre a Oferta Institucional e
a Oferta N&o Institucional.

Na hipétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Nao Institucional, equivalente a até
240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgéo de Lote Suplementar e/ou da Opgéo de
Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissdo, os CRA remanescentes serdo
direcionados para os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas. Da mesma forma, na hipétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta
Institucional, equivalente a 60.000 (sessenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgéo de Lote Suplementar
e/ou da Opcéo de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissédo, os CRA remanescentes
serdo direcionados para os Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizarédo a colocagdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica.

Nao sera: (i) constituido fundo de sustentacéo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou
(iii) firmado contrato de estabilizac&o de precos dos CRA no ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento previstos
para os Titulares de CRA no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizag&o.

Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
ndo havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelos Coordenadores em virtude do exercicio da Garantia
Firme de Colocagdo dos CRA prevista no Contrato de Distribuicao.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribuigcdo dos
CRA” da Secao “Informacgdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Procedimento de Os Coordenadores conduzirdo, junto a Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, inclusive os que
Bookbuilding sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual
serdo definidos, de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, (i) o volume da Emissao,
considerando a eventual emissdo dos CRA objeto da Opgao de Lote Adicional e/ou da Opgédo de Lote Suplementar; e (ii)
o percentual da Taxa de Remuneragéo aplicavel 8 Remuneragéo dos CRA (“Procedimento de Bookbuilding”).

O recebimento de Pedidos de Reserva e intencdes de investimento no ambito da Oferta atende as condicdes previstas
no artigo 45 da Instru¢gdo CVM 400, tendo em vista que: (i) tal fato encontra-se previsto no Prospecto Preliminar e estara
previsto no Prospecto Definitivo, (ii) foi requerido o registro da distribuicdo dos CRA na CVM nos termos da legislacéo e
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da regulamentagéo aplicavel, e (iii) o Prospecto Preliminar encontra-se a disposi¢ao dos investidores conforme secao
“Exemplares do Prospecto” constante do Prospecto Preliminar.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito
do respectivo Pedido de Reserva ou intengdo de investimento, com relacéo ao percentual a ser adotado para apuragao
da Remuneragao, se a sua participacédo na Oferta esta condicionada a definicdo de percentual minimo da Remuneracéao,
mediante a indicacéo de percentual da Taxa de Remuneragdo, observado o percentual maximo de 112% (cento e doze
por cento), da Taxa DI (“Taxa Teto”), pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, conforme o
caso. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Taxa de Remuneracéo seja superior ao
percentual maximo apontado no Pedido de Reserva ou intengdo de investimento como condicionante de participacédo na
Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou intengéo de investimento sera cancelado pelos
Coordenadores.

No Procedimento de Bookbuilding, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que
indicarem a menor Taxa de Remuneracao, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que
indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding.

Os Pedidos de Reserva e as intengGes de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
identificac@o de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar
que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
paréagrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas Seréa aceita a participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding,
sem limite méximo de tal participagdo em relagédo ao volume da Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400,
caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) dos CRA ofertados, néo sera
permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as intengbes de
investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante
de até 30.000 (trinta mil) CRA no valor total de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), considerando que o referido
montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito no Prospecto Preliminar, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55, da Instrugao CVM 400.

S&o consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores, sejam eles Investidores Institucionais ou Investidores N&o
Institucionais, que sejam: (i) Controladores ou administradores da Emissora, da Devedora, da Cedente ou de outras
pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer das Instituices Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos
na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermedia¢@o ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (i) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros néo vinculados.
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Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas,
consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Sec¢édo “Informacdes Relativas a Oferta” e no Prospecto Preliminar.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE
REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA
TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Pedidos de Reserva No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA devera realizar a sua reserva para subscri¢cdo
de CRA junto a uma das Instituicbes Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura de
formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta (“Pedido de Reserva”), sem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
observadas as limitagGes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, é admissivel o
recebimento de reservas, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para subscricdo, as quais somente serdo
confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuigdo.

Periodo de Reserva Significa o periodo compreendido entre os dias 11 de abril de 2017, inclusive, e 02 de maio de 2017, inclusive, no qual os
Investidores interessados deverao celebrar Pedidos de Reserva para a subscrigdo dos CRA (“Periodo de Reserva”).

Excesso de Caso o total de CRA correspondente as intengbes de investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Demanda e Critérios Coordenadores no ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emissao, todos os Pedidos de Reserva e todas as intengdes
de Rateio de investimento admitidos que indicarem a Taxa de Remuneracdo definida no Procedimento de Bookbuilding seréo

rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou
nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragbes de CRA, sendo certo que referido
rateio ndo sera aplicavel aos CRA que sejam colocados ao Formador de Mercado.

Para maiores informag8es sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos
CRA” da Secéo “Informacgdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Excesso de Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA ofertados, ndo sera
Demanda perante permitida a colocagcdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as intengles de
Pessoas Vinculadas investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante
de até 30.000 (trinta mil) CRA no valor total de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), considerando que o referido
montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito no Prospecto Preliminar, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55, da Instrugao CVM 400.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas,
consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Sec¢édo “Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

A PARTICIPACAO INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A
LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
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NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA TAXA DE
REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Pablico Alvo da
Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores.

S&o considerados “Investidores” os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais que venham a
subscrever e integralizar os CRA da presente Oferta.

Séo considerados “Investidores Institucionais” os Investidores Qualificados que sejam pessoas juridicas, além de
fundos de investimento, clubes de investimento (exceto fundos de investimento exclusivos cujas cotas sejam detidas por
Investidores N&o Institucionais), carteiras administradas cujos investidores ndo sejam Investidores N&o Institucionais,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo ou quaisquer outros
veiculos de investimento que possam investir em certificados de recebiveis do agronegécio.

Sao considerados “Investidores N&o Institucionais” Investidores Qualificados que ndo se enquadrem na definicao de
Investidores Institucionais, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de
carteira, clubes de investimento, carteiras administradas cujos investidores n&do sejam Investidores Institucionais, pessoas
juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais e fundos de investimento exclusivos cujas cotas ndo sejam detidas por
Investidores Institucionais.

Sao considerados “Investidores Qualificados” os investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrucéo
da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor.

Inadequacgédo do
Investimento

O investimento em CRA néo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacéo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita;
elou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola, e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuag&o (sucroenergético).

Agéncia de
Classificagao de
Risco e
Classificagao de
Risco

Foi contratada a Fitch Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) para a elaboragéo do relatério de
classificagé@o de risco para a Emissao, e para a revisdo anual da classificacdo de risco até o vencimento final dos CRA,
sendo que a Agéncia de Classificagdo de Risco atribuiu rating preliminar “AA-(exp)sf(bra)” aos CRA (“Classificagdo de
Risco”).

A Agéncia de Classificacdo de Risco é responsavel pela classificacdo e atualizagdo anual dos relatérios de classificacéo
de risco dos CRA, nos termos da Clausula 3.14.1 do Termo de Securitizag&o.

Prazo Maximo de
Colocacao

O prazo méaximo de colocagdo dos CRA sera de 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anincio de Inicio
(“Prazo Maximo de Colocagéao”).

Data Estimada do
Bookbuilding

03 de maio de 2017~

Data Estimada da
Liquidagao

24 de maio de 2017*.

Formador de
Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora contratou o XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., com escritério na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Formador de Mercado”)
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para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢ées da Instrugdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada, do Manual de Normas Formador de Mercado, do Comunicado da CETIP n° 111, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario, nos termos descritos no Prospecto Preliminar.

Inexisténcia de
Manifestacéo de
Auditores
Independentes

Os nuameros e informagdes presentes no Prospecto Preliminar referentes a Emissora ndo foram objeto de reviséo
por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo foram obtidas manifestagdes de auditores independentes
acerca da consisténcia das referidas informagdes financeiras constantes do Prospecto Preliminar.

Auséncia de opinido
legal sobre o
Formulario de
Referéncia da
Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora néo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do Formulario de Referéncia
da Emissora.

Regime Fiduciario

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da Lei 11.076, sera
instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrim6nio Separado, com a consequente constituicdo do
Patrimbnio Separado. Para fins do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitizagdo sera registrado
na Instituicdo Custodiante.

Evento de
Liquidagao do
Patriménio Separado

Além da hipétese de insolvéncia da Securitizadora, ou ainda, de inadimplemento de quaisquer obrigacdes da
Securitizadora assumidas no Termo de Securitizacgdo, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral,
a ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 11.1.1 do Termo de Securitizagéo, observados os
eventuais prazos de cura, quando aplicaveis, podera ensejar a liquidacéo ou ndo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme a Clausula 11.1 do Termo de Securitizacao.

Assembleia Geral

Os Titulares de CRA poderédo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de Titulares de CRA (“Assembleia
Geral”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto na
Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

Plano de
Distribuicao

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel e desde que atendidas as condi¢cdes precedentes previstas
no Contrato de Distribuigdo, a distribuicdo dos CRA sera publica, sob regime parcial de garantia firme e melhores
esforgos de colocagdo para o Valor Total da Emissédo, com a intermediagdo dos Coordenadores, conforme previsto no
artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, e observara o plano de distribuicdo estipulado no Contrato de
Distribuicao.

Para maiores informacgdes sobre o plano de distribuicdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secéo
“Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Pedido de Reserva,
Intencdes de
Investimento,
Subscricéo e
Integralizagéo dos
CRA

Os Investidores poderdo participar da Oferta mediante a assinatura do Pedido de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, no caso dos Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, e o envio das inteng8es de investimento pelos Investidores Institucionais, incluindo
os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, na data de encerramento do Procedimento
de Bookbuilding, sendo que os CRA serdo subscritos pelo Preco de Integralizagdo por meio da assinatura Boletim de
Subscrigéo, observados os procedimentos descritos no Prospecto Preliminar.

Para maiores informagdes sobre Pedidos de Reserva, intencdes de investimento, subscrigdo e integralizagdo dos CRA,
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consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Sec¢é&o “Informagdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Direcionamento da A distribui¢éo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores respeitando a diviséo entre a Oferta Institucional e
Oferta a Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido). A Oferta Institucional é destinada aos Investidores Institucionais,
incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de até 60.000 (sessenta mil) CRA
(sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte
por cento) do Valor Total da Emisséo. A Oferta N&o Institucional é destinada aos Investidores N&o Institucionais, incluindo
os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de até 240.000 (duzentos e quarenta mil)
CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgéo de Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Lote Adicional), ou seja, até 80%
(oitenta por cento) do Valor Total da Emissao.

Na hipétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta N&o Institucional, equivalente a até
240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opg¢éo de Lote Suplementar e/ou da Opc¢éo de
Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissdo, os CRA remanescentes serdo
direcionados para os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas. Da mesma forma, na hipétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta
Institucional, equivalente a 60.000 (sessenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcéo de Lote Suplementar
e/ou da Opcéo de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emisséo, os CRA remanescentes
serdo direcionados para os Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Oferta Nao Os Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas
Institucional Vinculadas, poderdo participar da Oferta por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de
Reserva, as Instituicbes Participantes da Oferta sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intengdes de
investimento deverdo ser apresentadas na forma de Pedidos de Reserva as Instituicdes Participantes da Oferta (“Oferta
N&o Institucional”).

Ressalvado o disposto no Prospecto Preliminar, o montante equivalente a até 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA
(sem considerar os CRA objeto da Opc¢éo de Lote Suplementar e/ou da Opgdo de Lote Adicional), ou seja, até 80%
(oitenta por cento) do Valor Total da Emisséo sera destinado, prioritariamente, a colocacao publica para Investidores Nao
Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que realizarem
Pedido de Reserva no periodo aplicavel, o qual devera ser preenchido nas condi¢des previstas no Prospecto Preliminar e
sera irrevogavel e irretratavel, exceto nos previstos no Prospecto Preliminar.

Para maiores informacGes sobre a Oferta N&ao Institucional, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secéo
“Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional Os CRA que ndo tiverem sido alocados no a&mbito da Oferta N&o Institucional serdo destinados aos Investidores
Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de acordo com
procedimento previsto no Prospecto Preliminar (“Oferta Institucional”).

Parte dos CRA destinados a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a colocagéo ao Formador de Mercado,
a fim de possibilita-lhe a atuagcdo como formador de mercado (market maker) dos CRA.

Caso seja apurado no Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA revela-se insuficiente
para respeitar a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional, poder-se & proceder a realocagdo da distribuicdo, em
conformidade com a demanda verificada.
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Para maiores informagdes sobre a Oferta Institucional, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Segao “Informacdes
Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Disposicdes Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
Aplicaveis a Oferta que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor da Oferta ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta
Né&o Institucional ea | seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o Investidor da Oferta que ja tiver aderido a Oferta
Oferta Institucional devera ser comunicado diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de

comunicagéo passivel de comprovacéo, a respeito e podera revogar sua aceitagéo a Oferta, devendo, para tanto, informar
sua decisdo aos Coordenadores (i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de comunicacdo por escrito pelos
Coordenadores sobre a modificacéo efetuada, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente &
data em que foi comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na
falta da manifestagdo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacdo. Em ambas as situacfes, se o Investidor
que revogar sua aceitagdo ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizagéo sera
devolvido sem juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com dedugédo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (irés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de
aceitac@o serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicaréo tal evento aos Investidores da Oferta, que
podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso
e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da comunicag&o do cancelamento, da resilicdo do Contrato de Distribui¢éo ou da revogacéo da Oferta.

Na hipétese de haver descumprimento, pela Instituicdo Participante da Oferta, de quaisquer das normas de conduta
previstas na regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagcdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400, a
Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocagao de
CRA no ambito da Oferta, sendo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicao
Participante da Oferta devera informar imediatamente ao investidor sobre o referido cancelamento, sendo os valores
eventualmente pagos pelo Investidor N&o Institucional, incluindo o Investidor Nao Institucional que seja considerado
Pessoa Vinculada, devolvidos, sem juros ou corre¢cdo monetaria, em até 3 (trés) Dias Uteis da data do cancelamento do
Pedido de Reserva.

Locais de A Devedora, a Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgacao da Oferta mediante a divulgacdo do Aviso ao

Divulgacéo Mercado e a disponibilizacdo deste material publicitario referente a Oferta, no periodo entre a data em que o Prospecto
Preliminar for disponibilizado e a Data da Integralizagdo dos CRA. Para mais informag6es sobre os CRA, favor contatar os
Coordenadores.

A Oferta tera inicio ap6s (i) o registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgacéo do Anudncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagéo
do Prospecto Definitivo aos Investidores.

A realizagdo da Emisséo e da Oferta nédo esta sujeita a condi¢cdes que ndo dependam do interesse legitimo da Emissora,
da Devedora, da Cedente e dos Coordenadores, ou de pessoas a eles vinculados.

Para mais informacdes a respeito da Oferta e dos CRA, os interessados deverdo se dirigir, a partir desta data, aos
enderegos e/ou paginas da internet da Emissora, dos Coordenadores, da BM&FBOVESPA, da CETIP e/ou da CVM,
indicados abaixo.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE A RESPECTIVA
SECAO DE FATORES DE RISCO.




MATERIAL PUBLICITARIO

Cronograma Ordem dos o
Tentativo Eventos Eventos Data Prevista
1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 03/02/2017

Divulgagao e Publicagdo do Aviso ao Mercado
2. S o , 04/04/2017
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar aos Investidores

3. Inicio do Roadshow 04/04/2017
4. Inicio do Periodo de Reserva 11/04/2017
5. Encerramento do Periodo de Reserva 02/05/2017
6. Procedimento de Bookbuilding 03/05/2017
7. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 05/05/2017
8. Registro da Oferta pela CVM 19/05/2017

Divulgagdo do Anuncio de Inicio e inicio da Distribuigdo dos CRA junto aos
0. Investidores 22/05/2017
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos Investidores

10. Data de Emissé&o 24/05/2017
11. Data de Liquidagdo Financeira dos CRA® 24/05/2017
12. Data de Inicio de Negociagao dos CRA na CETIP 25/05/2017
13. Data de Inicio de Negociagao dos CRA na BM&FBOVESPA 25/05/2017
14. Divulgagao do Anuncio de Encerramento 26/05/2017
& As datas futuras acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modificagdes suspensodes,

antecipagdes ou prorrogacgdes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer modificagdo no
cronograma da Oferta devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao ou
modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogacéo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer
modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora e dos
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Coordenadores, da BM&FBOVESPA, da CETIP e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Aviso
ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (“Anudncio de Retificacdo”).

@ De acordo com a Clausula 4.1 do Termo de Securitizagéo, todos os CRA serdo subscritos e integralizados na

Data de Integralizacdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a
procedimentos de transferéncia bancéria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos envolvidos,
os Investidores poderao realizar a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em tal caso
devida a Remuneraco relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.

*As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterag@es, atrasos e aditamentos, sem aviso prévio, a
critério da Devedora, da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer alteragdo nas datas previstas devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e
27 da Instrugdo CVM 400.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, a Cedente e suas atividades e diversos riscos a que estao
sujeitas, ao setor do agronegécio e sucroenergético, aos Direitos Creditérios do Agronegécio e aos proprios
CRA objeto da emisséo regulada pelo Termo de Securitizagdo, correspondente ao Anexo 11.6 do Prospecto
Preliminar. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informag¢fes descritas no Termo de
Securitizacdo e no Prospecto Preliminar, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes
de tomar uma deciséo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma nédo exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscri¢céo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, sobre a Devedora
e/ou sobre a Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou ser
pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores dever&do considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formulério de Referéncia da Emissora, as
demais informacdes contidas no Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Sec¢ao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora ou sobre a Cedente, quer se
dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a
posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora ou
da Cedente, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Secao como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas, seus
investidores e ao seu ramo de atuacédo, conforme aplicavel, estédo disponiveis em seu formulario de referéncia,
no item 4 “Fatores de Risco”, incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
PoLiTicA ECONOMICA DO GOVERNO FEDERAL

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencées do Governo Federal, que modificam as politicas
monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acdes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de salarios e precos,
desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A
Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negdcios, 0s
resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica
federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

° variacdo nas taxas de cambio;

. controle de cambio;

. indices de inflagéo;

. flutuacdes nas taxas de juros;

. expanséao ou retragcao da economia;

. alteracGes nas legislagées fiscais e tributarias;

° falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

. eventos diploméaticos adversos;

. politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities;
. politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora nao pode prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas afetardo negativamente a economia, 0s
negocios ou desempenho financeiro do Patriménio Separado e por consequéncia dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos
investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias
brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estao vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da operacao Lava-Jato
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e seus impactos sobre a economia brasileira e o0 ambiente politico.

Além disso, desde 2011, o Brasil vem vivenciando uma desaceleragdo econdmica. As taxas de crescimento do Produto Interno Bruto foram de -
3,8% (trés inteiros e oitenta décimos por cento) em 2015,0,1% (um décimo por cento) em 2014, 2,7% (dois inteiros e sete décimos por cento) em
2013, 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento) em 2012 e 3,9% (trés inteiros e nove décimos por cento) em 2011, em comparagdo com um
crescimento de 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) em 2010. O baixo crescimento economia brasileira, as incertezas e outros
acontecimentos futuros da economia brasileira poderéo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

EFEITOS DA POLITICA ANTI-INFLACIONARIA

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com
a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengéo de politica monetaria
restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas
pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no mercado de cambio e acOes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem
ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emisséo.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real). Desde entdo, no entanto, por diversas razoes, tais como
crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, elei¢cées presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques”
inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo do IPCA nos ultimos anos vem apresentando oscilagdes, sendo que em 2009 foi de
4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014
em 6,41% e 2015 em 10,67%. Até julho de 2016, a inflacdo acumulada nos Ultimos 12 meses se encontrava em 8,74%. A elevacdo da inflagéo
podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os negécios da
Devedora, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

INSTABILIDADE DA TAXA DE CAMBIO E DESVALORIZAGAO DO REAL

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagbes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagbes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as
quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As
desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Ddlar
em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Ddlar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciagbes ou apreciacdes do Real frente ao Dolar também podem criar pressées inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a liquidez da Devedora.

EFEITOS DA ELEVAGCAO SUBITA DA TAXA DE JUROS

A elevagao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que
tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevacao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos
CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

EFEITOS DA RETRAGAO NO NiVEL DA ATIVIDADE ECONOMICA

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econdmica
podera significar uma diminuicdo na securitizagdo dos recebiveis do agronegécio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a
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Emissora.
ALTERAGOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA DO BRASIL PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE OS RESULTADOS OPERACIONAIS DA EMISSORA

O Governo Federal regularmente implementa alterag6es no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizagdo, a Emissora e seus
clientes. Essas alteragdes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagdo de tributos e a cobranca de tributos temporarios, cuja
arrecadacao é associada a determinados propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderéo resultar em aumento da carga
tributaria da Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servigos e seus resultados. Nao
ha garantias de que a Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas
nos tributos aplicaveis as suas operacoes.

A INSTABILIDADE POLITICA PODE TER UM IMPACTO ADVERSO SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA E SOBRE OS NEGOCIOS DA DEVEDORA, SEUS RESULTADOS E
OPERAGOES

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negoécios da Devedora, seus resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem
influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica que precedeu o afastamento da ex-
Presidente Dilma Rousseff afetou e podera continuar afetando a confianca das empresas e da populagdo em geral, o que resultou na
desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. Adicionalmente, ndo ha como se prever se o
Governo do Presidente Michel Temer contara com apoio politico necessario para estabilizagdo da economia no Brasil.

Além disso, investigagdes de autoridades, tais como a “Operagdo Lava Jato” e a “Operagdo Zelotes”, podem afetar adversamente as empresas
investigadas e impactar negativamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior volatilidade
devido as incertezas decorrentes de tais investigagdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigagdes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas
envolvidas, e sobre a percepgdo geral do mercado da economia brasileira. Ndo podemos prever se as investigacdes irdo refletir em uma maior
instabilidade politica e econdmica ou se novas acusagfes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro
no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegaces, nem o seu efeito sobre a economia
brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora e,
portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegocio no ambito desta Emissao.

AMBIENTE MACROECONOMICO INTERNACIONAL E EFEITOS DECORRENTES DO MERCADO INTERNACIONAL

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro séo influenciados pela percepcao de risco do Brasil, de outras
economias emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioragdo da boa percepgdo dos investidores internacionais em relagédo a
conjuntura econdémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de
capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcao
em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacéo rigorosa das normas de protecdo dos investidores
ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacoes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condicdes
econdmicas em outros paises podem provocar reacées dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e
causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de
mercado dos CRA.

ACONTECIMENTOS RECENTES NO BRASIL
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Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar
a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nacdo (sovereign
credit rating), foi rebaixada pela Standard & Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Lida. de BB+ para BB, e pela Moody’s América Latina
Ltda. de Baa3 para Ba2, o que pode contribuir para um enfraguecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento.

REDUGAO DE INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS NO BRASIL

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o
Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros
mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da
Devedora.

ACONTECIMENTOS E MUDANCAS NA PERCEPGAO DE RISCOS EM OUTROS PAISES, SOBRETUDO EM ECONOMIAS DESENVOLVIDAS, PODEM PREJUDICAR O PREGO
DE MERCADO DOS VALORES MOBILIARIOS GLOBAIS

O valor de mercado de valores mobiliarios de emisséo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas
e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

A INFLACAO E OS ESFORGCOS DA AGAO GOVERNAMENTAL DE COMBATE A INFLAGAO PODEM CONTRIBUIR SIGNIFICATIVAMENTE PARA A INCERTEZA ECONOMICA
NO BRASIL E PODEM PROVOCAR EFEITOS ADVERSOS NO NEGOCIO DA EMISSORA E DA DEVEDORA

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com a especulagao publica sobre possiveis medidas
futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o
aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relacdo a inflagéo frequentemente tém incluido uma manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira
significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducéo das taxas de juros, intervencao no mercado de cambio e agles para ajustar ou
fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e também, sobre a Devedora,
podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo
Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condigdo
financeira e resultados da Emissora e da Devedora.

INTERFERENCIA DO GOVERNO BRASILEIRO NA ECONOMIA PODE CAUSAR EFEITOS ADVERSOS NOS NEGOCIOS DA EMISSORA E DA DEVEDORA

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que
envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacéo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante
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nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderdo ser prejudicados de maneira relevante ou
adversamente afetados devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagbes cambiais; (iv)
inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros
fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO
RECENTE DESENVOLVIMENTO DA SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdécio é uma operagao recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agroneg6cios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas
gue objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emisséo.
Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica € um risco aos
Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual
cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos
interesses dos Investidores dos CRA.

INEXISTENCIA DE JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA ACERCA DA SECURITIZAGAO

Em razado da pouca maturidade e da falta de tradi¢éo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizacao,
em situagOes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razédo do dispéndio de tempo e recursos para execugdo judicial
desses direitos. Assim, em razao do carater recente da legislacao referente a CRA e de sua paulatina consolidagao levam a menor previsibilidade
quanto a sua aplicacéo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder
Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

NAO EXISTE REGULAMENTAGAO ESPECIFICA ACERCA DAS EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio esta sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacao da CVM, no que se refere a
distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como ainda n&do existe regulamentagdo especifica para estes valores
mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de
novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucdo CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam
aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegécio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a
CVM néo tratar da matéria em norma especifica, serd aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrucdo CVM 414,
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interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacGes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacéo dos
certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operagdes de certificados de recebiveis do agronegécio, sem prejuizo de eventual
edicdo posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operagdes de certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode gerar efeitos
adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e condicdes constantes de seus documentos, na medida em que a
auséncia de regulamentagdo especifica traz inseguranga sobre a forma de aplicagdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os
certificados de recebiveis imobiliarios.

RISCO DE CONCENTRAGAO E EFEITOS ADVERSOS NA REMUNERAGCAO E AMORTIZAGCAO

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta
concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis séo potencialmente capazes de influenciar adversamente
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, a Amortizagdo e a Remuneragéo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracédo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos
no ambito da CPR Financeira, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na
medida em que afete suas atividades, operacdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da execugcdo da CPR Financeira podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da CPR
Financeira. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estédo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagédo, perdas em decorréncia de
condigOes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducéo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional
e internacional, alteragdes em politicas de concesséo de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade
de pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario e sucroenergético em geral, falhas na constituicao de
garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execucao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos GERAIS

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da
Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma
negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem
limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor
agricola e sucroenergético em geral, impactando precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragcées em
politicas de concessao de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas
Controladas e, consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem
afetar os setores agricola e sucroenergético a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagao de recursos viabilizada pela
Emissdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emissédo e de sua cesséo, bem como a impossibilidade de execucao
especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

ALTERACOES NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA APLICAVEL AOS CRA OU NA INTERPRETAGAO DAS NORMAS TRIBUTARIAS PODEM AFETAR O RENDIMENTO DOS
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CRA

As remuneragoes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de imposto de renda na fonte e na
declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por for¢a do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033, isengdo essa que pode sofrer alteracdes ao
longo do tempo.

A aprovacgdo de nova legislagdo ou eventuais alteracdes na legislacéo tributaria eliminando a isengédo acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as
quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos
Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se
refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagéo aos investimentos em CRA.

BAIXA LIQUIDEZ NO MERCADO SECUNDARIO

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira,
no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA de alta liquidez que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso
decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo
estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emisséo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do
CRA conseguira liquidar suas posi¢coes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagédo dos CRA
podera causar prejuizos ao seu titular.

INADIMPLENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

A capacidade do Patrim6nio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de CRA depende do pagamento, pela Devedora, dos
respectivos Direitos Creditérios do Agronegoécio. Tais Direitos Creditérios do Agronegécio correspondem ao direito de recebimento dos valores
devidos pela Devedora em razéo da CPR Financeira e compreende, além dos respectivos valores de principal, encargos contratuais ou legais, bem
como 0s respectivos acessorios. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacéo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razéo da titularidade dos
CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegdécio para habilitar o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a
capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

RISCO DECORRENTE DA AUSENCIA DE GARANTIAS NA CPR FINANCEIRA E NOS CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegacio oriundos da CPR Financeira emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora
ndo arque com o pagamento da CPR Financeira a Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar visando a recuperagéao do respectivo crédito.

Adicionalmente, néo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com excec¢do da constituicdo do Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, os Titulares de CRA nao terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos
CRA.

RISCO DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA COM AGIO

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora
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e/ou dos Coordenadores, poderdo ser integralizados pelos novos Investidores com &gio, calculado em funcéo da rentabilidade esperada por esses
Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio nas hipoteses previstas na CPR Financeira e no Contrato de Cessao, os recursos decorrentes dessa antecipagdo serao imputados
pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao, hipétese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para satisfacdo dos
interesses dos Titulares de CRA.

RISCOS RELATIVOS AO PAGAMENTO CONDICIONADO E DESCONTINUIDADE

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegécio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento
de juros e amortizagées dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para
efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

O RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA PODE AFETAR ADVERSAMENTE 0S CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizagdo e da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
respectivos Direitos Creditorios do Agronegocio, a capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em funcdo de sua situagao
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

O RISCO DO VENCIMENTO ANTECIPADO E PAGAMENTO ANTECIPADO DA CPR FINANCEIRA

De acordo com os termos e condi¢cdes da CPR Financeira, em determinadas hipéteses, a CPR Financeira podera vencer antecipadamente ou ser
paga antecipadamente, o que levara ao Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a diminuicdo do horizonte de recebimento da
Remuneracéo dos CRA pelos Investidores.

INVALIDADE OU INEFICACIA DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DA CPR FINANCEIRA

A cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes da CPR Financeira pela Cedente pode ser invalidada ou tornada ineficaz ap6s a
celebragdo do Contrato de Cessao, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores,
se, no momento da alienacao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme disposto na legislagdo em vigor, a Cedente estiver insolvente;
(ii) fraude a execugéo, caso (a) quando da cesséo, realizada por meio do Contrato de Cessao, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios do Agronegécio cedidos pela Cedente para a Emissora penda, na data de
aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execugao fiscal, se a Cedente, quando da cesséo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio pela Emissora, realizada por meio do Contrato de Cesséo, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso os Direitos Creditérios do
Agronegécio ja se encontrem vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.

Dessa forma, caso a validade da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio venha a ser questionada no ambito de qualquer desses
procedimentos, eventuais contingéncias da Cedente, na qualidade de cedente do lastro dos CRA, poderdo alcancar os Direitos Creditérios do
Agronegécio.

Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Cedente pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de
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faléncia, recuperacgéo judicial, extrajudicial ou processos similares contra a Cedente. Quaisquer dos eventos indicados acima podem implicar em
efeito material adverso aos Investidores por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

RISCO DE IMPOSSIBILIDADE DE EXIGIR OS VALORES RELATIVOS AO PERCENTUAL ADICIONAL INCIDENTE SOBRE O VALOR NOMINAL DA CPR FINANCEIRA EM
CASO DE REBAIXAMENTO DA CLASSIFICACAO DE RISCO DOS CRA

Nos termos da CPR Financeira, cada uma das parcelas do valor nominal da CPR Financeira devera ser acrescida, em carater de acréscimo de risco
da Devedora, de um percentual adicional, considerando a Classificacdo de Risco dos CRA atribuida em cada uma das datas de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio de acordo com a tabela constante da CPR Financeira.

A pouca maturidade e a falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado financeiro e de capitais brasileiro em relagao a estruturas relacionadas a
cobranca de valores adicionais em razdo da deterioracéo da classificagdo de risco de determinado valor mobiliario, leva a menor previsibilidade
guanto a intepretagéo da disposicdo mencionada acima, de forma que existe a possibilidade de o Poder Judiciario considerar a obrigagdo da
Devedora de pagar o percentual adicional incidente sobre o valor nominal da CPR Financeira em caso de rebaixamento da Classificagdo de Risco
como nula, invalida ou inexequivel. Uma eventual interpretacdo neste sentido pode comprometer o pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegécio na forma como previsto nos Documentos da Operagéo, e consequentemente, podera gerar prejuizos aos Titulares de CRA.

GUARDA FisiCA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS QUE EVIDENCIAM A EXISTENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdérios que evidenciam a existéncia da CPR
Financeira e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados por uma via original da CPR Financeira. Ndo ha como assegurar que a
Instituicdo Custodiante atuara de acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagdo de
servigos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

RISCO DA FORMALIZAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E DOS CRA

A CPR Financeira deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissdo e formalizagdo, sendo que a
Devedora somente pode emitir cédulas de produto rural financeiras em valor agregado compativel com a sua capacidade de produgéo agricola.
Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados a direitos creditérios do agronegdcio, atendendo a critérios
legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagcdo. Nao é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de
andlise da Devedora sobre a sua capacidade de producéo e limitagdo de emissado das cédulas de produto rural financeira, bem como no processo
de formalizacdo da CPR Financeira e dos CRA pela Devedora, pela Emissora e demais prestadores de servicos envolvidos neste processo,
conforme o caso, sendo que tais situacdes podem ensejar a descaracterizagdo da CPR Financeira, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou
dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a contestacao da regular constituicdo da CPR Financeira e/ou
emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros, a Devedora, a Cedente e/ou a Emissora, provocando o pagamento antecipado ou,
conforme aplicavel, o vencimento antecipado da CPR Financeira e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, em razdo de sua ma
formalizacéo, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengbes de investimento de Investidores
considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover a ma formagdo da Taxa de Remuneracéo dos CRA e a reducédo da liquidez esperada dos
CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo
tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
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estes CRA fora de circulacao.
RISCO DE ESTRUTURA

A presente Emissao tem o carater de “operacéo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo
financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razéo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operagbes de CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

QUORUM DE DELIBERAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos
casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagéo. O titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocacéo, instalagéo e realizacdo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os
titulares dos respectivos CRA.

EVENTUAL REBAIXAMENTO NA CLASSIFICAGAO DE RISCO DOS CRA E/OU DA DEVEDORA PODERA DIFICULTAR A CAPTAGAO DE RECURSOS PELA DEVEDORA,
BEM COMO ACARRETAR REDUCAO DE LIQUIDEZ DOS CRA PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO E CAUSAR UM IMPACTO NEGATIVO RELEVANTE NA
DEVEDORA

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos CRA séo levados em consideragao,
tais como a condigdo financeira, administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacdo, bem como as condicGes
contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificagdo. Sao analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obrigagtes
assumidas pela Emissora e pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora e da Devedora,
dentre outras variaveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificacdo de Risco. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido
quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condi¢cdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal
e juros no prazo estipulado relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam os CRA. Caso a classificagcao de risco
originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos
e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagées da Devedora e nas suas
capacidades de honrar com as obrigacdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegocio. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que
adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagées de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagbes de risco obtidas com relagdo aos CRA, assim como na classificagdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar
esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no
mercado secundario.

RIScO DE ADOGAO DA TAXA DI PARA CALCULO DA REMUNERAGAO E DO AJUSTE DO VALOR DA CESSAO

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada
pela Anbid/CETIP, tal como o € a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida simula decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se discutia a
validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em operacdes bancérias ativas. H4 a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
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remuneracao dos CRA e do ajuste do Valor da Cessao, ou ainda, que a remuneragdo dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao
més. Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos
Titulares de CRA juros remuneratorios inferiores a atual Taxa de Remuneragéo, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um
por cento) ao més, nos termos da legislacéo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratorios.

NAO SERA EMITIDA CARTA CONFORTO NO AMBITO DA OFERTA

No ambito desta Emissdo ndo serd emitida manifestacéo escrita por parte dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das
informacgdes financeiras da Emissora constantes nos Prospectos com as demonstragées financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os
auditores independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes nos
Prospectos.

AUSENCIA DE OPINIAO LEGAL SOBRE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

O Formulario de Referéncia da Emissora nédo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due
diligence com relagéo as informagGes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.

NAO REALIZACAO ADEQUADA DOS PROCEDIMENTOS DE EXECUCAO E ATRASO NO RECEBIMENTO DE RECURSOS DECORRENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Instrugdo CVM 583, séo
responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagéo do
crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagéo ou regulamentagédo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de
perda dos Documentos Comprobatorios, a capacidade de satisfacéo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Os DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO CONSTITUEM O PATRIMONIO SEPARADO, DE MODO QUE O ATRASO OU A FALTA DO RECEBIMENTO DESTES
PELA EMISSORA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS OBRIGAGOES DECORRENTES DOS CRA, NO MESMO SENTIDO,
QUALQUER ATRASO OU FALHA PELA EMISSORA OU, AINDA, NA HIPOTESE DE SUA INSOLVENCIA, A CAPACIDADE DA EMISSORA EM REALIZAR OS PAGAMENTOS
DEVIDOS AOS TITULARES DE CRA PODERA SER ADVERSAMENTE AFETADA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢éo e securitizacéo de direitos creditérios do agronegécio
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegoécio, cujo patriménio € administrado separadamente. O Patrimonio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos
valores devidos no contexto da CPR Financeira. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que 0s
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR Financeira, a Devedora néo
terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacéo de insolvéncia da Emissora
podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na hip6tese de a Emissora ser declarada
insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administragdo do Patrimonio Separado e os Titulares de CRA poderdo deliberar
sobre as novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liqguidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA. As regras de convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem
como a implantacé@o das definicdes estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a
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capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.
RISCOS RELACIONADOS A OCORRENCIA DE DISTRIBUIGAO PARCIAL

Conforme descrito no Prospecto Preliminar, a presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA, desde que
haja colocagéo, no minimo, do Montante Minimo de CRA. Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRA remanescentes serdo cancelados apés o
término do Prazo de Colocagéo o que podera afetar a liquidez dos CRA colocados.

DESCASAMENTO ENTRE O INDICE DA TAXA DI A SER UTILIZADA E A DATA DE PAGAMENTO DOS CRA

Todos os pagamentos de Remuneragéo relacionados aos CRA serdo feitos com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis
antes do inicio de cada periodo de acimulo da Remuneracdo dos CRA e encerrado 5 (cinco) Dias Uteis anteriores a respectiva Data de Pagamento
da Remuneragédo dos CRA. Nesse sentido, o valor da Remuneracéo a ser pago ao Titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado
com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneragéo e a respectiva
Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA.

LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E/OU RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PODEM GERAR EFEITOS ADVERSOS SOBRE A EMISSAO E A RENTABILIDADE
DOS CRA

Conforme previsto na CPR Financeira, ha possibilidade de Vencimento Antecipado, Pagamento Antecipado Facultativo e Pagamento Antecipado
Obrigatério da CPR Financeira. Além disso, o Contrato de Cesséo prevé determinadas hipéteses em que devera ocorrer o pagamento da Multa
Indenizatéria. Portanto, em linha com a estrutura da Emissé@o, o Termo de Securitizagcdo estabelece que, em tais hipoteses, dentre outras, havera
possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de Resgate Antecipado dos CRA,
observado o disposto no Termo de Securitizagdo e no Prospecto Preliminar, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Nessas hipdteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidagéo do Patriménio Separado, o Titular de CRA podera ter seu
horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patrimdnio Separado podem afetar adversamente a capacidade do
Titular do CRA de receber os valores que |lhe séo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipdteses, o Titular de CRA, com o horizonte
original de investimento reduzido, podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma remuneracao
oferecida pelos CRA, sendo certo que néo sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hip6tese de Vencimento Antecipado, Pagamento Antecipado Facultativo e Pagamento Antecipado
Obrigatorio da CPR Financeira ou de pagamento da Multa Indenizatéria, o descumprimento pela Devedora de sua obrigagdo de promover o
pagamento dos valores devidos no ambito da CPR Financeira e do Contrato de Cesséo, conforme o caso, ndo impedird a Emissora de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées previstas na CPR Financeira, no Contrato de Cessao e/ou no Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao Vencimento Antecipado, Pagamento Antecipado Facultativo e Pagamento Antecipado Obrigatério
da CPR Financeira ou pagamento da Multa Indenizatéria e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de
qualquer hipétese de Resgate Antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrim6nio Separado, (i) podera nao
haver recursos suficientes no Patrim6nio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de
cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagao e realizagdo da Assembleia Geral que
deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a deliberacéo acerca da eventual liquidagéo do
Patrimonio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
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de CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissédo e/ou ser destituida da administracdo do Patrimonio Separado, o
Agente Fiduciario devera assumir a custodia e administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Além da
hipétese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquidacédo
do Patriménio Separado podera ensejar a assungdo imediata da administragédo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-
lo ou ndo conforme Clausula 11.1 do Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar (i) pela liquidagéo, total
ou parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo; ou (ii) pela néo liquidagédo do
Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacédo de
outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracao. Na hipétese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidacdo do Patriménio Separado, tal decisdo nao acarreta,
necessariamente, em um evento de Vencimento Antecipado, Pagamento Antecipado Facultativo e Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR
Financeira ou de pagamento da Multa Indenizatéria, e por conseguinte, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimoénio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia
de que existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos
CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA,; e (ii) a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que
seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

PATRIMONIO LIQUIDO INSUFICIENTE DA SECURITIZADORA

Conforme previsto no paragrafo tnico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patriménio da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos
que esta causar por descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade dos patriménios separados. Em tais hipéteses, o patrimonio da Securitizadora (cujo patriménio liquido em 31 de dezembro de 2016 era
negativo em R$ 419.662,54 (quatrocentos e dezenove mil, seiscentos e sessenta e dois reais e cinquenta e quatro centavos) podera ser insuficiente
para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

POSSIBILIDADE DE A AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO SER ALTERADA SEM ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

Conforme descrito no Prospecto Preliminar, a Agéncia de Classificacéo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas,
pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/MF sob n°® 02.295.585/0001-40; ou (ii) Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificagdo de risco com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nac6es Unidas, n°® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.101.919/0001-05, o que podera importar em reclassificacdo do rating segundo critérios da nova agéncia de classificacdo de risco, podendo os
CRA ser negativamente afetados.

DECISOES JUDICIAIS SOBRE A MEDIDA PROVISORIA 2.158-35 PODEM COMPROMETER O REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

A Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagcdo ou a separagdo, a
qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo tnico deste mesmo
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artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a CPR Financeira e os Direitos
Creditérios do Agronegécio poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do
Patriménio Separado. Nesta hipotese, é possivel que os Créditos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos
CRA ap6s o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) terd taxas de crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, reducdo de pregos de commaodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracGes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos governamentais como de entidades privadas,
que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas
gue possam afetar o setor agricola e sucroenergético. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGCAO DA DEVEDORA

O setor sucroenergético € marcado pela sazonalidade decorrente do periodo de safra, por periodos de alta instabilidade, com oscilagbes materiais
nos precos e demanda mundial de produto, decorrentes de, por exemplo, alteracdes nas condi¢des climaticas e desastres naturais das regides nas
quais a cana-de-agUcar € cultivada pela Devedora, alteragbes politicas e nas regulamentacdes governamentais, inclusive ambientais, e em
incentivos e subsidios governamentais de outros paises produtores de cana-de-aclcar e seus derivados (agUcar e alcool), bem como na
capacidade de producdo de seus concorrentes locais e internacionais. Qualquer das alteragdes mencionadas acima pode impactar de forma
relevante e adversa a capacidade de producdo e comeércio da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir as obrigacdes
assumidas na CPR Financeira.

DESENVOLVIMENTO DO AGRONEGOCIO

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
reducéo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concesséo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais quanto de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos CLIMATICOS

As alterag6es climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commaodities agricolas, por vezes gerando choques
de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse
contexto, a capacidade de produgéo e entrega da Devedora pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade
de pagamento dos CRA.
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BAIXA PRODUTIVIDADE

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos. A Devedora podera
ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja
por uma nova praga ou doenga ainda sem diagnoéstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizagdo da quantidade minima
necessaria de fertilizantes devido a flutuagdo do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade da Devedora podera estar comprometida, podendo impactar também a
capacidade de pagamento dos CRA.

VOLATILIDADE DO PRECO DO PRODUTO

A variacdo do prego da cana-de-aclcar e/ou de seus subprodutos — quais sejam, aglcar e etanol — pode exercer um grande impacto nos resultados
da Devedora. Tal como ocorre com outras commodities, os subprodutos da cana-de-agucar e a prépria cana-de-aglcar estdo sujeitos a flutuagées
em seu preco em funcdo da demanda interna e externa, do volume de produgéo e dos estoques mundiais, conforme aplicavel. A flutuagéo do preco
dos subprodutos da cana-de-aguUcar pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda de cana-de-
acUcar e/ou subprodutos estiver abaixo do seu custo de producéo e, consequentemente, comprometer a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio.

CORRELAGAO ENTRE OS PRECOS DO ETANOL HIDRATADO CARBURANTE E DO AGUCAR

Os precgos do etanol hidratado carburante possuem forte correlagdo com os pregos do aglcar. A maior parte do etanol hidratado carburante
produzido no Brasil € produzido em usinas que produzem ambos os produtos. Considerando que alguns produtores conseguem alterar a parcela de
sua producgéo de etanol hidratado carburante em relagdo a parcela de sua producéo de aglcar e vice-versa em resposta as variagoes de prego de
mercado do etanol hidratado carburante e do agucar, equilibrando a oferta e a demanda entre estes produtos, os precos desses dois produtos ficam
fortemente correlacionados. Ademais, tendo em vista que os precos do agucar no Brasil sdo correlacionados aos precos do agucar no mercado
internacional, ha uma forte ligagé@o entre os precos do etanol hidratado carburante brasileiro e os pregos do actcar no mercado internacional.

Assim, uma reducéo dos precos do aglcar também podera impactar na redugdo dos precos do etanol hidratado carburante, com reducao nas
receitas da Devedora, com consequente impacto no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

REDUCAO NA DEMANDA DE ETANOL HIDRATADO CARBURANTE COMO COMBUSTIVEL OU MUDANGA NA POLITICA DO GOVERNO BRASILEIRO EM RELAGCAO A
ADICAO DE ETANOL HIDRATADO CARBURANTE A GASOLINA

Atualmente, o governo brasileiro exige que se use etanol hidratado carburante como aditivo a gasolina. Desde 1997, o Conselho Interministerial do
Aclcar e Alcool tem estabelecido a porcentagem de etanol anidro a ser utilizado como um aditivo & gasolina (atualmente 27% (vinte e sete por
cento)). Qualquer reducao na porcentagem de etanol hidratado carburante que deve ser adicionada a gasolina ou mudanca na politica do governo
brasileiro quanto ao uso do etanol hidratado carburante, assim como o crescimento da demanda por gas natural veicular ou outros combustiveis
como alternativa ao uso do etanol hidratado carburante, pode ter um efeito adverso significativo sobre os negécios da Devedora e,
consequentemente, afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

PoLITICAS GOVERNAMENTAIS RELACIONADAS AO PREGO DA GASOLINA PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O PRECO DO ETANOL HIDRATADO CARBURANTE

Historicamente, o preco do etanol no mercado doméstico tem guardado correlagdo com o preco da gasolina. A Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras
pode influenciar a formagdo do preco da gasolina no mercado domeéstico. Politicas de contengdo do preco da gasolina no mercado doméstico
implementadas pela Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras podem influenciar negativamente o prego do etanol hidratado carburante e, portanto, a
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margem de comercializagdo desse produto e os resultados da Devedora, o0 que pode impactar adversamente na sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegacio.

Riscos COMERCIAIS

Os pregos dos produtos de cana-de-agucar (etanol, aglcar e energia) podem sofrer variagdes no comércio internacional em funcéo da imposicéo de
barreiras alfandegarias ou néo tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu pregco em fungdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
producéo ou comercializagao da Devedora, e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

VARIACAO CAMBIAL

Os custos, insumos e pregos internacionais dos subprodutos da cana-de-aglcar sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais
(sobretudo o doélar norte-americano) e o real. A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre 0s custos dos insumos em reais para a
Devedora em relagao a receita pela venda do acucar, etanol e energia pode impactar negativamente a situagao financeira da Devedora. Desta
forma, qualquer oscilagéo no preco de moedas internacionais (sobretudo o ddélar norte-americano) pode afetar potencialmente os precos e custos
de producao, e, assim, dificultar ou impedir a capacidade de adimplemento da CPR Financeira pela Devedora.

RISCO DE ARMAZENAMENTO

A armazenagem inadequada de aglcar pode ocasionar perdas no preco do produto decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas;
(iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas da
Devedora. A reducdo do prego do produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

RISCO DE TRANSPORTE

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias,
principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do produto.
Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagfes, pode acarretar perdas de
producédo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto. Outra deficiéncia sdo os portos, que, em certas ocasides, podem apresentar
dificuldades de escoamento. Com as filas e a demora na exportacdo, pode ocorrer quebra de contrato de comercializacdo dos produtos. Dessa
forma, o valor final do produto entregue pode ser inferior, o que pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

POLITICAS E REGULAMENTAGOES GOVERNAMENTAIS PARA O SETOR AGRICOLA

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas
governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricdes sobre a importagdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities
processadas ou ndo processadas, e 0 volume e tipos das importacdes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado
em gque atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo
afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio. Os precos do aglcar, assim como os precos de outras commodities no
Brasil, estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo Governo Brasileiro, até 1997. Medidas de controle de precos podem ser impostas novamente
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no futuro. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentacdes governamentais em relacéo ao etanol, aglcar ou cana-de-agucar poderdo afetar
adversamente a Devedora. Desta forma, considerando que a variacdo do preco do petréleo impacta diretamente o prego do etanol hidratado
carburante, na medida em que este precisa se manter competitivo em relagdo aquele principalmente no mercado interno, o fluxo de pagamento
decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegécio podera ser afetado. Nao é possivel garantir que nao havera, no futuro, a imposicao de
regulamentagées de controle de pregos ou limitagéo na venda de etanol hidratado carburante.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E A CEDENTE
EFEITOS ADVERSOS NA SITUAGAO ECONOMICO FINANCEIRA DA DEVEDORA E DA CEDENTE

Uma vez que os pagamentos da Remuneracdo e da Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e pela Cedente,
conforme o caso, dos valores devidos no &mbito da CPR Financeira e no Contrato de Cesséo, conforme o caso, a capacidade de adimplemento da
Devedora e da Cedente, conforme o caso, podera ser afetada em funcdo de sua situagéo econémico financeira, em decorréncia de fatores internos
el/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

CAPACIDADE CREDITICIA E OPERACIONAL DA DEVEDORA E DA CEDENTE

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora e da Cedente, sujeitos aos riscos
normalmente associados a concessédo de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e
pela Cedente e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento
pontual ou total dos Direitos Creditérios do Agronegécio e demais valores previstos na CPR Financeira e no Contrato de Cesséo pela Devedora e
pela Cedente, conforme o caso. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao da CPR Financeira podem néo ser suficientes para satisfazer
a integralidade das dividas constantes da CPR Financeira e do Contrato de Cesséo. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e da Cedente pode ter
um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

RISCO RELACIONADO A DECISOES CONTRARIAS EM PROCESSOS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVOS ENVOLVENDO A DEVEDORA E A CEDENTE

A Devedora e a Cedente sé@o partes e poderdo ser partes de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza civel, fiscal, trabalhista e
criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuacédo, em
especial, mas nado se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias
aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da
Administracao Publica, podem gerar atos de constrico sobre os ativos e/ou recursos da Devedora e da Cedente, o que pode dificultar o
cumprimento, pela Devedora e pela Cedente, de suas obrigagées de pagamento no ambito da CPR Financeira. Adicionalmente, decisdes contrarias
aos interesses da Devedora e da Cedente, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgdos do Ministério Publico e por
quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas
provisdes, 0 que impactara seu negdcio, condi¢ao financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Risco bA NAO RECOMPOSICAO DO FUNDO DE DESPESAS PELA DEVEDORA

Caso a Devedora nédo realize a recomposicdo do Fundo de Despesas, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, as Despesas serao
suportadas pela prépria Devedora e, caso nao sejam adimplidas por esta, deverédo ser suportadas pelo Patriménio Separado sendo que, caso nao
seja suficiente, as Despesas deverdo ser arcadas pelos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA e diminuir a
rentabilidade esperada nos CRA.
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REGULAMENTAGAO DAS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA DEVEDORA E PELA CEDENTE

A Devedora e a Cedente estdo sujeitas a extensa legislagdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a protegdo do meio ambiente e a
salde e seguranca, que regula, dentre outros aspectos: (i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos; (ii) a
emisséao e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a satude e seguranca dos seus funcionarios.

A Devedora e a Cedente também sdo obrigadas a obter licencas emitidas por autoridades governamentais com relacéo a determinados aspectos
das suas operacOes. As referidas leis, regulamentos e licencas exigem a compra e instalacdo de equipamentos de custo muito elevado para
controle da poluicdo ou a execugdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos reais ou potenciais ao meio ambiente e/ou a satde dos
funcionarios da Devedora e da Cedente. Quaisquer violagées de tais leis e regulamentos ou licengcas podem resultar em multas elevadas, san¢des
criminais, revogacao de licengas de operacao e/ou na proibicdo ao funcionamento de instalagdes da Devedora e da Cedente.

Devido a possibilidade de ocorrerem alteragées na regulamentagdo ambiental e outros desenvolvimentos ndo esperados, o valor e a periodicidade
de futuros investimentos relacionados a questdes ambientais poder&o variar consideravelmente em relacdo aos valores atualmente previstos. De
acordo com as leis ambientais brasileiras, a Devedora e a Cedente podem ser considerados rigorosamente responsaveis por todos os custos
relacionados a qualguer contaminacao em suas instalacdes (atuais ou anteriores), ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de
residuos usados pela Devedora e pela Cedente ou por qualquer um de seus antecessores. A Devedora e a Cedente também podem ser
consideradas responsaveis por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposi¢do humana a substancias perigosas, tais como pesticidas e
herbicidas, ou outro dano ambiental.

A Devedora e a Cedente, atualmente sdo partes em processos administrativos e judiciais recorrentes, relacionados com a queima de cana-de-
acucar ndo expressamente permitida pela legislagcdo local, dentre outros processos de matéria ambiental, que podem resultar na aplicacdo de
multas, suspensoes ou outros efeitos adversos em suas operacdes. Os custos para cumprir com a legislacéo atual e futura relacionada a protecao
do meio ambiente, salude e seguranca, e as responsabilidades advindas de liberacdes de substancias perigosas ou exposicdo a substancias
perigosas no passado ou no presente, bem como relacionados a eventual condenacdo em processos administrativos e judiciais de matéria
ambiental, podem afetar adversamente os negdcios ou desempenho financeiro da Devedora, consequentemente afetando sua capacidade de
cumprir as obrigacdes assumidas na CPR Financeira.

PENALIDADES AMBIENTAIS

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagcdo ambiental serdo aplicadas independentemente da
obrigagao de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora e/ou a Cedente contratam terceiros para
proceder a qualquer intervengdo nas suas operagdes, como a disposicao final de residuos, ndo estédo isentas de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora e/ou a Cedente podem ser consideradas responsaveis por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a
legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a
terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora e/ou da Cedente, os seus resultados operacionais ou sobre a sua
situagdo financeira, o que podera afetar sua capacidade de pagamento da CPR Financeira.

EXISTENCIA DE PROCEDIMENTOS CRIMINAIS E ATOS DE IMPROBIDADE ENVOLVENDO A DEVEDORA E A CEDENTE

A Devedora e a Cedente estédo envolvidas em acéo civil publica que versa sobre atos de improbidade praticados, na época, por um agente fiscal do
IBAMA, que, de acordo com as evidéncias apresentadas nos autos, valia de seu cargo para vender informagdes privilegiadas a pessoas que tinham
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interesse em conhecer previamente as datas e finalidades de acgoes fiscais do IBAMA. Segundo alegacdes trazidas aos autos baseadas no teor dos
dialogos interceptados, um ex-funcionario da Devedora estaria, supostamente, dentre as pessoas que obtinham as informacdes privilegiadas e
favores ilegais. Atualmente, a agdo esta em fase inicial, tendo sido apresentada manifestagéo prévia sobre o contetido contido na petigdo inicial.

Ha, ainda, inquérito criminal em curso que investiga, entre outros, funcionarios e ex-funcionarios da Devedora pela suposta pratica de delito previsto
no artigo 171, paragrafo 3° do Cédigo Penal contra o INSS, por terem se utilizado de informag6es falsas para serem enquadradas em categoria
superior a que efetivamente se enquadravam. A Devedora foi oficiada para prestar informacdes acerca da autenticidade ou ndo dos documentos
denominados “perfil profissiografico previdenciario” que foram apresentados por tais funcionarios e ex-funcionarios da Devedora. Tal investigacéo
pode acarretar a instauracéo de processos administrativos, civis e criminais contra as pessoas investigadas.

Novos desdobramentos do processo e da investigagao existentes, a instauragédo de novos processos administrativos, civis e/ou criminais em face da
Devedora, de seus funcionarios ou de membros da sua administragdo, bem como eventuais decisdes desfavoraveis em processos que versam
sobre as matérias acima podem impactar de maneira adversa os negécios da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de cumprir com as
obrigagdes assumidas na CPR Financeira e, consequentemente, no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

CONTINGENCIAS TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIAS DE TERCEIRIZADOS

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora e pela
Cedente, esta pode contratar prestadores de servicos terceirizados. Ndo ha garantia que a Devedora e/ou a Cedente restardo isentas de
responsabilizagdo por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigos,
guando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacéo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e/ou
da Cedente e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

AUTORIZAGOES E LICENGAS

A Devedora e a Cedente sdo obrigadas a obter licengas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo
a determinados aspectos das suas operacdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagao de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execugdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora e da Cedente. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode
resultar em multas elevadas, sangdes criminais, revogacéo de licencas de operagdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora e
pela Cedente.

Ri1Sco DE CONCENTRAGAO E EFEITOS ADVERSOS NA REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta
concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis, potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento da Remuneracéo e da Amortizagdo dos CRA. Uma vez
que os pagamentos de Remuneracdo e da Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no
ambito da CPR Financeira.

A EMISSAO DA CPR FINANCEIRA PODERA REPRESENTAR PARCELA SUBSTANCIAL DA DIVIDA TOTAL DA DEVEDORA

A emissdo da CPR Financeira, em valor total a ser definido com a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, podera representar parcela
substancial do endividamento total da Devedora. Ndo ha garantia que a Devedora tera recursos suficientes para o cumprimento das obrigacoes
assumidas no ambito da CPR Financeira. Sendo assim, caso a Devedora ndo cumpra com qualquer obrigagdo assumida no ambito da CPR
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Financeira, a Emissora podera ndo dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.
A DEVEDORA PODE ENFRENTAR CONFLITOS DE INTERESSES NAS OPERAGOES COM EMPRESAS PERTENCENTES AOS ACIONISTAS

A Devedora e a Cedente mantém negécios e operagdes financeiras com empresas que fazem parte do grupo econémicos de seu acionista
controlador. Eventuais conflitos de interesse poderdo prejudicar a eficiéncia da gestdo da Devedora e da Cedente, a sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

DESAPROPRIACAO DOS IMOVEIS DESTINADOS A PRODUGCAO RURAL

Os imoveis utilizados pela Devedora e/ou pela Cedente para o cultivo da lavoura de cana-de-agucar poderdo ser desapropriados pelo Governo
Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir o pagamento da indenizagcdo a Devedora
e/ou a Cedente em valor que a Devedora e/ou a Cedente acreditem ser justo. Dessa forma, a eventual desapropriacédo de qualquer imdével utilizado
pela Devedora e/ou pela Cedente onde esta plantada a lavoura de cana-de-agUcar podera afetar adversamente e de maneira relevante sua
situacao financeira e os seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

INVASAO DOS IMOVEIS DESTINADOS A PRODUGCAO AGRICOLA

A capacidade de produgdo da Devedora pode ser afetada no caso de invasdo do Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra, ou de terceiros,
0 que pode impactar negativamente nas suas operagdes e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegécio.

O FINANCIAMENTO DA ESTRATEGIA DE CRESCIMENTO DA DEVEDORA E DA CEDENTE REQUER CAPITAL INTENSIVO DE LONGO PRAZO

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora e da Cedente dependem de sua capacidade de captar recursos
para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que a Devedora e a Cedente serdo capazes de obter
financiamento suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos seréo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condi¢cdes
macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho
da Devedora e da Cedente ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante as atividades da
Devedora e da Cedente.

O COMUNICADO AO MERCADO TRIMESTRAL TEREOS NAO APRESENTA INFORMAGOES ESPECIFICAS E SEGREGADAS SOBRE A DEVEDORA

Nos termos da CPR Financeira, sera divulgado no website da Devedora, em até 90 (noventa) dias da data de encerramento de cada um dos
trimestres encerrados nos meses de junho, setembro e dezembro de cada ano, 0 Comunicado ao Mercado Trimestral Tereos.

O referido Comunicado ao Mercado Trimestral Tereos consiste na tradugdo para a lingua portuguesa do comunicado ao mercado divulgado pela
Tereos, que contém a divulgacéo dos resultados intermediarios da Tereos e que consolida as informagdes trimestrais da Devedora. Ressalta-se,
portanto, que (i) o Comunicado ao Mercado Trimestral Tereos ndo apresentara qualquer tipo de informacé@o especifica ou individualizada da
Devedora; (ii) considerando o carater consolidado do relatério, pode nado ser possivel identificar quaisquer informacoes referentes a Devedora; e (iii)
eventuais falhas ou erros na traducéo para lingua portuguesa do comunicado ao mercado divulgado pela Tereos podem gerar uma interpretagao
equivocada dos Investidores acerca das informag6es sobre os resultados intermediarios da Tereos e das informacdes trimestrais consolidadas da
Devedora.

AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA, ANEXAS AO PROSPECTO PRELIMINAR, NAO FORAM REAPRESENTADAS PARA REFLETIR A ALTERACAO NA
POLITICA CONTABIL INTRODUZIDA PELO CPC 29 — ATIVO BIOLOGICO E PRODUTO AGRICOLA E CPC 27 — ATIVO IMOBILIZADO E, PORTANTO, NAO SAO
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COMPARAVEIS COM AS INFORMAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS DA DEVEDORA.

As informagdes financeiras da Devedora apresentadas no Prospecto Preliminar séo derivadas dos seguintes documentos incluidos no Prospecto
Preliminar: (i) demonstracdes financeiras intermediarias condensadas revisadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de setembro de
2016 e 2015 (“Informac6es Financeiras Intermediarias da Devedora”); e (ii) demonstragfes financeiras auditadas referentes aos exercicios
sociais findos em 31 de marco de 2016 e 2015 (“Demonstrac6es Financeiras da Devedora”).

A Devedora adotou as alteragdes de politica contabil introduzidas pelo CPC 29 — Ativo Biol6gico e Produto Agricola e CPC 27 — Ativo Imobilizado,
equivalentes ao IAS 41 — Agriculture e ao IAS 16 — Property, Plant and Equipment, respectivamente, vigentes a partir de 1 de abril de 2016, que
mudou sua base para a determinagéo do valor justo de seus ativos biolégicos e a sua apresentagdo em suas demonstragoes financeiras. As plantas
portadoras deixaram de ser tratadas como ativo bioldgico, passando a ser tratadas como ativo imobilizado, e o valor do ativo biol6égico passou a
representar apenas os ativos vivos referentes a proxima safra.

Os impactos da aplicacéo inicial da adocdo desta alteracéo de politica contabil estdo apresentados na nota explicativa 1.2.2 nas Informagdes
Financeiras Intermediarias da Devedora. Dessa forma, as Demonstragées Financeiras da Devedora, anexas ao Prospecto Preliminar, ndo foram
reapresentadas para refletir a alteragdo na politica contabil introduzida pelo CPC 29 — Ativo Bioldgico e Produto Agricola e CPC 27 — Ativo
Imobilizado e, portanto, ndo sdo comparaveis com as Informacdes Financeiras Intermediarias da Devedora, o que pode gerar uma interpretacéo
comparativa equivocada pelos Investidores acerca das informag6es constantes das DemonstracGes Financeiras da Devedora e das Informacdes
Financeiras Intermediarias da Devedora.

AS INFORMAGOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR SAO RELATIVAS AO PERIODO ENCERRADO EM 30 DE SETEMBRO DE
2016 E PODEM NAO REFLETIR A SITUAGAO ECONOMICA, FINANCEIRA E PATRIMONIAL ATUAL DA DEVEDORA E NAO SERAO DIVULGADAS AO MERCADO, PELA
DEVEDORA, DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

As informacdes financeiras da Devedora constantes do Prospecto Preliminar séo relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2016 e
podem nao refletir a situagdo econdmica, financeira e patrimonial atual da Devedora. Além disso, ao longo da vigéncia dos CRA, nao serao
divulgadas ao mercado, pela Devedora, demonstracdes financeiras intermediarias relativas a cada um dos trimestres do seu exercicio social. Dessa
forma, a situagdo econdmica, financeira e patrimonial da Devedora pode diferir das informagdes financeiras da Devedora incluidas no Prospecto
Preliminar relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2016.

CASO A TEREOS DEIXE DE DETER O CONTROLE ACIONARIO DA DEVEDORA, PODERA HAVER IMPACTO NEGATIVO NA CAPACIDADE DA DEVEDORA EM MANTER
POSICAO COMPETITIVA E DE CAPTAGAO DE RECURSOS NO MERCADO

Atualmente a Tereos exerce o Controle indireto da Devedora e exerce influéncia significativa nas operagdes da Devedora. A capacidade (i) de
manter sua posi¢cdo no mercado; e (ii) de captar recursos a custo competitivo dependem, em grande parte, do papel da Tereos como acionista
Controlador. Caso a Devedora deixe de ser Controlada ou ndo receba suporte da Tereos, os negocios, condi¢cdo financeira e resultados das
operacdes da Devedora poderao ser impactados de forma negativa, o que pode impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizacao de créditos do agronegécio e imobiliarios por meio da emisséo de certificados de recebiveis do
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agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagédo as companhias abertas, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo e distribuicao de certificados de recebiveis do agronegécio ou
certificados de recebiveis imobiliarios, afetando assim a emiss@o dos CRA.

Nao aquisicao de créditos do agronegécio ou créditos imobiliarios

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao de créditos do agronegdcio ou créditos imobiliarios. A ndo
aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emisséo e distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegocio ou certificados de recebiveis imobiliarios, o que pode impactar os CRA.

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento
técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacéo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, afetando assim a presente Emissao.

Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas
emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de
inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto
negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagoes e reputagédo de seu negoécio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razéo
da divulgacdo ndo-autorizada de informag6es confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacdo de informacdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade
intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originagdo, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas operacOes de securitizagdo, a Emissora contrata
fornecedores especializados em varios servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios,
escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores de
titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade
e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou nédo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao
do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos,
0 que pode prejudicar a prestacao destes servicos.
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O Prospecto Preliminar encontra-se disponivel para consulta nas seguintes paginas da rede mundial de computadores: (1) do Coordenador Lider —
“www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA Guarani - Oferta Plblica de
Distribuicdo da 1% Série da 42 Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora” e, entdo, clicar em
“Prospecto Preliminar”)” (2) do Citi — “https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, clicar em “Corretora” e, em seguida,
clicar em “2017” e, depois, clicar em “CRA Guarani — Prospecto Preliminar”)’, (3) do Itad BBA — “http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, depois em “2017”, “abril” e acessar o “CRA
Guarani 1 Serie 4 Emissao — Prospecto Preliminar”)”, (4) da Emissora — “www.vert-capital.com (neste website clicar em “Emissfes”, posteriormente
em 12 série da 42 emissdo, em seguida, acessar o “Prospecto Preliminar”)”, (5) da CVM — http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em
“Informacdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias”, clicar em
“Documentos e Informagdes de Companhias”, buscar “VERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida acessar “VERT
Companhia Securitizadora” e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” em “Prospecto
Preliminar’ com data de referéncia mais recente), (6) da CETIP — *“https://www.cetip.com.br (neste website acessar, em “Comunicados e
Documentos”, o item “Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos do CRA”, e em seguida digitar “VERT Companhia Securitizadora” no campo
“Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar)’, e (7) da BM&FBOVESPA -
“http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website digitar “VERT
Companhia Securitizadora”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e entdo clicar no link referente ao “Prospecto Preliminar’ com a data mais
recente)”.

O Aviso ao Mercado esté disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores: (1)
do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA
Guarani - Oferta Publica de Distribuicdo da 12 Série da 42 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia
Securitizadora” e, entao, clicar no Aviso ao Mercado da presente Emiss&o); (2) do Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html
(neste website, clicar em “Corretora” e, em seguida, clicar em “2017” e, depois, clicar no Aviso ao Mercado da presente Emiss&o); (3) do ltat BBA:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em CRA Certificados de Recebiveis do Agronegécio, depois
em “2017”, clicar em “abril’, e acessar em “CRA Guarani 1 Serie 4 Emissao — Aviso ao Mercado”); (4) da Emissora: www.vert-capital.com (neste
website clicar em “Emissdes”, posteriormente em 12 série da 42 emissdo, em seguida, acessar o Aviso ao Mercado da presente Emissdo); (5) da
CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre
Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova
pagina, digitar “VERT Companhia Securitizadora” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”. Na
sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado da presente Emissao); (6) da CETIP:
http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em seguida
digitar “VERT Companhia Securitizadora” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar o Aviso ao Mercado da presente Emissao
para efetuar o download); e (7) da BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “VERT Companhia Securitizadora”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA”. Na nova pégina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida,
clicar no Aviso ao Mercado da presente Emissao para efetuar o download).

Adicionalmente, o Formulario de Referéncia da Emissora encontra-se disponivel na seguinte pagina da rede mundial de computadores:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”,
depois clicar em “Documentos e Informagdes de Companhia” buscar por “VERT Companhia Securitizadora”, e selecionar “Formulario de Referéncia”,
depois clicar em Formuléario de Referéncia — Ativo, versao mais recente).

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE A RESPECTIVA

SECAO DE FATORES DE RISCO.
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MATERIAL PUBLICITARIO

A presente apresentacdo das informagdes sobre a Oferta e os CRA de emissdo da Emissora néo constitui venda, promessa de venda, oferta a venda
ou subscricdo de valores mobiliarios, o que somente podera ser feito apds o registro dos CRA na CVM.

A Oferta ndo foi registrada automaticamente. Assim, somente apds o registro da Oferta na CVM a distribuicdo dos CRA podera iniciar-se. O pedido de
registro da Oferta foi apresentado a CVM em 03 de fevereiro de 2017 e esta sob a analise da referida autarquia.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtengdo do registro da Oferta. Este material apresenta informacdes que estdo integralmente
contidas nos documentos sob andlise da CVM. Assim, caso aqueles documentos sejam modificados em razdo de exigéncia da CVM ou por qualquer
outro motivo, estas informacdes aqui constantes poderdo também ser modificadas, complementadas ou corrigidas. Para informag&es atualizadas, vide
o Prospecto Preliminar da Oferta.

Este material € confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e ndo deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros, sendo proibida sua
reproducéo, total ou parcial.

As informagdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢gdes da Oferta, os quais se encontram descritos no Prospecto Preliminar e
no Termo de Securitizagao.

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA ESTA REALIZANDO UMA OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO PRIMARIA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DE SUA
EMISSAO EM PROCESSO DE REGISTRO PERANTE A COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS. LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE A RESPECTIVA

SECAO DE FATORES DE RISCO.




MATERIAL PUBLICITARIO

Distribuicéo:

s nvestimentos Ci 't| @BBA

COORDENADOR LIDER COORDENADOR COORDENADOR

Investidor Institucional
Rafael Quintas

Sérgio Vailati André Kok
Renato Junqueira Rogério Mansur
Felipe Almeida
Investidor N&o Institucional Bernardo Novaes Luiz Felipe Ferraz

Marcos Corazza Ricardo Prado

Felipe Campelo Rodrigo Mello
Thomas Beattie
André Martins
(11) 3027-2335

(11) 3708-8800 (11) 3708-8800

(11) 3526-1864

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO TERMO DE
SECURITIZACAO DOS CRA PELO INVESTIDOR ANTES DO INVESTIMENTO DE SEUS

RECURSOS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

Sao Paulo, 4 de abril de 2017.

e Melhores Praticas da MA para Ofertas Pablicas
ANBIMA 4:0 stribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE A RESPECTIVA
SECAO DE FATORES DE RISCO.




