PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA’DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO ]
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
DUAS SERIES, DA 72 EMISSAO DA
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RAIZEN ENERGIA S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado — CVM n.° 2323-0
CNPJ/ME n.° 08.070.508/0001-78
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 4100, 11° andar, parte V, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP.

PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE, INICIALMENTE,
R$1.000.000.000,00 Autorregulacao
ANBIMA

Autorregulacdo
ANBIMA
Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRRESADBS070
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRRESADBS088 Agente Fiduciario

Ofertas Publicas

CLASSIFICAGAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO (RATING) AAA.br

Nos termos do disposto no artigo 38 da Instrugao da Comissao de Valores Mobilidrios (*CVM) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘lnstrugio CVM 400") e do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para e Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Pablicas de Aquisigao de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 6 de maio de 2021 (“Cédigo ANBIMA'), Raizen Energia S.A. (*"Companhia’), na qualidade de ofertante, em conjunto com Banco Itai BBA S.A. (‘Coordenador Lider” ) Banco Bradesco BBISA. (‘ “Bradoscs 881 ). Banco
Safra S.A. (‘Safra’), XP Investimentos Corretora de Cambio, Tituos e Valores Mobilarios S.A ("XP"), UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("UBS BB’ UBs 85" ) & Banco Santander (Brasi) S.A. (‘Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lide, o Bradesco BB, Safra,a XP e o UBS
BB, “Coordenadores’), na qualidade de uma oferta publica de distribuigéo de, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de s D Adicionais (conforme abaixo definido), de emissao da C (‘Debéntures”), todas

o estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia;

5 escriturais, simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie qu\rogralana com garantia adlclonal ﬁdejusscna em até 2 (duas) séries, da 7° (sétima) emissdo da Companh\a ( “Emisshc). com velor nominal uniario da RS1 000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (conlorme abaixo definido), perfazendo o
o montante total de, inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), sem s D dicionais ("Valor Total da Emisséc"), sob a dos C . nos termos da Instrugao CVM 400, da Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei n. 12.431", do Decreto
o n.28.874, de 11 de outubro de 2016 (*Decreto n.° 8.874"), da Lei n.° 6.385, de 7 de dozombro do 1976, cunlcrme alterada ("Lei do Mercado de Capitais"), e das demais disposicaes legais  regulamentares aplicaveis ('Oferta").
5
153 As Debéntures serdo objeto do ofera pibiica do msmbmgao nos termos da Lei do Mercado de Capitais e da Instrugdo CVM 400, e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuigo (conforme definido neste Prospecto), com a intermediagéo dos
2 u outras i operar no mercado de capitais contratadas para participar da colocagdo das Debentures junto a potenciais Investidores da Oferta (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de Distribuicao, e desde que cumpridas as
o condl(;nes precedentes elencadas no Contrato de Distribuigdo, os % Coordenadores realizaro a Oforta do acords com o Plano do Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime de garantia firme de colocagao, de forma individual e nao solidéria entre os Coordenadores, para o montante de
o R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo a colocagao das Debéntures Adicionais realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagéo. Para mais informagdes sobre o regime de G0 das Debé veja a segéo Ges Relativas a Emissdo, 4 Oferta e as Debéntures -
o Contrato de Distribuigdo - Regime de Colocagao", na pégina 91 deste Prospecto.
8 Seré adotado o procedimento de coleta de intengoes de pelos C , nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (' de ing"), com de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo
g definido), sem lotes minimos ou maximos, para verificagéo da demanda pelas Debentures om cferentos nivers do taxa do juros, de forma a, de comum acordo com a Companhia(i) verificar a existéncia de demanda para a colocagéo da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e,
£ sendo verificada tal demanda, definir sobre a realizagao da Emissao em série tnica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emissao e a quantidade de Debéntures da Primeira Série elou de Debéntures da Segunda Série, se houver; (i) definir a taxa final da Remuneragéo da Primeira Série (conforme abaixo
8 definido), caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa final da Remunera;ao da Segunda Série (conforme abaixo uermuo) caso sejam emltldas Debéntures da Segunda Série; (v) definir a alocagéo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagao, ou nao, das
® Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qualfis) sera(ao) Adicionais e, de a ser alocada em cada uma das Séries. A alocagdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda
S Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocagdo iaade total de Debe entre Debé Ga Primeira Série & Debentures da Segunda Série, se emitidas, sera definida no de que (i) uma das Séries podera nao ser emitida,
hipétese na qual a Emissdo sera realizada em série Gnica; e (i) o somatério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo excedera o Valor Total da Emissao, observada a possibilidade de em\ssau das D Adicionais. pardo do de para
da Remuneragéo e alocagéo das Debéntures entre as Series (conforme abaixo definido). Nesse sentido, os Investidores Nao Insttucionais (conforme abaixo definido) nao de ilding para a definigéo da Remuneragéo e alocagao
das Debéntures entre as Séries. Para mais i sobre o i de ilding, veja a seao Relativas a Emiss@o, 4 Oferta e as da Oferta — i de Coleta de Ges de i ( i de ilding)",

na pagina 83 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 14, parégrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, até a data da divulgago do Antncio de Inicio (conforme abaixo definido), a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poders, a critério da Companhia, em comum acordo com os Coordenadores, ser acrescida em até 20% (vinte por cento),
ou seja em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures, nas mesmas condigdes das Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagao dos termos da Emisséo e da Oferta 4 CVM (*Opcao de Debéntures Adicionais). A critério dos

Coordenadores e da Companhia, em conjunto, conforme verificado pelo de as D Adicionais poderdo ser alocadas na Primeira Série ou na Segunda Série.
As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuigéo no mercado primario por meio do MDA Médulo de Distribuigo de Ativos ('MDA"), administrado & operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil Bolsa, Balcéo — Balcéo B3 (‘B3"), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3; e para (b) negociagso no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21%), pela B3, sendo as liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participagéo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo). Caso seja veriicado excesso de demanda cuperor om 113 um torco) & quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), no seré permitida a colocag@o de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, Para mais i sobre o de Veja a segdo "Fatores de Risco 2 Oferta e as Debé , na pagina 103 deste Prospecto, bem como a segao "4. Fatores de
Risco" do de definido neste Prospecto) da C

A Emisséo e a Oferta seréo realizadas de acordo com os. 1ermos e condigdes Constames do “Instrumento Particular de Escritura de Emisséo de Debéntures Simples, Nao Converslvels em A(;OES da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Sellma Emisséo De Raizen Energia S.A.",

celebrado em 4 de fevereiro de 2022 entre a C 4gono S.A. D de Titulos e Valores Mobiliarios ("Agente Fiduciario”), na qualidade de da (conforme definido neste Prospecto) e Raizen S.A. (" a), a qual seré arquivada perante a Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP"), de acords com 6 mciso | do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das por Actes”) (' Escmura de Emissao"). A Escritura de Emisséo sera objeto de aduamemo para refletir o resultado do Procedimento de
ma de nova societéria pela C ou de realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido neste Prospecto).

A Escritura de Emisséo foi celebrada com base nas deliberagées tomadas (i) pelo Conselho de Administragdo da Companhia, em reuniao realizada em 1° de fevereiro de 2022, cuja ata foi protocolada para arquivamento na JUCESP em 4 de fevereiro de 2022 e sera publicada no jornal "Diario do Comércio”,
nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes, nos termos conforme descrito na Escritura de Emissao; e (i) pelo Conselho de Administragdo da Fiadora, em reunido realizada em 1° de fevereiro de 2022, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 3 de fevereiro de 2022, sob o
n.° 00004754701 e sera publicada no jornal "Diario Comercial”, nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes, nos termos conforme descrito na Escritura de Emiss&o, nas quais foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condigoes da Emissao e da Oferta, incluindo a
Fianga (conforme abaixo definida), nos termos do artigo 59, pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ages, as quais serdo objeto de oferta piblica de distribuigdo, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA, da Lei 12.431, do Decreto 8.874 ¢ das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

AS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES SE ENQUADRAM NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI 12.431 E DO DECRETO 8.874, DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL ("CMN") N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 ("RESOLUCAO CMN 3.947"), DA PORTARIA DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA ("MME") N.° 348, DE 10 DE SETEMBRO DE 2019 ("PORTARIA MME"), OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS

NOS TERMOS DA LEI 12.431, DO DECRETO N.° 8.874 E DA PORTARIA MME, A PORTARIA N.° 11, DE 3 DE SETEMBRO DE 2020, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO ("DOU") EM 4 DE SETEMBRO DE 2020 ("PORTARIA"), FOI EXPEDIDA PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA PARA
ENQUADRAMENTO DO PROJETO DE INVESTIMENTO COMO PRIORITARIO. PARA MAIS INFORMA(;OES SOBRE O PROJETO DE INVESTIMENTO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO "DESTINAGAO DOS RECURSOS", NA PAGINA 145 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO
AMBITO DA OFERTA, A COMPANHIA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE 1A DA COI A SECAO "4.FATORES DE RISCO", CUJO CAMINHO
PARA ACESSO ESTA INDICADO NO ITEM "INFORMAGOES INCORPORADAS POR REFERENCIA" NA PAGINA 25 E NA E A SEGAO "FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES", NA PAGINA 103 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES E QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA COMPANHIA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas i 6 pela C ia, sendo que os C: s tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padres de diligénci pela falta de diligéncia ou omisso, para que: (i) as 5
pela Companhia no ambito da Emissio e da Ofena sejam iras, consi , corretas e sufici itindo aos i s uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes forecidas a0 mercado durante todo o prazo de distribuigéo, inclusive
aquelas ou 3o do registro da C: sejam corretas, suficientes e i itindo aos i atomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

0 investi nas D ndo é a investi que: (i) no tenham profundo conhacumsnm dos riscos envolvidos na operagéo ou que ndo tenham acesso & i fal (ii) item de liquidez com relagéo as Debéntures a serem subscritas, tendo em
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vista a possibilidade de serem ou inexi as das Debé no mercado io; e/ou (iii) no estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ ou dos setores em que a Companhia atua. Para uma avaliagéo adequada dos riscos
iados ao investi s Debé os investi Goverso ler a secdo "Fatores do Risco Relacionados 4 Oferta & a5 Debénturs™, na pagina 103 deste Prospecto, bom como a S6¢ao "4, Fatores de Risca" do Formutirio da Referéncia (conforme definido neste Prospecto) da
Companhia antes de aceitar a Oferta.
Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as i 5 no F ério de i por referéncia a este Prosp nos termos da Instrugéo da CVM n.* 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, ¢ as demons(ragoes
da m 31 de margo do 2021, 2ozn © 2019, 6 respectivas notas explicativas, as quals voram p por aeste Prospecto, e i
roferentos a0 perfode do seis meses encerrado om 30 de setembro e 2021, & respectivas notas explicativas, cujo acesso esta indicado na Segao a este Prospecto por Referéncia” na pagina 25 deste Prospecto

A Oferta seré registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis. A Oferta seré registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo
méximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 e seguintes do Cdigo ANBIMA.

Este Prospecto estaré disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, dos Coordenadores e da Companhia, indicados na segdo "Informagdes Adicionais, na pagina 96 deste Prospecto. O Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, estara
tambeém disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3 e da Companhia, indicados na seg@o "InformagGes Adicionais", na pagina 96 deste Prospecto.

Sera admitido o recebimento de reservas para a subscrigio das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segéo "Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 49 deste Prospecto, sendo certo que as reservas somente serdo confirmadas
pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuigao das Debéntures, e conforme resuitado a ser auferido por meio do Procedimento de Bookbuilding.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS
PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA DE EMISSAO, PODERA () ACARRETAR A REDUGCAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (ll) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS
DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES E/OU (Il) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA
DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO "AS OBRIGAGOES DA COMPANHIA CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAD ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO" E "AS DEBENTURES PODERAO SER
OBJETO DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRIITURA DE EMISSAO", NAS PAGINAS 109 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO "4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEGAO "FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES", NA PAGINA 103 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Companhia é avel pela qualidade e dasi Ses prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigao das Debéntures.

A Oferta est sujeita a prévia analise e aprovagao da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto 4 CVM em 28 de dezembro de 2021.

O presente Prosp iminar esté sujeito a 40 e corregdo.
"0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU PELA ANBIMA, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS".

Mais informagdes sobre a Companhia e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderegos indicados na segéo "Informagdes Adicionais”, na pagina 96 deste Prospecto.

@ BBA @ bradesco bbi

Coordenador Lider

Coordenadores da Oferta

inar estdo sob analise da Comissé&o de Valores Mobi

Safra |z " UBSZBB al?zﬁzhmge”‘ & Santander

A data deste Prospecto Preliminar é 4 de fevereiro de 2022.

=
>
o
©
o
©
S
@
[
8
S
]
=3
@
c
©
7
S
=
£
]
®
€
S,
©
»
B
<=
c
5
o
£
I}
(&)
©
o
@
o
]
=
°
€
»
<
o
T
S
@
S
®
°
c
S
@
(]
8
a
o
£
»
<t
o
5}
>
©
©
o
he]
@
N
c
I+
=4
S
o
]
®
=4
I}
€
®
°
»
it
S
]
S
2
=
£
]
®
?
i}
°
5}
=
€
5
»
©
©
ful
3
[e]
©
°
?
2
=
5
2
L2
S
o
»
i}
Q
o
=
3
£
»
©
©

o
o
i)
151
1o}
o
@
<4
o
2
®
@
c
@
@
=
€
S
3
@
@
Q
S
@
E
2
£
@
<



(Pagina intencionalmente deixada em branco)
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, "Companhia” ou "Raizen Energia" referem-se, a menos que o
contexto determine de forma diversa, a Raizen Energia S.A. Todos os termos relacionados
especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da seg¢éo "Sumario da Oferta" na
pagina 30 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles
atribuidos nesta segéo, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Administradores”

“Afiliadas dos Coordenadores”

“Agéncia de Classificacdo de Risco” ou
“Moodylsl,

“Agente Fiduciario”

”

“Amortizacdo Extraordinéaria Facultativa

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Apresentagdes para Potenciais
Investidores”

Membros do Conselho de Administracdo e da
Diretoria da Companhia.

Sociedades controladas, controladoras ou sob
controle comum dos Coordenadores.

Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de
Riscoamérica Latina Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes
Unidas, 12.551, 16° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n.°02.101.919/0001-05.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilirios, instituicdo financeira com sede na
Avenida das Ameéricas, n.°4.200, Bloco 08,
Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJME sob o
n.° 17.343.682/0001-38.

Nao sera admitida a realizagdo de Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anudncio de encerramento da Oferta, o qual sera
elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucéo
CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A
da Instrugdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Companhia; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado
nos termos dos artigos 23, paragrafo 2°, e 52 da
Instru¢do CVM 400 e divulgado nos termos do artigo
54-A da Instrugdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Companhia; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Apresentagbes para potenciais investidores
(reunides em grupo, almogos coletivos e/ou one-
on-ones) que serao realizadas a critério dos
Coordenadores, de comum acordo com a
Companhia, apés a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e a disponibilizagao deste Prospecto.



“Aquisicao Facultativa”

“Assembleia Geral de Debenturistas”

“Atualizagcao Monetaria”

“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

A Companhia podera, a qualquer tempo a partir do
prazo minimo de 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela regulamentagéo aplicavel da CVM e
do —CMN), ou seja, a partir de 15 de margo de 2024,
para aquisicdo facultativa permitido nos termos do
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, adquirir
Debéntures em Circulagéo, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acgbes, desde que observe as eventuais regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposigbes legais e regulamentares
aplicaveis, constar do relatério da administracdo e
das demonstrac¢des financeiras da Companhia.

Para mais informagdes sobre a Aquisig¢ido
Facultativa, consulte a Se¢ao "Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢ao
Facultativa, nos termos previstos na Escritura, o
que podera impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 110 deste Prospecto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, na qual
os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-
se a fim de deliberar sobre matéria de interesse
comum da comunhdo dos Debenturistas, na forma
estabelecida na Escritura de Emisséo.

Atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario (ou
do saldo do Valor Nominal Unitario), conforme o caso,
das Debéntures a ser calculado pela variagcdo
acumulada do IPCA, apurado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento,
sendo o0 produto da Atualizagido Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitério (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicavel).

Emst & Young Auditores Independentes S.S. para o
exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021
e periodos de seis meses findos em 30 de setembro
de 2021 e 2020; e KPMG Auditores Independentes
Ltda. para os exercicios sociais encerrados em 31 de
margo de 2020 e 2019.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual sera
elaborado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM
400 e divulgado, em 4 de fevereiro de 2022, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da
Companhia; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d)
da CVM.



“Aviso aos Debenturistas”

[13 B3”
“Banco Central” ou “BACEN”

“Banco Liquidante”

“Banco Safra”

“BB_BI”

“Bradesco BBI”

“BNDES”

“Brasil” ou “Pais”

“CETIP21”

“CMN”
“CNPJ/ME”

Forma de comunicagéo obrigatdria a ser realizada,
na forma digital ou fisica, pela Companhia aos
Debenturistas, nos termos da regulamentagéo
vigente e da Escritura de Emisséo, sobre todos os
atos e decisdes a serem tomados em decorréncia
da Emissédo e da Oferta (a excegdo do Aviso ao
Mercado, do Anuncio de Inicio e do Anuncio de
Encerramento), que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, inclusive
eventual alteracao do jornal de publicagdo da
Companhia, a ser divulgado na pagina da
Companhia sempre imediatamente apds a ciéncia
do ato a ser divulgado.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcio B3.
Banco Central do Brasil.

Iltad Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, inscrita no CNPJ sob o]
n.° 60.701.190/0001-04.

Banco Safra S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista 2.100, 17° andar,
CEP 01310-930, inscrita no CNPJ sob o
n.° 58.160.789/0001-28.

BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Senador Dantas, n.° 105, 37° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 24.933.830/0001-30.

Banco Bradesco BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade
por agbes, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.° 1.309, 10° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob n.° 06.271.464/0073-93.

Significa o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social.

Republica Federativa do Brasil.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.



“Cédigo ANBIMA”

“Coligada”

“Comissionamento”

“Companhia”

“Comunicacao de Resgate”

“Comunicagao de Oferta de Resgate
Antecipado”

“Condicéao de Step Up de Taxa”

Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas
para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios, em
vigor desde 6 de maio de 2021.

com relagdo a qualquer pessoa, qualquer
sociedade coligada a tal pessoa, conforme
definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Acgoes.

Remuneragdo devida aos Coordenadores pelo
desempenho das obrigagbes previstas no
Contrato de Distribuicdo, conforme identificadas
na Secgao “Informagdes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicao - Comissionamento dos
Coordenadores”, na pagina 92 deste Prospecto.

Raizen Energia S.A., sociedade por acdes,
registrada perante a CVM na categoria “B”, sob o
codigo 2323-0, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.°4100, 11° andar, parte V,
CEP 04538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n.° 08.070.508/0001-78 e na JUCESP sob o
Numero de Identificagdo do Registro de
Empresas — NIRE 35.300.339.1609.

Comunicacdo individual aos Debenturistas, ou
publicagdo de anuncio, nos termos da Escritura
de Emissdo, em ambos os casos com copia para
o Agente Fiducidrio, B3 e a ANBIMA, com 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que a Companhia pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo.

Aviso aos Debenturistas, (a) realizado por meio de
publicagdo de anuncio, nos termos da Escritura de
Emisséao, ou (b) por meio de envio de comunicagao
individual aos Debenturistas, com copia para a B3 e
para o Agente Fiduciario, informando que a
Emissora deseja realizar o resgate das Debéntures,
elaborado nos termos da Escritura de Emisséo.

Para maiores informagodes, consulte a Secao
“Oferta de Resgate Antecipado”

A Companhia devera, até 15 de setembro de
2026 (inclusive), entregar ao Agente Fiduciario
um relatério a ser emitido por empresa
especializada e independente contratada pela
Companhia, escolhida a seu exclusivo critério,
confirmando o atendimento aos SKPIs.



“Condig¢oes Precedentes”

“Conselho de Administragao”

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Formador de Mercado”

“Controlada”

“Controladora”

“Coordenadores”

“Coordenador Lider”

“CVM”

Condigdes suspensivas descritas na
Clausula 16.1 do Contrato de Distribuigdo, nos
termos do artigo 125 da Lei n.° 10.406 de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil).

Conselho de administragdo da Companhia.

“Contrato de Coordenacéo e Distribuicao Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia
S.A”, celebrado em 4 de fevereiro de 2022, pela
Companhia, a Fiadora e os Coordenadores.

"Instrumento Particular de Contrato de Prestacao
de Servigos de Formador de Mercado", celebrado
em 4 de fevereiro de 2022, entre a Companhia e
o Formador de Mercado, e seus aditamentos.

Qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de “controle” prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes) individualmente
pela Companhia e/ou pela Fiadora, sendo que tal
definicdo pode se referir apenas a Controlada da
Companhia ou apenas a Controlada da Fiadora
se assim expressamente previsto. Ficam
excluidas da definicho de “Controlada” as
sociedades em relagédo as quais a Companhia ou
a Fiadora, conforme o caso, ndo seja fitular,
individualmente, de direitos de soécio que lhe
assegurem, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberagbes da assembleia geral e o
poder de eleger a maioria dos administradores da
sociedade, e/ou nao wuse efetivamente e
individualmente seu poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos
orgaos da administracdo de tal sociedade.

Qualquer controladora (conforme definicdo de
“controle” prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes) da Companhia e/ou da
Fiadora.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, Safra, UBS
BB, XP e Santander, em conjunto.

Banco Itau BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade
por acdes, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° 3° (parte), 4° e 5°
andares, inscrita no CNPJ/ME sob
n.° 17.298.092/0001-30.

Comissao de Valores Mobiliarios.



“Data de Apuragao”

“Data de Emissao”

“Data de Inicio da Rentabilidade”

“Data de Integralizagao”

“Datas de Pagamento da Remuneragao”

“Data de Pagamento da Remuneragao da
Primeira Série”

“Data de Pagamento da Remuneragao da
Segunda Série”

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série”

O Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

Para todos os efeitos legais, a data de emissao
das Debéntures sera 15 de margo de 2022.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade sera a primeira Data
de Integralizagao.

Data da efetiva subscri¢cdao e integralizagdo
das Debéntures.

Datas de Pagamento da Remuneracdao da
Primeira Série e Datas de Pagamento da
Remuneragao da Segunda Série, consideradas
em conjunto e indistintamente.

Cada uma das datas de pagamento da
Remuneragao da Primeira Série, as quais,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em
decorréncia da declaragdo de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagao e regulamentacao aplicaveis, Resgate
Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate
Antecipado, ocorrerao anualmente, a partir da
Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de marco de 2023, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 dos
meses de margo de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

Cada uma das datas de pagamento da
Remuneragdao da Segunda Série, as quais,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em
decorréncia da declaragdo de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagao e regulamentacdo aplicaveis, Resgate
Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate
Antecipado, ocorrerdao anualmente, a partir da
Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento
devido em 15de margo de 2023, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 dos
meses de margo de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série e Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, consideradas em conjunto.

15 de marcgo de 2029.



“Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série”

"Data de Verificagao"
“Data Limite da Garantia da Firme”

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

“Debéntures da Primeira Série”

“Debéntures da Segunda Série”

“Debéntures de Infraestrutura”

15 de margo de 2032.

15 de setembro de 2026 (inclusive).
25 de margo de 2022.

Inicialmente, 1.000.000 (um milh&o) de debéntures,
todas nominativas, escriturais, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria, da Emiss&o, sem considerar
as Debéntures Adicionais.

Nos termos do paragrafo2° do artigo 14 da
Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser aumentada em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000
(duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas
condi¢cdes das Debéntures inicialmente ofertadas,
que somente poderao ser emitidas pela Companhia
em comum acordo com os Coordenadores até a
data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Companhia, conforme verificado pelo Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao
ser alocadas como Debéntures da Primeira Série
e/ou como Debéntures da Segunda Série.

As  Debéntures Adicionais eventualmente
emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures e passardo a
integrar o conceito de “Debéntures”, e serdo
colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocacéo pelos Coordenadores.

Debéntures emitidas na Primeira Série.

Debéntures emitidas na Segunda Série.

Debéntures que cumpram 0s seguintes
requisitos: (i) remuneragdo por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa
referencial; (i) ndo admitir a pactuacéo total ou
parcial de taxa de juros pods-fixada; (iii) prazo
médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv)
vedacgao a recompra do titulo ou valor mobiliario
pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apos a
sua emissao e a liquidagado antecipada por meio
de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo
emissor, salvo na forma a ser regulamentada
pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de
revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de
pagamento periédico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias; (vii) comprovagao de seu



“Debéntures em Circulagao”

“Debenturistas”

“Decreto 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”
[13 DOU ”

“Efeito Adverso Relevante”

“Emissao”

registro em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia; e (Vviii)
procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados
com as Debéntures de Infraestrutura no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao
desenvolvimento e a inovagao, sendo certo que
os projetos de investimento nos quais serao
alocados os recursos deverédo ser considerados
como prioritarios pelo Ministério competente.

Todas as Debéntures subscritas e integralizadas
e nao resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituicdo de quérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companhia ou a Fiadora; (ii) a
qualquer Controladora, a qualquer Controlada
e/fou a qualquer Coligada de qualquer das
pessoas indicadas no item anterior; ou (iii)a
qualquer administrador, conjuge, companheiro ou
parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

Os titulares das Debéntures.

Decreto n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
publicado no DOU em 13 de outubro de 2016.

(i) com relagao a qualquer obrigagdo pecuniaria,
inclusive para fins de calculo, qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigacao
nao pecuniaria prevista na Escritura de Emissao,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, e que nao seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

A diretoria da Companhia.
Diario Oficial da Uniao.

Ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que
possa causar qualquer efeito adverso na
capacidade da Companhia e/ou da Fiadora de
cumprir qualquer de suas obriga¢des pecuniarias
nos termos da Escritura de Emissao.

A presente emissdao de Debéntures, que
representa a 72 (sétima) emissdo da Companhia.



“Encargos Moratérios”

“Ernst & Young Auditores Independentes”

“Escritura de Emissao”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Eventos de Inadimplemento”

“Evento de Vencimento Antecipado
Automatico”

Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria, da
Remuneracao da Primeira Série e da Remuneragao
da Segunda Série, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Companhia e pela Fiadora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso vencidos e n&o pagos pela
Companhia e pela Fiadora, ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagcdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratorios a razédo de 1% (um por cento) ao més,
desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; ambos calculados sobre o
montante devido e n&do pago.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n.° 1.909, Torre Norte, 8° andar, cj. 81,
inscrita no CNPJ sob o n.° 61.366.936/0001-25.

“Instrumento Particular de Escritura da Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Sétima Emissdo de Raizen
Energia S.A”, celebrada entre a Companhia, o
Agente Fiduciario e a Fiadora, em 4 de fevereiro
de 2022, a ser registrada na JUCESP nos termos
da Escritura de Emiss&o. A Escritura de Emisséo
encontra-se anexa ao presente Prospecto na
forma do Anexo B e a minuta do aditamento a
Escritura de Emissdo encontra-se anexo ao
presente Prospecto na forma do Anexo C.

Iltad Corretora de Valores S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima 3.500, 3°andar, parte, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ sob 0 n.° 61.194.353/0001-64.

Estatuto social da Companhia, aprovado na
assembleia geral extraordinaria de acionistas da
Companhia realizada em 01 de dezembro de 2021.

Hipoteses descritas na se¢ao “Informacgdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 71 deste Prospecto, sendo
cada uma um Evento de Inadimplemento.

Eventos de Inadimplemento que acarretam o
vencimento antecipado automatico das
obrigacbes decorrentes das  Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagao,
judicial ou extrajudicial.



“Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico”

“Evento Tributario”

“Fiadora”

“Fianga”

“Formulario de Referéncia”

“Formador de Mercado”

Eventos de Inadimplemento que podem acarretar
o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

Ocorréncia, a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emissdo e até as
respectivas Data de Vencimento, de fato que leve
as Debéntures a deixarem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou
haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, exclusivamente em
razao do nao atendimento, pela Emissora, dos
requisitos estabelecidos na Lei 12.431.

Raizen S.A., sociedade por agbes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Almirante Barroso 81,
36° andar, sala 32B109, CEP 20031-004, inscrita
no CNPJ sob o n.°33.453.598/0001-23, com
seus atos constitutivos registrados perante a
JUCERUJA sob o NIRE 33300298673.

A Fiadora, por meio da Escritura de Emissao, se
obrigou, solidariamente com a Companhia, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadora, co-devedora solidaria,
principal pagadora e solidariamente (com a
Companhia) responsavel por todas as Obrigagbes
Garantidas, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821,
827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil,
e dos artigos 130 e 794 do Cdédigo de Processo
Civil, pelo pagamento integral das Obrigagbes
Garantidas, nas datas previstas na Escritura de
Emissdo, independentemente de notificacéo,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida,
observado o disposto na Escritura de Emissao.

Formulario de Referéncia da Companhia,
elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480 e
incorporado por referéncia a este Prospecto,
podendo ser encontrado nos enderegos
indicados na sec¢éo “Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
na pagina 25 deste Prospecto.

Iltad Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, inscrita no CNPJ sob o n.?°
60.701.190/0001-04.

10



“Fundos de Investimento”

“Garantia Firme”

“Governo Federal”

“Grupo Econémico”

“IBGE”

“Instituic6es Participantes da Oferta”

“Instrugao CVM 384”

“Instru¢cao CVM 400~

“Instrugao CVM 480”

“Instru¢cao CVM 555”

“Investidores da Oferta”

“Investidores Institucionais”

11

Fundos de investimento devidamente
constituidos e registrados, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, em especial, da
Instrugdo CVM 555.

Regime de colocagdo das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Adicionais, as quais
serao colocadas em regime de melhores
esforgos), no qual os Coordenadores e/ou
instituicbes financeiras por eles designadas no
ambito da Oferta, desde que cumprida as
condigdes  precedentes estabelecidas no
Contrato de Distribuicdo, estardo obrigados a
subscrever e integralizar as Debéntures néo
colocadas no ambito da Oferta, de forma
individual e nao solidaria, caso a demanda
apurada conjuntamente pelos Coordenadores no
Procedimento de Bookbuilding nao seja suficiente
para atingir o] volume total de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem
considerar as Debéntures Adicionais, até a Data
Limite de Garantia Firme, de acordo com a
proporgao prevista no Contrato de Distribuicao.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa o conjunto formado por: (i) Companhia;
(i) Fiadora; (iii) Cosan; (iv) Shell; e (v)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente,
por qualquer das sociedades indicadas nos itens
anteriores, ou com elas coligadas.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
considerados em conjunto.

Instrugéo da CVM n.° 384, de
17 de margo de 2003, conforme alterada.

Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

Instrugdo da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.

Os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, em conjunto.

Investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de penséo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia



“Investidores Nao Institucionais”

“lIOF/Céambio”

“lOF/Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCESP”
“JUCERJA”

“Jurisdi¢ao de Tributagdao Favorecida”

“KPMG Auditores Independentes”

“Lei das Sociedades por Agdes”

“Lei do Mercado de Capitais”

“Lei 12.431”

“MDA”

“MME”

12

complementar e de capitalizagdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou
investidores qualificados, conforme definido nos
artigos 11 e 12 da Resolugao CVM 30.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que
ndo estejam compreendidos na definicdo de
Investidores Institucionais, e que formalizem
Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), no Periodo
de Reserva junto a uma Uunica Instituigdo
Participante da Oferta, nos termos e prazos que
venham a ser descritos e detalhados na Escritura
de Emissao e no Contrato de Distribui¢ao.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operagdes de cambio.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operagbes que
envolvam titulos e valores mobiliarios.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Pais ou jurisdigdo que nao tribute a renda ou que
a tribute a aliquota maxima inferior a 20%.

KPMG Auditores Independentes Ltda., sociedade
anénima com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo
Redig de Campos, n.° 105, Torre A, 6° a 12°
andares (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
57.755.217/0001-29.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Lei n.°12431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

Moédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

Ministério de Minas e Energia.



“Obrigacoes Garantidas”

“Oferta”

“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”
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Todas as obrigacdes presentes e futuras,
principais e acessoérias, assumidas pela
Companhia nos termos da Escritura de Emissao,
(i) relativas ao pontual e integral pagamento, pela
Companhia e pela Fiadora, do Valor Nominal
Unitario e do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, conforme o caso, da
Remuneragdo, de prémio de pagamento
antecipado, dos Encargos Moratérios e dos
demais encargos, relativos as Debéntures e a
Escritura de Emissdo, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento ou em
decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das  Debéntures,
conforme previsto na Escritura de Emisséo; (ii)
relativas a quaisquer outras obrigacbes
pecuniarias assumidas pela Companhia e/ou pela
Fiadora nos termos das Debéntures e da
Escritura de Emisséo, incluindo, inclusive, a
remuneracdo e despesas do Agente Fiduciario,
obrigacbes de pagar honorarios, despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizagdes; e (iii) de ressarcimento de toda e
qualquer importancia que os Debenturistas e/ou o
Agente Fiduciario venham a desembolsar nos
termos das Debéntures e da Escritura de
Emissdo e/ou em decorréncia da constituicdo,
manutengdo, realizagdo, consolidagdo e/ou
excussao ou execugao da Fianga.

A presente oferta publica de distribuicdo de
Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrucdo CVM 400, do Cddigo
ANBIMA e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso |l, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°,
da Lei 12.431, nas disposi¢coes do CMN, incluindo
a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposigcbes
legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia
podera, a seu exclusivo critério, desde que o prazo
médio ponderado entre a Data de Emissdo e a
data do efetivo resgate antecipado facultativo seja
superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacao
aplicaveis, realizar oferta de resgate antecipado
das Debéntures de cada série com o consequente
cancelamento das Debéntures efetivamente
resgatadas, observado que a oferta devera ser
destinada a totalidade das Debéntures, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condicbes para aceitar ou ndo o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares.



“Oferta Institucional”

“Oferta Nao Institucional”

“Participantes Especiais”

“Pedidos de Reserva”

th

“Periodo de Capitalizagao

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Vinculadas”
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Para mais informacoes sobre a Oferta de
Resgate Antecipado, consulte a Secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderdo ser
objeto de resgate antecipado facultativo nas
hipéteses previstas na Escritura de Emissao”,
na pagina 110 do Prospecto Preliminar.

A oferta de Debéntures destinada aos
Investidores Institucionais.

A oferta de Debéntures destinada aos
Investidores Nao Institucionais.

As instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios que os
Coordenadores poderao convidar, para participar
da Oferta exclusivamente para o recebimento de
Pedidos de Reserva, devendo, neste caso, ser
celebrados contratos de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo entre o Coordenador Lider e as
respectivas instituicées financeiras contratadas.

Cada formulario especifico, celebrado em carater

irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, por Investidores da
Oferta, incluindo aqueles que sejam

considerados Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, e apresentado perante uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, durante o
Periodo de Reserva, referente a intengcdo de
subscricao das Debéntures no dmbito da Oferta.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data
de Pagamento da Remunerag&o da respectiva Série,
exclusive, e, para os demais Periodos de
Capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Pagamento da Remuneragéo da respectiva
Série imediatamente anterior, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragéo subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento da respectiva Série.

Periodo compreendido entre 11 de fevereiro de
2022, inclusive, e 24 de fevereiro de 2022,
inclusive, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures poderao
apresentar suas intengbes de investimento por
meio de um ou mais Pedidos de Reserva.

Investidores que sejam: (i) controladores ou
administradores da Companhia ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau; (ii) controladores ou



“Plano da Oferta”

“Primeira Série”

“Portaria”

“Portaria MME”
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administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servigos as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestagéo de
servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a
(v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros
n&o vinculados.

Observadas as disposicbes da regulamentagédo
aplicavel, os Coordenadores coordenardo a Oferta
conforme o plano da Oferta adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33,
paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em
consideragdo as relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Companhia, devendo
assegurar (i)que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagéo
do investimento ao perfil de risco do publico alvo da
Oferta, e (ii)que os representantes dos
Coordenadores e das demais Instituicoes
Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares dos Prospectos para leitura obrigatoria
e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores.

A Primeira Série da Emisséo.

Portaria n.°11, de 3 de setembro de 2020,
publicada no DOU em 4 de setembro de 2020.

Portaria do Ministério de Minas e Energia n.° 348,
de 10 de setembro de 2019, publicada no Diario
Oficial da Unido em 13 de setembro de 2019, que
alterou a Portaria do Ministério de Minas e
Energia n.°252, de 17 dejunho de 2019,
publicada no Diario Oficial da Unido em
17 de junho de 2019, que estabelece o}
procedimento de aprovagcdo dos projetos de
investimentos considerados prioritarios em
infraestrutura no setor de energia.



“Prazo de Colocagao”

“Prego de Subscri¢ao”

“Procedimento de Bookbuilding”
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Prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de
divulgac&o do Anuncio de Inicio.

Preco de subscricdo de cada uma das
Debéntures, o qual correspondera ao Valor
Nominal Unitario. Caso qualquer Debénture
venha ser integralizada em data diversa e
posterior a Data de Inicio da Rentabilidade da
respectiva série, a integralizacdo devera
considerar o seu Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido da Remuneracido da
respectiva série, calculada pro rata temporis
desde a data de inicio da rentabilidade até a data
de sua efetiva integralizagéo.

Para maiores informagées, consulte o item
“Preco de Subscricio e Forma de
Integralizagdo” na se¢dao “Informacgdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 59 deste Prospecto.

Procedimento de coleta de intengcdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2° e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de
comum acordo com a Companhia (i) verificar a
existéncia de demanda para a colocagao da
totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal
demanda, definir sobre a realizagdo da Emissdo em
série Unica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre a
emissao e a quantidade de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, se
houver; (iii) definir a taxa final da Remuneragéo da
Primeira Série (conforme abaixo definido), caso
sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv)
definir a taxa final da Remunera¢do da Segunda
Série (conforme abaixo definido), caso sejam
emitidas Debéntures da Segunda Série; (v) definir a
alocagédo das Debéntures entre os Investidores da
Oferta; e (vi) definir a colocagao, ou né&o, das
Debéntures  Adicionais, bem como a(s)
respectiva(s) Seérie(s) na(s) qual(is) sera(ao)
alocada(s) as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada uma das Séries.

Para fins da definichio da Remuneragdo das
Debéntures e alocagdo das Debéntures entre as
séries, serdo levadas em  consideracdo
exclusivamente as intengbes de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais no
ambito da Oferta (sem considerar as Debéntures
Adicionais). Os Pedidos de Reserva dos Investidores



“Projeto de Investimento”

“Prospecto” ou “Prospecto Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Puablico-Alvo”

“RCA da Emissao”

“Reall” “reaisl’ ou “R$”

“Remuneragao”
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Nao Institucionais ndo serdo considerados no
Procedimento de Bookbuilding para fins da
definicdo da taxa final da Remuneracgao e alocagao
das Debéntures entre as séries no ambito da Oferta
(sem considerar das Debéntures Adicionais.

Para mais informagoes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, consulte a se¢do “Informagdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicido — Coleta de Intengdes
de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)”, na pagina 83 deste Prospecto
Preliminar e a Secdao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — A
participagao de Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicdo das Remuneragoes
das Debéntures”, na pagina 111 deste Prospecto.

Projeto de Investimento denominado Projeto
Prioritario de Canaviais para Etanol n° 2
aprovado como prioritario nos termos da Portaria,
que tem como objeto a manutengao da atividade
de produgédo de etanol, por meio do investimento
na renovagao de canaviais para cultivo da cana-
de- agucar destinada a produgao de etanol.

Para mais informagées, consulte a sec¢ao
“Destinagdao dos Recursos”, na pagina 145
deste Prospecto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em até Duas
Séries, da 72 (sétima) Emissdo da Raizen Energia
S.A” incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

O prospecto definitivo da Oferta”, incluindo seus
anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo,
considerados em conjunto.

O publico-alvo da Oferta € composto por Investidores
Institucionais e Investidores N&o Institucionais.

Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia realizada em 1° de fevereiro de 2022.

Moeda oficial corrente no Brasil.

A Remuneragdo da Primeira Série e a
Remuneragédo da Segunda Série, em conjunto.



“Remuneracao Ajustada da Primeira Série”

"Remuneragao Ajustada da Segunda Série"

"Remuneracgao da Primeira Série"
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Caso a Condicdo de Step Up de Taxa nao seja
atendida até a Data de Verificagdo, nos termos e
prazos estabelecidos na Escritura de Emissao, a
Remuneracao da Primeira Série, sera acrescida em
0,1250% (mil, duzentos e cinquenta décimos de
milésimos por cento) por SKPI descumprido, sendo
o referido acréscimo limitado a 0,2500% (dois mil e
quinhentos décimos de milésimos por cento), nos
termos da Escritura de Emisséo.

Caso a Condicdo de Step Up de Taxa nao seja
atendida até a Data de Verificagao, nos termos e
prazos estabelecidos na Escritura de Emissao, a
Remuneragdo da Segunda Série, sera acrescida
em 0,1250% (mil, duzentos e cinquenta décimos de
milésimos por cento) por SKPI descumprido, sendo
o referido acréscimo limitado a 0,2500% (dois mil e
quinhentos décimos de milésimos por cento), nos
termos da Escritura de Emisséo.

Juros remuneratorios incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado (ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das
Debéntures da Primeira Série, correspondentes a
um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao
maior entre (i) 0,30% (trinta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais 2028, a ser apurada (a) no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding; ou
(b) mediante a realizagdo da média aritmética
entre as cotagbes divulgadas pela ANBIMA nos
3 (trés) Dias Uteis imediatamente anteriores & data
de realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding
(excluindo-se a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding no computo de
dias), o que for maior, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e
(i) 5,30% (cinco inteiros e trinta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O calculo da Remuneragéo da
Primeira Série obedecera a férmula descrita no
inciso | da Clausula 7.10 da Escritura de Emissao.

Caso a Condicao de Step Up de Taxa néo seja
atendida até a Data de Verificagdo, nos termos e



"Remuneragao da Segunda Série"
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prazos estabelecidos na Escritura de Emisséao, a
Remuneragdo da Primeira Série sera acrescida
em 0,1250% (mil, duzentos e cinquenta décimos
de milésimos por cento) por SKPI descumprido
pela Companhia, sendo o referido acréscimo
limitado a 0,2500% (dois mil e quinhentos
décimos de milésimos por cento) para cada série.

Para maiores informagées, consulte a se¢ao
"Informagoes Relativas a Emissédo, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas Gerais das
Debéntures — Remuneragédo das Debéntures”,
na pagina 62 deste Prospecto.

Juros remuneratdrios incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitario  Atualizado, conforme o caso),
correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado ao maior entre (i) 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
2030, a ser apurada (a) no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de realizacao
do Procedimento de  Bookbuilding; ou
(b) mediante a realizacdo da média aritmética
entre as cotagdes divulgadas pela ANBIMA nos
3 (trés) Dias Uteis imediatamente anteriores a
data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagao
do Procedimento de Bookbuilding no computo de
dias), o que for maior, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e
(i) 5,40% (cinco inteiros e quarenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, incidentes desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. O calculo da
Remuneragdo da Segunda Série obedecera a
férmula descrita no inciso Il, da Clausula 7.10 da
Escritura de Emisséo

Caso a Condigdo de Step Up de Taxa nao seja
atendida até a Data de Verificacado, nos termos e
prazos estabelecidos na Escritura de Emisséao, a
Remuneragéo da Segunda Série sera acrescida
em 0,1250% (mil, duzentos e cinquenta décimos
de milésimos por cento) por SKPI descumprido,


http://www.anbima.com.br/

"Resgate Antecipado Facultativo”

"Resolugdo CMN 3.947"

"Resolugiao CMN 4.373"

"Resolugdo CMN 4.571"
"Resolugdao CVM 17"
"Resolugiao CVM 30"
"Resolugiao CVM 35"

"Safra"

"Safra Assessoria”
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sendo o referido acréscimo limitado a
0,2500% (dois mil e quinhentos décimos de
milésimos por cento) para cada série.

Para maiores informagées, consulte a sec¢ao
"Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas Gerais das
Debéntures — Remuneragdo das Debéntures”,
na pagina 62 deste Prospecto.

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°,
da Lei 12.431, nas disposigées do CMN, incluindo a
Resolugdo CMN 4.751, e demais disposicoes legais
e regulamentares aplicaveis, a seu exclusivo critério
e a qualquer tempo, desde que legalmente
permitido, a Companhia podera realizar o resgate
antecipado facultativo total (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures, desde que o prazo médio
ponderado entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate antecipado facultativo seja superior
a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo
aplicaveis, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures na pagina 68 deste Prospecto.

Para mais informagées sobre o Resgate
Antecipado Facultativo, consulte a Se¢ao
"Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderao ser
objeto de Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos previstos na Escritura, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, na
pagina 110 deste Prospecto.

Resolugao do CMN n.° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.

Resolucéo do CMN n.° 4.373, de 29 de setembro
de 2014.

Resolugéo do CMN n.° 4.571, de 26 de maio de 2017.
Resolugédo da CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021.
Resolugao da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021.
Resolucdo da CVM n.° 35, de 26 de maio de 2021.

Significa o Banco Safra e o Safra Assessoria, em
conjunto.

J. Safra Assessoria Financeira Sociedade
Unipessoal Ltda., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista 2100, inscrita no CNPJ sob o
n.° 20.818.335/0001-29.



"Santander"

"SELIC"
"Segunda Série"

"Séries"

"Sistema de Vasos Comunicantes”

"SKPI"

"UBS BB"

"Valor Nominal Atualizado”

"Valor Nominal Unitario"

"Valor Total da Emissao”
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Banco Santander (Brasil) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribui¢cdo
de titulos e valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 2041 e
2235, Bloco A, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ
sob o n.° 90.400.888/0001-42.

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.
A Segunda Série da Emisséo.

A Primeira Série e a Segunda Série, quando
referidas em conjunto.

Sistema de alocagéo segundo o qual a alocagéo da
quantidade total de Debéntures entre Debéntures da
Primeira Série e Debéntures da Segunda Série sera
definida no Procedimento de Bookbuilding, observado
que (i) uma das Séries podera ndo ser emitida,
hipétese na qual a Emissao sera realizada em série
Unica; e (i) o somatorio das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série ndo podera
exceder o Valor Total da Emissdo, observada a
possibilidade de emissao de Debéntures Adicionais.

indicadores-chave de desempenho sustentavel
(sustainable key performance indicators), conforme
previstos no Anexo |l a Escritura de Emissao

UBS Brasil Corretora de Céambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, pertencente ao grupo UBS BB
Servigos de  Assessoria Financeira e
Participagbes S.A., constituida sob a forma de
sociedade anbénima, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 4.440, 7° andar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.° 02.819.125/0001-73.

(0] Valor Nominal Unitario, atualizado
monetariamente pela Atualizacdo Monetaria
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data de seu efetivo pagamento, sendo o produto
da Atualizagdo Monetaria automaticamente
incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
segundo a féormula descrita na Escritura de
Emisséo e na pagina 60 deste Prospecto.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

O valor total da Emissdo sera de, inicialmente
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem
considerar as Debéntures Adicionais.



IIXPII
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por
acdes, com escritério na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sado Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.° 1.909, Torre Sul, 30° andar,
CEP 04.543-907 inscrita no CNPJ/ME sob o
n.° 02.332.886/0011-78.



Identificagido

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

INFORMAGOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Raizen Energia S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ
sob o n.°08.070.508/0001-78, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35300339169.

Registro de emissor de valores mobiliarios, na Categoria B,
n.° 2323-0 concedido pela CVM em 21 de outubro de 2013.

Cidade de Sao Paulo, Estado do Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 4.100, 11° andar, parte V, ltaim
Bibi, CEP 04538-132n.°.

A Companhia tem por objeto social: (i) a producdo, venda e
comercializagdo de agucar de cana-de-agucar e seus
subprodutos, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil;
(i) a produgéo de etanol de cana-de-agucar e de subprodutos
do etanol, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil,
sua venda nos paises onde sao produzidos pela Companhia e
sua comercializagao dentro ou fora da Republica Federativa
do Brasil; (iii) o desenvolvimento e licenciamento de tecnologia
relativa a producdo de agucar de cana-de-agucar, seus
subprodutos e etanol (ndo apenas a partir da cana-de-agucar)
dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil; (iv) a
producéo e venda, nas instalagdes da Companhia, de vapor e
eletricidade gerados a partir de insumos e subprodutos do
processo de produgédo de cana-de-agucar, de matérias primas
usadas para essa cogeracdo e de quaisquer produtos
derivados resultantes dessa cogeragao; (v) o investimento em,
e a operagao de, infraestrutura logistica relativa a agucar de
cana-de-agucar ou a etanol (n&o apenas a partir da cana-de-
acucar), incluindo dutos no Brasil e nos demais paises em que
a Companhia produza agucar de cana-de-agucar, etanol ou
seus subprodutos; (vi) o transporte de passageiros e de carga,
incluindo transporte de passageiros e mercadorias sobre a
agua; (vii) a exploragédo agricola de terra de propriedade da
Companhia ou de terceiros; (viii) a importagdo, exportagéo,
manejo, comercializagédo, produgdo, depésito ou transporte de
fertilizantes e outras matérias primas agricolas; (ix) a
administragdo de bens imdveis e moveis, incluindo
arrendamento, recebimento, locagcdo e empréstimo de
quaisquer bens e equipamentos em geral; (x) a prestagéo de
servigos técnicos relativos as atividades acima mencionadas;
(xi) a participagdo acionaria em outras companhias; (xii) a
atividade de navegagédo de cabotagem, interior de travessia,
fluvial e lacustre; (xiii) o desenvolvimento de pesquisas,
inclusive com organismos geneticamente modificados e o
desenvolvimento e produgao de biocombustiveis e materiais
bioquimicos e biolégicos com a utilizagdo de organismos
geneticamente modificados; (xiv) a importagdo e exportagao
de materiais necessarios a atividade acima descrita no item
(xiii) acima, inclusive a importagdo e exportagdo de
organismos geneticamente modificados.
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Diretoria de Relagdes com
Investidores

Auditores Independentes

Atendimento aos Debenturistas

Website

Informagoes Adicionais

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Relagdes com Investidores
é o Sr. Guilherme José de Vasconcelos Cerqueira. O
telefone do departamento de relagbes com investidores é
+55 (11) 4517-1545 e o e-mail é ri@raizen.com. O website é
https://ri.raizen.com.br/.

KPMG Auditores Independentes Ltda., para os exercicios
sociais encerrados em 31 de margo de 2019 e 31 de margo de
2020; e Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para o
exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021 e periodos
de seis meses findo em 30 de setembro de 2021 e 2020.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de
Relagbes com Investidores, Sr. Guilherme José de
Vasconcelos Cerqueira. O telefone do departamento de
relacdes com investidores é +55 (11) 4517-1545 e o0 e-mail é
ri@raizen.com. O website é https://ri.raizen.com.br/.

https://ri.raizen.com.br/.

As informagbes constantes do website da Companhia nao
sdo parte integrante deste Prospecto, nem se encontram
incorporadas por referéncia a este.

Informacgdes adicionais sobre a Companhia, as Debéntures e
a Oferta poderao ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
Diretoria de Relagdes com Investidores da Companhia, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3, nos
enderegos e websites indicados na secao "Informacodes
Sobre a Companhia, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os
Auditores" na pagina 142 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, s&o incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

o Estatuto Social da Companhia, conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria
da Companhia, em 01 de dezembro de 2021;

o Formulario de Referéncia da Companhia em sua versédo 05, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM 480;

as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais findos em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019, bem como suas
respectivas notas explicativas acompanhadas dos respectivos relatérios dos auditores
independentes; e

as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas relativas aos periodos de seis
meses findos em 30 de setembro de 2021 e 2020, bem como suas respectivas notas explicativas,
acompanhadas dos respectivos relatorios de revisdo dos auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderegos
indicados abaixo:

Formulario de Referéncia

Companbhia:
https://ri.raizen.com.br/divulgacoes-e-documentos/formulario-de-referencia-e-cadastral/
(neste website na seg¢édo "Formulario de Referéncia", acessar a Ultima versao disponivel do
Formulario de Referéncia da Companhia).

CVM:

www.cvm.gov.br (nesta pagina, (1) acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em
"Central de Sistemas da CVM" e em seguida clicar em "Informagbes sobre Companhias”,
(2) no campo, "1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas
(companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar "Raizen
Energia", (b) clicar em "Raizen Energia S.A.", (c) selecionar o item "Periodo" e, no campo
"Categoria”, selecionar "FRE - Formulario de Referéncia" e clicar em "Consultar".
Posteriormente, selecionar a versdo mais atual do Formulario de Referéncia e clicar, na
coluna "A¢des" em "Download" ou "Visualizar o Documento".

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (nesta pagina (1) clicar em "Busca por Nome (Letra ou Numero) ou
Segmento)”, (2) no campo Nome da Empresa (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em
"Raizen Energia SA", (c) clicar em "Sobre a Empresa", (d) clicar em "Relatérios
Estruturados”, e (e) acessar a versdo do Formulario de Referéncia de data mais recente.

Além do Formulario de Referéncia, o qual podera ser encontrado nos websites indicados acima,
sdo incorporados por referéncia a este Prospecto as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2021,
2020 e 2019, os quais se encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

Companbhia:

https://ri.raizen.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/ (nesta pagina, selecionar
o0 ano desejado e acessar as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Companhia desejadas).
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CVM:

www.cvm.gov.br (nesta pagina (1) acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em "Central
de Sistemas da CVM" e em seguida clicar em "Informagdes sobre Companhias”, (2) no campo,
"1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen
Energia S.A.", (c) selecionar o item "Periodo" e, no campo "Categoria", selecionar "Dados
Econdmico-Financeiros" e clicar em "Consultar". Posteriormente, selecionar as Demonstragdes
Financeiras desejadas e clicar, na coluna "A¢bes" em "Download" ou "Visualizar o Documento”.

B3:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(nesta pagina (1) clicar em "Busca por Nome (Letra ou Numero) ou Segmento)”, (2) no campo
Nome da Empresa (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen Energia S.A.", (c) clicar em
"Sobre a Empresa", (d) clicar em "Relatérios Estruturados”, (e) selecionar o ano desejado, e (f)
acessar as Demonstracdes Financeiras Padronizadas — DFP.

Por fim, as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia
relativas aos periodos de seis meses findos em 30 de setembro de 2021 e 2020 poderéo ser
acessadas nos seguintes websites:

Companbhia:

https://ri.raizen.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/ (nesta pagina
acessar, selecionar o ano desejado e acessar as Informagdes Trimestrais da
Companhia do trimestre desejado).

CVM:

www.cvm.gov.br (nesta pagina (1) acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em "Central
de Sistemas da CVM" e em seguida clicar em "Informagdes sobre Companhias", (2) no campo,
"1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen
Energia S.A.", (c) selecionar o item "Periodo" e, no campo "Categoria", selecionar "Dados
Econémico-Financeiros" e clicar em "Consultar". Posteriormente, selecionar as Informagoes
Trimestrais desejadas e clicar, na coluna "A¢des" em "Download" ou "Visualizar o Documento”.

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (nesta pagina (1) clicar em "Busca por Nome (Letra ou Numero) ou Segmento)",
(2) no campo Nome da Empresa (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen Energia
S.A.", (c) clicar em "Sobre a Empresa", (d) clicar em "Relatérios Estruturados”, (e) selecionar o
ano desejado, e (f) acessar as Informagdes Trimestrais— ITR do trimestre desejado.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO "4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SEGCAO "FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES", NA PAGINA 103 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGCAO AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas e declaragées acerca do futuro, inclusive na se¢ao "Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas 103 a 114 deste Prospecto, e nos itens
"4. Fatores de Risco", "5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos", "6. Histoérico do
Emissor”, "7. Atividades do Emissor” e "10. Comentarios dos Diretores™ do Formulario de
Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo constituem garantias dos
resultados da Companbhia.

As consideragbes sobre estimativas, perspectivas e declaracdes futuras tém por embasamento, em
grande parte, as expectativas atuais da Companhia sobre eventos e projegbes futuras, estratégias
e tendéncias financeiras que afetam ou podem potencialmente vir a afetar seus negodcios
operacionais, o setor de atuacdo da Companhia, bem como sua participacdo de mercado,
reputacdo, negdcios, situacdo financeira, o resultado de suas operagdes, margens e/ou fluxo de
caixa. As estimativas e perspectivas sobre o futuro estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e
foram efetuadas somente com base nas informagbes disponiveis atualmente e, portanto, ndo
constituem garantia de resultado. Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste
Prospecto, tais como previstos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro, podem impactar
adversamente os resultados da Companhia e/ou podem fazer com que as estimativas e
perspectivas nao se concretizem. Embora a Companhia acredite que essas estimativas e
declaragbes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e
declaragbes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢cdes e sdo feitas com base nas
informacgdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras se¢des deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragdes da Companhia ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situagées, as seguintes:

e condi¢cdes econdmicas, politicas e comerciais gerais no Brasil e no exterior, incluindo, no
Brasil, certos desenvolvimentos e a percepgao de riscos relacionados a corrupgdo em curso e
investigacdes, além do aumento das relagdes conflituosas e lutas internas na administragéo do
Presidente Bolsonaro, bem como certas politicas e possiveis mudangas no tratamento desses
assuntos, incluindo reformas econdmicas, fiscais € a resposta aos efeitos continuos da
pandemia do COVID-19 que possam afetar negativamente as perspectivas de crescimento da
economia brasileira como um todo;

e 0 impacto do surto de coronavirus (COVID-19) (ou outras pandemias, epidemias ou crises
semelhantes) na economia e condi¢gdes de negdcio no Brasil e no mundo e quaisquer medidas
restritivas impostas por autoridades governamentais no combate ao surto ou outras
pandemias, epidemias e crises semelhante;

o reformas fiscal, econdmica e politica no Brasil e medidas tomadas pelas autoridades em
resposta aos efeitos da pandemia de COVID-19, as quais podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira;

e a capacidade da Companhia de implementar, tempestiva e efetivamente, qualquer medida
necessaria para reagir ou mitigar os efeitos da pandemia da COVID-19 nos seus negécios,
operagdes, fluxos de caixa, perspectivas, liquidez e condigcio financeira;

e conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Companhia atua;

o alteragbes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagéo,
flutuagdes na taxa de juros, variacbes na taxa de cambio do Real em relagdo ao Ddlar,
aumento ou alteragdes do precgo do petréleo, aumento dos niveis de desemprego, crescimento
ou diminuigao do produto interno bruto (PIB) e da populagao;
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e administracao e operagdes futuras da Companhia;

e impossibilidade ou dificuldade de viabilizagdo e implantacdo de novos projetos e
comercializagao dos produtos da Companhia;

e condi¢cdes que afetam o setor de atuagcdo da Companhia e a condigédo financeira de seus
principais clientes;

e amudanca no cenario competitivo no setor de atuacdo da Companhia;

e o relacionamento com os atuais e futuros fornecedores, clientes e prestadores de servigos
da Companhia;

e aumento de custos, incluindo, mas néo se limitando aos custos: (i) de operagdo e manutencgao;
(ii) encargos regulatérios e ambientais; e (iii) contribuicbes, taxas e impostos;

e 0 nivel de capitalizagdo e endividamento da Companhia e a sua capacidade de contratar novos
financiamentos em condigbes atrativas e executar o seu plano de expansao;

e leis e regulamentos existentes e futuros;

e intervengdes do governo no setor de atuagdo da Companhia, as quais poderdo resultar em
mudancgas no ambiente econdmico, tributario, tarifario ou regulatério aplicavel;

e outros fatores que possam afetar a condigao financeira, a reputagao, a liquidez e os resultados
das operagoes da Companhia;

e eventos de forga maior;
e sUCesSO ou insucesso na implementagao da estratégia da Companhia; e

e outros fatores de risco discutidos na se¢ao "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, nas paginas 103 a 114 deste Prospecto, bem como na seg¢éao "4. Fatores
de Risco" do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo séo nesta data
do conhecimento da Companhia podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA COMPANHIA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS
DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS
DECLARAGOES E ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE
APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A COMPANHIA E OS
COORDENADORES NAO ASSUMEM A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU
REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA
OCORRENCIA DE NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA
FORMA. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES
ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA COMPANHIA.

As palavras "acredita", "pode", "podera", "estima", "continua", "antecipa", "pretende", "espera" e
similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nido representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracées
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futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Tais estimativas e perspectivas para o futuro referem-se apenas a data em que foram expressas,
de forma que nem a Companhia e nem os Coordenadores assumem a obrigacédo de atualizar ou
de revisar quaisquer dessas estimativas em razdo da disponibilizacdo de novas informacgoes,
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e
nao representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas
estimativas e declaragbes futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. As condigbes da
situacao financeira futura da Companhia e de seus resultados operacionais futuros, bem como sua
participagdo e posigdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferengas significativas se
comparados aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos
fatores que determinarao esses resultados e valores estao além da sua capacidade de controle ou
previsdo. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser
tomada somente baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da

Companhia incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES CONTIDAS NA SECAO "FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES", A PARTIR DA PAGINA 103 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, ESPECIALMENTE A
SEGAO "4. FATORES DE RISCO", E NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS
NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA COMPANHIA
E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede
na Avenida das Ameéricas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas
302, 303 e 304, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n.° 17.343.682/0001-38 (www.pentagonotrustee.com.br)

Amortizagao do Saldo do Valor Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate

Nominal Atualizado das antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado

Debéntures da Primeira Série das obrigacbées decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emisséo, o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma
Unica data, qual seja, na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série. Para maiores informacgoes,
vide sec¢do "Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas Gerais das Debéntures —
Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado" na pagina 65 deste Prospecto Preliminar.

Amortizag¢ao do Saldo do Valor Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate

Nominal Atualizado das antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado

Debéntures da Segunda Série  das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em
3 (trés) parcelas anuais consecutivas, devidas sempre no dia
15 de margo de cada ano, sendo que a primeira parcela sera
devida em 15 de margo de 2030, e as demais parcelas serao
devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagao
das Debéntures. Para maiores informagées, vide secao
"InformagGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas Gerais das Debéntures -
Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado" na pagina 65 deste Prospecto Preliminar.

Aquisicao Facultativa A Companhia podera, a qualquer tempo a partir do prazo minimo
de 2 (dois) anos contados da Data de Emissao (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela regulamentagdo aplicavel da
CVM e do —CMN), ou seja, a partir de 15 de margo de 2024, para
aquisicao facultativa permitido nos termos do artigo 1°, paragrafo
1°, inciso I, da Lei 12.431, adquirir Debéntures em Circulagao,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, desde que observe as eventuais regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
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Atualizagdo Monetaria

Autorizagao

Banco Liquidante

Capital Social da Companhia

disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, constar do
relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da
Companhia. As Debéntures adquiridas pela Companhia de
acordo com a Clausula 8.4 da Escritura de Emiss&do poderéo, a
critério da Companhia, (i) ser canceladas, desde que permitido
pela regulamentacéo aplicavel e observado o disposto no artigo
1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel; (i) permanecer na
tesouraria da Companhia; ou (iii) ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria, nos termos da Clausula 8.4 da
Escritura de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures da respectiva série.

Para mais informag6es acerca da Aquisi¢gao Facultativa, veja
a secao "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures —
Aquisi¢ao Facultativa", na pagina 71 deste Prospecto.

o Valor Nominal Unitério (ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel), das Debéntures de cada uma das séries
sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria
incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel), das Debéntures. A
Atualizagdo Monetaria das Debéntures da respectiva série sera
calculado de acordo com a férmula descrita na Escritura de
Emissao e na pagina 60 deste Prospecto.

Para mais informagdes acerca da Atualizagcido Monetaria,
veja a secao "Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Atualizagdo Monetaria", na pagina 60 deste Prospecto.

A Emissao, a Oferta e a celebracao da Escritura de Emissao
e do Contrato de Distribuicdo serao realizadas com base nas
deliberagbes: (i) da reunido do conselho de administragdo da
Companhia realizada em 1° de fevereiro de 2022; e (ii) da
reunido do conselho de administracdo da Fiadora realizada
em 1° de fevereiro de 2022.

Iltad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, inscrita no CNPJ sob o n.°
60.701.190/0001-04.

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de
R$11.766.353.969,58 (onze bilhdes, setecentos e sessenta e
seis milhdes, trezentos e cinquenta e trés mil, novecentos e
sessenta e nove reais e cinquenta e oito centavos),
totalmente subscrito e integralizado, representado por
13.120.614.595 (treze bilhdes, cento e vinte milhdes,
seiscentas e quatorze mil quinhentas e noventa e cinco)
acgdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.
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Classificagao de Risco (Rating)

Caodigo ISIN das Debéntures da
Primeira Série

Cédigo ISIN das Debéntures da
Segunda Série

Colocacao e Procedimento de
Distribuigao

Companhia

Conversibilidade

Coordenador Lider

Para mais informagdes acerca do Capital Social da
Companhia, veja a se¢ao "Informacgdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures — Composigcao do Capital Social da
Companhia”, na pagina 53 deste Prospecto.

A Agéncia de Classificagdo de Risco contratada, que
atribuira rating as Debéntures, é a Moody's.

Para mais informagoes sobre a classificagao de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco,
anexa a este Prospecto Preliminar, e a se¢ao "Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual
rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as
Debéntures e/ou a Companhia podera dificultar a captagao
de recursos pela Companhia, bem como acarretar redugao
de liquidez das Debéntures para negocia¢cdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Companhia",
na pagina 107 deste Prospecto Preliminar.

BRRESADBS070

BRRESADBS088

As Debéntures ofertadas serédo objeto de distribuicdo publica
nos termos da Instrugdo CVM 400, sob o regime de garantia
firme de colocagao, exceto pelas Debéntures Adicionais, as
quais serao colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores, nos
termos Contrato de Distribuigdo, com a participagao dos
Participantes Especiais, observado o Plano da Oferta. A
Oferta ndo contara com esforgos de colocagao no exterior.

Para mais informagdes, veja a secdo "Informagdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Colocagdo e Procedimento de
Distribui¢cao", na pagina 80 deste Prospecto.

Raizen Energia S.A., sociedade por aces, registrada
perante a CVM na categoria "B", sob o cédigo 2323-0, com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 4100, 11° andar,
parte V, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Cidade de Séao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
08.070.508/0001-78 e na JUCESP sob o Numero de
Identificagdo do Registro de Empresas - NIRE
35.300.339.169.

As Debéntures ser&o simples, ou seja, hdo conversiveis em ac¢des.

Banco Itau BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida
sob a forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de
Sao0 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° 3° (parte), 4° e 5° andares,
inscrita no CNPJ/ME sob n.° 17.298.092/0001-30.
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Coordenadores

Critérios de Colocagao da
Oferta Institucional

Critérios de Rateio da Oferta
Nao Institucional

Coordenador Lider, Bradesco BBI, Banco Safra, UBS BB, XP
e Santander.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta
Nao Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores  Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Companhia, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da
Companhia e a conjuntura macroeconémica brasileira e
internacional, bem como criar condigbes para o0
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de
renda fixa.

Para mais informag¢des sobre os critérios de colocagao da
Oferta Institucional, veja a segao "Informag¢des Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta Institucional” da
pagina 88 deste Prospecto.

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de
Investidores Nao Institucionais validos e admitidos seja igual
ou inferior a 100.000 (cem mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez
por cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar as
Debéntures Adicionais), o qual sera prioritariamente destinado
a Oferta N&o Institucional, serdo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva de Investidores N&o
Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures
remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto,
caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos
realizados por Investidores Nao Institucionais seja superior a
100.000 (cem mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento)
do Valor Total da Emissédo (sem considerar as Debéntures
Adicionais), o qual sera prioritariamente destinado a Oferta
N&o Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado aos
Investidores Nao Institucionais, e ndo sendo consideradas
fragdbes de Debéntures, sendo certo que o eventual
arredondamento sera realizado para baixo até o numero
inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Companhia, poderdo manter a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos
Pedidos de Reserva, incluindo alocar os Investidores N&o
Institucionais que tenham eventualmente sido rateados para
compor o Volume Total da Oferta, incluindo as Debéntures
Adicionais, caso a Companhia, em comum acordo com o0s
Coordenadores, decida por exercer a faculdade de emitir as
Debéntures Adicionais, nos termos da Clausula 6.2.1. da
Escritura de Emisséo.
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Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data de Inicio da Negociagao

Data de Liquidagéao

Debéntures Adicionais

Debéntures de Infraestrutura

Depésito para Distribui¢ao das
Debéntures

Depésito para Negociagao das
Debéntures

Destinagao dos Recursos

Para mais informagdes sobre os critérios de rateio da
Oferta, veja a se¢ao "Informagdes Relativas a Emisséao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional” da
pagina 86 deste Prospecto.

Para informagdes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a secado "Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta" na pagina 49 deste Prospecto.

A data de inicio da negociac&do das Debéntures na B3 serd o
dia 26 de margo de 2022.

A Data de Liquidacdo das Debéntures (inclusive as
Debéntures Adicionais) esta prevista para ocorrer em
25 de margo de 2022.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento),
ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures
adicionais, nas mesmas condigdes das Debéntures
inicialmente ofertadas, que somente poderao ser emitidas
pela Companhia em comum acordo com os Coordenadores
até a data de concluséo do Procedimento de Bookbuilding. A
critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais poderdao ser alocadas como Debéntures da
Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passarao
a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passarao a integrar o conceito de "Debéntures" e
serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocagéo pelos Coordenadores, ndo sendo, portanto, objeto
da Garantia Firme prestada pelos Coordenadores.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2°
da Lei 12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto n.° 8.874, da
Portaria do Ministério de Infraestrutura, da Resolu¢do do CMN
n.° 3.947 e da Portaria MME, a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Companhia por meio da Emissdo (inclusive
decorrentes da colocacdo das Debéntures Adicionais, caso
emitidas) destinar-se-4, Unica e exclusivamente, para
investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos,
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Direito de Preferéncia

Distribuicao Parcial

Escriturador

Espécie

Fatores de Risco

Preco de Subscri¢ao e Forma
de Integralizacao

Forma e Comprovacao da
Titularidade

Formador de Mercado

despesas ou dividas relacionadas ao Projeto de Investimento,
conforme informagdes detalhadas na Escritura de Emissédo e na
secdo "Destinacdo dos Recursos" na pagina 145 deste
Prospecto. O Projeto de Investimento foi considerado prioritario
pelo Ministério de Minas e Energia, nos termos do
Decreto 8.874 e do artigo 2° da Lei 12.431.

Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Companhia na subscrigcdo das Debéntures.

Nao sera permitida a colocagdo parcial das Debéntures
correspondentes ao Valor Total da Emisséo, tendo em vista
que tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar
as Debéntures Adicionais) serao colocadas sob o regime de
garantia firme de colocagéo.

Iltai Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.500, 3°andar, parte,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194.353/0001-64.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢des, sem garantia real e sem preferéncia.
Adicionalmente, as Debéntures serdo garantidas pela Fianca.

Para uma descrigdo dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a
secao "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures" nas paginas 103 deste Prospecto, além de
outras informacgoes incluidas ao longo deste Prospecto.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha ser integralizada
em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade da
respectiva série, a integralizacdo devera considerar o seu Valor
Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneragdo da
respectiva série, calculada pro rata temporis desde a data de inicio
da rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagao.

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
depodsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por
esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servira como
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conforme recomendacgao dos Coordenadores, a Companhia
contratou o Itau Unibanco S.A., nos termos da Instrugédo
CVM 384, para exercer a atividade de formador de mercado
para as Debéntures, com a finalidade de garantir a existéncia
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Fundo de liquidez e
estabilizagao

Garantia Real

Garantia Fidejussoéria e
Solidariedade Passiva

e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda
para as Debéntures na B3, pelo prazo de 1 (um) ano contado
da data de conclusédo da Oferta, podendo ser denunciado a
qualquer momento mediante notificacdo com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias.

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de
subscrigdo de até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Adicionais), equivalente a até
100.000 (cem mil) Debéntures, nos termos do paragrafo unico
do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. O Formador de Mercado
devera adquirir as Debéntures observada a taxa final dos
Juros Remuneratorios estabelecida durante o Procedimento
de Bookbuilding. Dessa forma, caso seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um tergco) das Debéntures
inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ndo sera aplicavel ao Formador de Mercado a
restricdo prevista no artigo 55 da Instrugado CVM 400, uma vez
que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores
mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitagdo, estardo
divulgados nos Prospectos, conforme previsto no paragrafo
unico do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Para mais informagdes, veja a secdo "Informagodes
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas Gerais das Debéntures — Formador de
Mercado", na pagina 68 deste Prospecto.

Nao sera constituido fundo de manutengao de liquidez para
as Debéntures. A liquidez das Debéntures sera fomentada
mediante a contratagdo do Formador de Mercado.

As Debéntures ndo contarao com qualquer tipo de garantia real.

Para mais informacdes sobre a auséncia de garantia,
veja a secao "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures - As Debéntures sao da espécie
quirografaria, sem garantia e sem preferéncia”, na
pagina 105 deste Prospecto.

A Emissdo conta com Fianga, outorgada pela Fiadora, a
qual, por meio da Escritura de Emissdo, se obrigou,
solidariamente com a Companhia, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, co-
devedora solidaria, principal pagadora e solidariamente (com
a Companhia) responsavel por todas as Obrigacdes
Garantidas, renunciando expressamente aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneragcdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364,
366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo
Civil, e dos artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil,
pelo pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, nas
datas previstas na Escritura de Emissao, independentemente
de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida, observado o disposto na Escritura de Emissao.

Para mais informagdes sobre a Garantia Fidejussoria,
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Garantia Firme

Inadequacao da Oferta a Certos
Investidores

Informacgoes Adicionais

consulte a Se¢ao "Informagoes Relativas & Emisséao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e da
Oferta™ na pagina 56 deste Prospecto.

Observado o disposto Contrato de Distribuicdo, e desde que
todas as Condigbes Suspensivas tenham sido satisfeitas, ou
tenham sido renunciadas pelos Coordenadores, cada um dos
Coordenadores da Oferta, de forma individual e ndo solidaria,
realizara a distribuicao publica das Debéntures no ambito da
Oferta em regime de garantia firme de colocagdo, com
relacdo a totalidade das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serao
distribuidas sob regime de melhores esforgos de colocagéao),
a qual sera exercida exclusivamente caso a demanda pelas
Debéntures apurada durante o Procedimento de
Bookbuilding seja inferior a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, na propor¢cdo conforme disposto na
Escritura de Emisséo.

Para mais informacdes sobre o regime de colocagao da
Oferta, veja as se¢oes "Informagoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime
de Colocagao”, na pagina 91 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo €& adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na operagao ou que nao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Companhia atua.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao
ler a segdo "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 103 deste Prospecto, bem como
a secdo "4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, antes de aceitar a Oferta.

Informacgdes adicionais sobre a Companhia, as Debéntures e
a Oferta poderao ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
Diretoria de Relagdes com Investidores da Companhia, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3, nos
enderegcos e websites indicados na secdo "Informacbes
Sobre a Companhia, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os
Auditores" na pagina 142 deste Prospecto.

O pedido de analise da Oferta foi apresentado a CVM nesta data,
estando a Oferta sujeita a analise e a aprovagao pela CVM.
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Instituicoes Participantes da
Oferta

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

Local de Pagamento

Numero da Emissao

Numero de Séries

Oferta Institucional

Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
considerados em conjunto.

Serdo  considerados  Investidores Institucionais  os
investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de penséao,
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, bem como pessoas fisicas
ou juridicas que sejam considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido
nos artigos 11 e 12 da Resolugédo CVM 30.

Serao considerados Investidores N&o Institucionais os
investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, e
que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), no Periodo de Reserva
junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta, nos
termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados na
Escritura de Emiss&o e no Contrato de Distribuicao.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia no respectivo vencimento,
conforme o caso: (a) utilizando-se o0s procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; (b) por meio do Banco Liquidante,
para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (c) na sede da
Companhia, para os pagamentos que ndo possam ser
realizados por meio do Banco Liquidante ou da B3.

A presente Emissao representa a 72 (sétima) emissdo de
debéntures da Companhia.

A Emisséo sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que
a quantidade de Séries da Emissao sera apurada conforme
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Apo6s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no
ambito da Oferta Nao Institucional, as Debéntures
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais,
sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que
deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo
de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou
(i) suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis
de Juros Remuneratérios, observados o Publico-Alvo e os
procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informag6es sobre a Oferta Institucional, veja
a secao "Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Oferta
Institucional”, na pagina 87 deste Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Pagamento da Remuneracao da
Primeira Série

Pagamento da Remuneragao da
Segunda Série

Participacao de Pessoas
Vinculadas no Procedimento de

O montante de 100.000 (cem mil) Debéntures, ou seja, 10%
(dez por cento) do Valor Total da Emissao (sem considerar as
Debéntures Adicionais), serd destinado, prioritariamente, a
colocagdo publica para Investidores Nao Institucionais no
ambito da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em
comum acordo com a Companhia, poderdo alterar a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais,
sejam eles considerados ou n&o Pessoas Vinculadas, nao
serdao considerados no Procedimento de Bookbuilding, nao
participando, portanto, da definicdo da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao
Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto neste Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta Nao Institucional,
veja a sec¢do "Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Oferta Nao
Institucional"”, na pagina 84 deste Prospecto Preliminar.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures da respectiva série e/ou de resgate antecipado
das Debéntures da respectiva série, nos termos previstos na
Escritura de Emissado, a Remuneragao da Primeira Série sera
paga anualmente a partir da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2023, e os
demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de
margco de cada ano, até a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, conforme descrito na segao
"Informagdes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas Gerais das Debéntures — Pagamento da
Remuneragao" na pagina 65 deste Prospecto Preliminar.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures da respectiva série e/ou de resgate antecipado
das Debéntures da respectiva série, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, a Remuneragdo da Segunda Série
sera paga anualmente a partir da Data de Emiss&o, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de marco de 2023, e os
demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de
margo de cada ano, até a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, conforme descrito na secao
"Informagbes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas Gerais das Debéntures — Pagamento da
Remuneragao" na pagina 65 deste Prospecto Preliminar.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicao

da Remuneragao e alocagao das Debéntures entre as séries
da Oferta base, exclusivamente Investidores Institucionais.
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Bookbuilding

Participantes Especiais

Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Nesse sentido, Investidores N&ao Institucionais néo
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a
definigdo da Remuneracgao e alocacado das Debéntures entre
as séries.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser
aceita a participagdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Debéntures junto
aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva,
conforme o caso, automaticamente cancelados.

Instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios a serem convidadas pelos
Coordenadores, a seu exclusivo critério, mediante o
consentimento da Companhia, para participarem da Oferta
exclusivamente para recebimento de Pedidos de Reserva,
devendo, neste caso, ser celebrados contratos de adeséao
entre o Coordenador Lider e as respectivas instituicbes
financeiras contratadas.

os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar suas ordens de
investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva a uma
Instituicao Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva.

Periodo de reserva compreendido entre 11 de fevereiro de
2022 e 24 de fevereiro de 2022, inclusive, durante o qual os
Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar um ou mais
Pedidos de Reserva a uma ou mais Instituicées Participantes
da Oferta, sendo certo que no caso dos Investidores Nao
Institucionais devera ser observado o valor maximo de até
R$1.000.000,00 (um milh&do de reais).

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser
aceita a participagdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Debéntures junto
aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva,
conforme o caso, automaticamente cancelados.

Para mais informag¢ées sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a secdo "Informacodes
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas"”, na
pagina 84 deste Prospecto.
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Plano da Oferta

Prazo e Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira
Série

Prazo e Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda
Série

Coleta de Intengodes de
Investimentos (Procedimento
de Bookbuilding)

Plano da oferta adotado em conformidade com o disposto no
artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva
em consideracdo as relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Companhia, os quais assegurarao (i)
que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja
justo e equitativo, (ii) a adequagdo do investimento ao perfil
de risco do Publico-Alvo, e (iii) que os representantes das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares (a) deste Prospecto, e (b) do Prospecto
Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria e
para que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores.

Para mais informagdes acerca do Plano da Oferta, veja
sec¢ao "Informagdes Relacionadas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano da
Oferta"”, na pagina 80 deste Prospecto.

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento
de 7 (sete) anos contados da Data de Emissado, vencendo-
se, portanto, em 15 de margo de 2029, ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagao
e regulamentagido aplicaveis, do Resgate Obrigatério, do
Resgate  Antecipado  Facultativo, da  Amortizagcéo
Extraordinaria e da Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos da Escritura de Emissao e deste Prospecto.

As Debéntures da Segunda Série terao prazo de vencimento
de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de margo de 2032, ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado e, se permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis, do Resgate Obrigatério, do
Resgate  Antecipado  Facultativo, da  Amortizagéo
Extraordinaria e da Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos da Escritura de Emissao e deste Prospecto.

Os Coordenadores organizardo, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
para verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com a
Companhia (i) verificar a existéncia de demanda para a
colocacédo da totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal demanda,
definir sobre a realizagdo da Emissao em série Unica ou em 2
(duas) séries; (ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda
Série, se houver; (iii) definir a taxa final da Remuneragao da
Primeira Série (conforme abaixo definido), caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa final
da Remuneragdo da Segunda Série (conforme abaixo
definido), caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série;
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Publico-Alvo

(v) definir a alocagéo das Debéntures entre os Investidores da
Oferta; e (vi) definir a coloca¢do, ou ndo, das Debéntures
Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is)
sera(édo) alocada(s) as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das Séries, observado, ainda, o limite
previsto na Clausula 7.10, inciso | e Il da Escritura de Emissao.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicao
dos Juros Remuneratorios e alocacao das Debéntures entre
as Séries exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse
sentido, os Investidores Nao Institucionais nao participardo do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos Juros
Remuneratérios e alocagado das Debéntures entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Companhia
ratificara (i) a quantidade de Séries; (ii) a taxa final dos Juros
Remuneratérios; (iii) a alocagdo das Debéntures entre as
Séries; e (iv) a colocacdo ou ndo das Debéntures Adicionais e
a(s) respectiva(s) Série(s) de alocacdo das Debéntures
Adicionais, caso emitidas, por meio de aditamento a Escritura
de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, sem
necessidade de nova aprovagdo societaria pela Companhia,
nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizacdao de
Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400.

Caso a Companhia, em comum acordo com os Coordenadores,
decida por exercer a faculdade de emitir as Debéntures
Adicionais, os Investidores Nao Institucionais rateados na Oferta
base, poderédo ser alocados para compor o Volume Total da
Oferta, considerando as Debéntures Adicionais.

A alocacado e efetiva subscricdo das Debéntures, apds a
conclusdo do Procedimento de Coleta de Intengcbes de
Investimentos, ocorrera apos o registro da Oferta de acordo
com o cronograma indicativo constante deste Prospecto, na
pagina 49.

Para mais informagdes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, veja a se¢do "Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Coleta de Inten¢des de Investimento (Procedimento
de Bookbuilding)", na pagina 83 deste Prospecto Preliminar
e a Secao "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A participagcao de Investidores Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de  Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicdo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures", na pagina 111 deste Prospecto.

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o

perfil de risco dos seus destinatarios, € composto pelos
Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.
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Quantidade de Debéntures

Quoruns de Deliberagao

Serdo emitidas, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de
Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais,
sendo que a quantidade de Debéntures emitida em cada
série sera realizada por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes, conforme apurada por meio do Procedimento
de Bookbuilding.

Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas, a
cada uma das Debéntures em Circulagcdo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Observado o Quérum de Instalagcdo em primeira e segunda
convocacgoes, e exceto pelas matérias de quérum especifico o
disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacao
de Debenturistas representando, no minimo, (i) a maioria das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagéo, ou (i) a
maioria simples dos Debenturistas presentes, desde que
presentes no minimo 30% (trinta por cento) das Debéntures
em Circulagdo, em segunda convocagao.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere acima:

0s quoéruns expressamente previstos de outra forma na
Escritura de Emisséo;

as alteracdes, ou exclusdes que deverao ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou, nos
casos previstos na Clausula 12.1.1 da Escritura da Emisséo,
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagédo da respectiva
série, conforme o caso, (a) das disposicbes da Clausula 12
da Escritura de Emisséo; (b) de qualquer dos quodruns
previstos na Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragéo,
exceto pelo disposto na Clausula 7.9.2 da Escritura da
Emisséao; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos na Escritura de Emisséo; (e) do prazo de
vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g)
da Fianca; (h) da criagdo de evento de repactuagao; (i) das
disposicdes relativas a resgate antecipado facultativo;
(exceto as decorrentes da regulamentagdo, incluindo
permissdo ou restricdo superveniente); (j) das disposi¢oes
relativas a Oferta de Resgate Antecipado; (exceto as
decorrentes da regulamentagdo, incluindo permisséo ou
restricdo superveniente, desde que aplicavel igualmente a
todas as Debéntures); ou (k) alteragdes nas caracteristicas
dos Eventos de Vencimento Antecipado; e

Rendncia ou ao perddo temporario a um Evento de
Inadimplemento, o0s quais deverdao ser aprovados por
Debenturistas representado a maioria simples dos Debenturistas
presentes, desde que presentes no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou das Debentures em
Circulagao da respectiva série, conforme o caso.

Para mais informagdes sobre os quéruns de deliberagido
das Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a secao
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Quoérum de Instalagdo

Remuneragao da Primeira Série

Remuneracgao da Segunda
Série

"Informagoes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Assembleias
Gerais de Debenturistas”, na pagina 78 deste Prospecto.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias
gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o
caso, instalar-se-d0, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagéo, ou das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o
caso, e, em segunda convocagao, com qualquer quorum.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das
Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado ao maior entre (i) 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais 2028, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,30% (cinco inteiros e
trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da Primeira
Série"), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme
o0 caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da
Remuneragdo da Primeira Série obedecera a formula
descrita na Escritura de Emissao e na sec¢ao " Caracteristicas
Gerais das Debéntures — Remuneracao das Debéntures"”, na
pagina 62 deste Prospecto.

Caso a Condicao de Step Up de Taxa ndo seja atendida até a
Data de Verificagdo, nos termos e prazos estabelecidos na
Escritura de Emissao, a Remuneracao da Primeira Série sera
acrescida em 0,1250% (mil, duzentos e cinquenta décimos de
milésimos por cento) por SKPI descumprido, sendo o referido
acréscimo limitado a 0,2500% (dois mil e quinhentos décimos
de milésimos por cento) para cada série.

Para mais informagoes, veja sec¢ao "Informagoes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissido e das Debéntures - Remuneragdo das
Debéntures e Pagamento da Remuneragao™ na pagina 62
deste Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das
Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
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Regime de Colocagao

Repactuacao Programada

Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo

acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado ao maior entre (i) 0,40% (quarenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, acrescidos exponencialmente & taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2030, a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (i) 5,40% (cinco inteiros e
quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da Segunda
Série"), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneragcdo da Segunda Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da
Remuneracdo da Segunda Série obedecera a formula descrita
na Escritura de Emissdo e na secdo " Caracteristicas Gerais
das Debéntures — Remuneracdo das Debéntures", na pagina 62
deste Prospecto.

Caso a Condigao de Step Up de Taxa ndo seja atendida até a
Data de Verificagdo, nos termos e prazos estabelecidos na
Escritura de Emiss&o, a Remuneracao da Segunda Série sera
acrescida em 0,1250% (mil, duzentos e cinquenta décimos de
milésimos por cento) por SKPI descumprido, sendo o referido
acréscimo limitado a 0,2500% (dois mil e quinhentos décimos
de milésimos por cento) para cada série.

Para mais informagdes, veja secdo "Informacodes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneragdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneragio” na pagina 62 deste Prospecto Preliminar.

Sujeito aos termos e condi¢cdes do Contrato de Distribuigéo,
os Coordenadores realizardo a Oferta, de acordo com o
Plano da Oferta, sob o regime de Garantia Firme de
colocagéao para o Valor Total da Emisséo, de forma individual
e nédo solidaria entre os Coordenadores (sem considerar as
Debéntures Adicionais, as quais, caso emitidas, serao
colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocacéo),
na propor¢ao indicada no Contrato de Distribuicdo.

Para mais informagdes, veja a secdo "Informagodes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato
de Distribuicdo — Regime de Colocagao"”, na pagina 91
deste Prospecto.

As Debéntures nao serao objeto de repactuagao programada.

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas
disposi¢cdes do CMN, incluindo a Resolugdo CMN 4.751, e demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia
podera, a seu exclusivo critério, desde que o prazo médio
ponderado entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate
antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que
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Resgate Antecipado Facultativo

Sistema de Vasos
Comunicantes

Tratamento Tributario

venha a ser autorizado pela legislagcdo ou regulamentacdo
aplicaveis, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures
de cada série com o consequente cancelamento das Debéntures
efetivamente resgatadas, observado que a oferta devera ser
destinada a totalidade das Debéntures, sendo assegurado a todos
os Debenturistas igualdade de condi¢cbes para aceitar ou ndo o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares.

Para mais informagées acerca da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, veja as seg¢des "Informacodes
Relacionadas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo"” e "Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 68 e
103 deste Prospecto.

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas
disposicoes do CMN, incluindo a Resolugcdo CMN 4.751, e
demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, a
seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
legalmente permitido, a Companhia podera realizar o
resgate antecipado facultativo total (sendo vedado o
resgate parcial) das Debéntures, desde que o prazo médio
ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro)
anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagao
ou regulamentagdo aplicaveis, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures.

Para mais informagdes acerca do Resgate Antecipado
Facultativo, veja as se¢oes "Informagdes Relacionadas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdao e das Debéntures — Resgate Antecipado
Facultativo” e "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures", na pagina 68 e 103 deste Prospecto.

A alocacao das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série
e Debéntures da Segunda Série sera realizada no sistema de
vasos comunicantes, ou seja, a alocacdo da quantidade total de
Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série sera definida no Procedimento de
Bookbuilding observado que (i) uma das Séries podera nao ser
emitida, hipétese na qual a Emissao sera realizada em série
unica; e (ii) o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo podera exceder o Valor Total
da Emissdo, observada a possibilidade de emissao das
Debéntures Adicionais.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isengao ftributaria além daquelas previstas na Lei 12.431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
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Valor Nominal Unitario

documentagédo comprobatodria da referida imunidade ou isencéo
tributaria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os
valores devidos, nos termos da legislacéo tributaria em vigor e
da Lei 12.431. Na hipétese de qualquer Debenturista ter sua
condi¢do de imunidade ou isengao alterada, devera informar ao
Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, tal
alteragdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da
formalizagdo da referida alteragao.

Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a
Emissdo de forma diversa da prevista na Clausula 5 da
Escritura de Emissdo, dando causa ao seu
desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a Companhia
sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado n&o alocado no
Projeto de Investimento, observado o artigo 2°, paragrafos 5°,
6°e 7° da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.21.1 da Escritura de
Emissdo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia das
Debéntures e até a sua respectiva data de liquidagao
integral, (i) as Debéntures deixem de gozar de forma
definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e (ii)
haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures (sem prejuizo da Fianca), exclusivamente em
razdo do nado atendimento, pela Companhia, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431 ("Evento Tributario"), a
Companhia devera, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovagado e desde que permitido pela
legislagéo aplicavel, a seu exclusivo critério:

realizar o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das
Debéntures, em conformidade com os termos e condigdes
previstos na Clausula 8 da Escritura de Emissdo, sem a
incidéncia de qualquer penalidade ou prémio de qualquer
natureza; ou

arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos
pelos Debenturistas em virtude da perda ou alteragdo do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo
que a Companhia deva acrescer ao pagamento da Remuneragéo
os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os valores dos referidos
tributos e multas n&o fossem incidentes.

Para mais informagdes sobre o Tratamento Tributario,
veja as segOes "Caracteristicas Gerais das Debéntures —
Tratamento Tributario” e "Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures — As Debéntures podem deixar
de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures com incentivo fiscal”, nas
paginas 66 e 104 deste Prospecto.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emisséao, é de R$1.000,00 (mil reais).
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Valor Total da Emissao

Vencimento Antecipado

Inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na
Data de Emissao, sem considerar as Debéntures Adicionais.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera (i) considerar antecipadamente e
automaticamente vencidas, independentemente de envio de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as
obrigagbes relativas as Debéntures e exigir da Companhia o
imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento,
calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se
houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos da Escritura de Emissao, na
data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
hipéteses de vencimento antecipado automatico previstas na
Clausula 9.1.1 da Escritura; ou (i) correndo qualquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, conforme previstos na
Escritura de Emissao e no item acima, o Agente Fiduciario devera
convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia geral de
Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se a
referida assembleia geral de Debenturistas: 1. tiver sido instalada,
em primeira convocagdo, e Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, decidirem por
n&o declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures; ou |l. ndo tiver sido instalada em primeira convocagao,
nos termos da Escritura de Emissdo, ou, ainda, ndo tiverem
comparecido a assembleia geral pelo menos a maioria dos titulares
das Debéntures em Circulagdo, sera realizada segunda
convocagao. Caso, em segunda convocagao, a maioria simples
dos Debenturistas presentes, desde que presentes no minimo 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo ou quérum
minimo exigido pela regulamentacdo em vigor, o que for maior,
votem pela ndo declaragdo do vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo
devera declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures; ou Ill. ndo tiver sido instalada em
primeira € em segunda convocagdes, ou auséncia de quérum
necessario para a deliberagdo em segunda convocagao, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Para mais informagées sobre as hipoteses de
vencimento antecipado veja "Informagdes Relativas a
Emissdao, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado” e a secao "Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As obrigagcdes da Companhia
constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a
hipéteses de vencimento antecipado”, na paginas 71 e
109 deste Prospecto Preliminar.
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Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data"®

1 Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta. 28 de dezembro de 2021

Divulgagao do Aviso ao Mercado.
Disponibilizagéo deste Prospecto Preliminar.

2 Protocolo na CVM para apresentagao dos documentos a serem divulgados. 4 de fevereiro de 2022
3 Inicio das apresentac¢des de Roadshow. 7 de fevereiro de 2022
4  Inicio do Periodo de Reserva. 11 de fevereiro de 2022

Divulgagdo dos resultados referente ao periodo de nove meses encerrado em

31 de dezembro de 2021. 14 de fevereiro de 2022

Protocolo na CVM de cumprimento de exigéncias, com as informagdes contabeis
referente ao periodo de nove meses encerrado em 31 de dezembro de 2021.
6 Divulgacdo de comunicado ao mercado, com o Prospecto e Formulario de 17 de fevereiro de 2022
Referéncia atualizados para prever as informagdes contabeis referente ao periodo
de nove meses encerrado em 31 de dezembro de 2021.

7 Inicio do Periodo de Desisténcia. 18 de fevereiro de 2022
8 Encerramento do Periodo de Reserva e do Periodo de Desisténcia 24 de fevereiro de 2022
9  Procedimento de Bookbuilding 25 de fevereiro de 2022
10  Registro da Oferta pela CVM 23 de margo de 2022
Divulgacéo do Anuncio de Inicio com a divulgagéo do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.
11 Inicio da Oferta. 24 de margo de 2022
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.
Procedimento de Alocacdo das Debéntures.
12 Data de Liquidagédo das Debéntures. 25 de marco de 2022
13 Data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3. 28 de marco de 2022
14  Divulgagéo do Anuncio de Encerramento da Oferta. 29 de margo de 2022

(1 As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Companhia e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspens&o, prorrogagéo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Para informagdes sobre manifestagéo de aceitacdo a Oferta, manifestagao de revogagao da aceitagdo a Oferta, modificacdo da
Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogacgédo da Oferta, veja as segdes "Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta", "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta" e "Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Cancelamento ou Revogacéo da Oferta", a partir da pagina 89, 89 e 90 deste Prospecto.

Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogagao da Oferta, o cronograma
acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a
Oferta serado publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicagao e divulgagao
do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE
PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SECAO "FATORES DE
RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES", A PARTIR DA PAGINA 103 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, ESPECIALMENTE A
SEGAO "4. FATORES DE RISCO", E NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS
NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA COMPANHIA
E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

O Aviso ao Mercado, ap6s a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e podera ser
obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos termos do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:

Companbhia:

https://ri.raizen.com.br/ (nesta pagina em "Divulgacbes e Documentos", acessar "Demais
Documentos", depois selecionar o ano de 2022 e clicar no "Aviso ao Mercado").
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Coordenador Lider:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website acessar "Raizen Energia S.A.", depois
buscar no ano "2022" e depois buscar em "72 Emissao de Debéntures", e clicar em "Aviso ao Mercado").

Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (nesta pagina acessar
selecionar "Debéntures" no tipo de Oferta e em seguida localizar "Debéntures Raizen Energia
S.A", e depois clicar em "Aviso ao Mercado").

Coordenador — Banco Safra:
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste site clicar em
"Debéntures — Raizen Energia" e em seguida clicar em "Aviso ao Mercado").

Coordenador — UBS BB:
www.ubsbb.com (neste website, acessar "Informagdes”, clicar em "Ofertas Publicas”, na segdo Ofertas
Publicas, clicar em "Debéntures — Raizen Energia S.A." e, entao, clicar em "Aviso ao Mercado").

Coordenador — XP:

www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em
seguida clicar em "Debéntures Raizen — 72 Emissao de Debéntures da Raizen Energia S.A." e entdo,
clicar em "Aviso ao Mercado").

Coordenador — Santander:
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste
website, acessar "Ofertas em Andamento” e, apds, clicar em "Debéntures Raizen Energia" e, por
fim, fazer o download do Aviso ao Mercado).

CVM:

www.cvm.gov.br (nesta pagina, (1) acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em "Central de
Sistemas da CVM" e em seguida clicar em "Informacdes sobre Companhias", (2) no campo, "1 —
Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen
Energia S.A.", (c) selecionar o item "Periodo" e, no campo "Categoria”, selecionar "Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica" e clicar em "Consultar". Posteriormente, selecionar o Aviso ao
Mercado e clicar, na coluna "Ac¢bes" em "Download" ou "Visualizar o Documento”.

B3:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(nesta pagina (1) clicar em "Busca por Nome (Letra ou Numero) ou Segmento)", (2) no campo
Nome da Empresa (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen Energia S.A.", (c) clicar em "
"Informagbes Relevantes”, depois "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida,
clicar no Aviso ao Mercado.

O Anuncio de Inicio, ap6s a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Companhia:
https://ri.raizen.com.br/ (nesta pagina em "Divulgacbes e Documentos", acessar "Demais
Documentos", depois selecionar o ano de 2022 e clicar no "Anuncio de Inicio").

Coordenador Lider:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website acessar "Raizen Energia S.A.",
depois buscar no ano "2022" e depois buscar em "72 Emissdo de Debéntures”, e clicar em
"Anuncio de Inicio").
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Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (nesta pagina acessar
selecionar "Debéntures” no tipo de Oferta e em seguida localizar "Debéntures Raizen Energia
S.A.", e depois clicar em "Anuncio de Inicio")

Coordenador — Banco Safra:
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste site clicar em
"Debéntures — Raizen Energia" e em seguida clicar em "Anuncio de Inicio").

Coordenador — UBS BB:
www.ubsbb.com (neste website, acessar "Informagbes”, clicar em "Ofertas Publicas”, na segdo Ofertas
Publicas, clicar em "Debéntures — Raizen Energia S.A." e, entao, clicar em "Anuncio de Inicio").

Coordenador — XP:

www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em
seguida clicar em "Debéntures Raizen — 72 Emissao de Debéntures da Raizen Energia S.A." e entao,
clicar em "Anuncio de Inicio").

Coordenador — Santander:
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste
website, acessar "Ofertas em Andamento" e, apos, clicar em "Debéntures Raizen Energia" e, por
fim, fazer o download do Anuncio de Inicio).

CVM:

www.cvm.gov.br (nesta pagina, (1) acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em "Central de
Sistemas da CVM" e em seguida clicar em "Informagbes sobre Companhias”, (2) no campo, "1 —
Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen
Energia S.A.", (c) selecionar o item "Periodo" e, no campo "Categoria", selecionar "Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica" e clicar em "Consultar". Posteriormente, selecionar o Anuncio de
Inicio e clicar, na coluna "A¢des" em "Download" ou "Visualizar o Documento".

B3:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(nesta paginas (1) clicar em "Busca por Nome (Letra ou Numero) ou Segmento)", (2) no campo
Nome da Empresa (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen Energia S.A.", (c) clicar em "
"Informagbes Relevantes”, depois “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e, em seguida,
clicar no Anuncio de Inicio").

O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgagao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Companbhia:
https://ri.raizen.com.br/ (nesta pagina em "Divulga¢des e Documentos”, acessar "Demais Documentos”,
depois selecionar o ano de 2022 e clicar no "Anuncio de Encerramento").

Coordenador Lider:

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website acessar "Raizen Energia S.A.",
depois buscar no ano "2022" e depois buscar em "72 Emissdo de Debéntures", e clicar em
"Anuncio de Encerramento”).

Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx  (nesta  pagina  acessar
selecionar "Debéntures" no tipo de Oferta e em seguida localizar "Debéntures Raizen Energia
S.A.", e depois clicar em "Anuncio de Encerramento”)
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Coordenador — Banco Safra:
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste site clicar em
"Debéntures — Raizen Energia" e em seguida clicar em "Anuncio de Encerramento”).

Coordenador — UBS BB:
www.ubsbb.com (neste website, acessar "Informagdes”, clicar em "Ofertas Publicas", na segao Ofertas
Publicas, clicar em "Debéntures — Raizen Energia S.A." e, entéo, clicar em "Anuncio de Encerramento").

Coordenador — XP:

www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos”, depois clicar em "Oferta Publica", em
seguida clicar em "Debéntures Raizen — 72 Emissao de Debéntures da Raizen Energia S.A." e entao,
clicar em "Anuncio de Encerramento”).

Coordenador — Santander:
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste
website, acessar "Ofertas em Andamento" e, apds, clicar em "Debéntures Raizen Energia" e, por
fim, fazer o download do Anuncio de Encerramento).

CVM:

www.cvm.gov.br (nesta pagina, (1) acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em "Central de
Sistemas da CVM" e em seguida clicar em "Informagdes sobre Companhias”, (2) no campo, "1 —
Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen
Energia S.A.", (c) selecionar o item "Periodo" e, no campo "Categoria", selecionar "Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica" e clicar em "Consultar". Posteriormente, selecionar o Anuncio de
Encerramento e clicar, na coluna "A¢des" em "Download" ou "Visualizar o Documento".

B3:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(nesta pagina 1) clicar em "Busca por Nome (Letra ou Numero) ou Segmento)"”, (2) no campo
Nome da Empresa (a) digitar "Raizen", (b) clicar em "Raizen Energia S.A.", (c) clicar em "
"Informagdes Relevantes", depois em "“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica’, e, em
seguida, clicar no Anuncio de Encerramento”).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
Autorizagao

A Escritura de Emissao foi celebrada Companhia com base nas deliberagdes aprovadas pelo
Conselho de Administragdo da Companhia, em 1° de fevereiro de 2022, na qual foi deliberada a
realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condigbes, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agbes e no
inciso (xiii) do artigo 16 do estatuto social da Companhia.

Por meio da RCA da Emissao, a Diretoria da Companhia também foi autorizada a (i) praticar todos
os atos necessarios a efetivagao das deliberagdes aprovadas, incluindo a celebragédo de todos os
documentos indispensaveis a concretizagdo da Emissao, dentre os quais o aditamento a Escritura
de Emissao que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding e contemplara o aumento
do valor da Oferta mediante a colocacao das Debéntures Adicionais, nos termos do item "Coleta de
Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)" abaixo; e (ii) formalizar e efetivar a
contratagao dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos necessarios a
implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, a B3, dentre
outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e
eventuais alteragbes em aditamentos.

Composic¢ao do capital social da companhia

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$11.766.353.969,58 (onze bilhdes,
setecentos e sessenta e seis milhdes, trezentos e cinquenta e trés mil, novecentos e sessenta e
nove reais e cinquenta e oito centavos), totalmente subscrito e integralizado, representado por
13.120.614.595 (treze bilhdes, cento e vinte milhdes, seiscentas e quatorze mil quinhentas e
noventa e cinco) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participagao relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social da Companhia na data deste
Prospecto:

Acoes Participagao Acoes Participagao Participagao
Acionistas Ordinarias (%) Preferenciais (%) Total Agées (%)
Raizen S.A. | 13.120.614.593 99,99999 - - 13.120.614.593 99,99999
Total 13.120.614.593 99,99999 - - 13.120.614.593 99,99999

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Companhia é a Raizen S.A.

Para mais informag¢6es sobre a composi¢ao do capital social da Companhia, incluindo os
acionistas da Companbhia titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da
Companhia indicados na tabela acima, bem como sobre o controle da Companhia, veja,
respectivamente, os itens "15. Controle e Grupo Econémico” e "17. Capital Social" do
Formulario de Referéncia.

Requisitos
A Emisséao e a Oferta serao realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e publicacao das atas dos atos societarios

Nos termos do artigo 62, inciso I, do artigo 142, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes, (a) a ata da reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em 1° de
fevereiro de 2022 devera (i) ser protocolada para inscrigdo na JUCESP no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da assinatura, devendo a Companhia, e (ii) publicada no jornal "Diario do
Comércio" no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura, devendo a Companhia, em
qualquer caso (1) envidar seus melhores esforgos para obter o registro da ata da reunido do
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conselho de administracdo da Companhia na JUCESP no menor tempo possivel, atendendo de
forma tempestiva as exigéncias formuladas; e (2) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original, ou copia eletrbnica (PDF), em caso de registro digital da ata da reunido do conselho de
administragdo da Companhia, comprovando o arquivamento na JUCESP, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da obteng&o de tal registro; e (b) a ata da reunido do conselho de
administragéo da Fiadora realizada em 1° de fevereiro de 2022 (i) foi registrada na JUCERJA em 3
de fevereiro de 2022, sob o n.° 00004754701, e (ii) devera ser publicada no jornal "Diario
Comercial" no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura.

Inscrigéo e registro da Escritura de Emissao e seus Aditamentos

Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e dos artigos 129
e 130 da Lei n.°6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, na Escritura de Emisséo e
seus aditamentos serdo: (a) protocolados para inscricgdo na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados das respectivas assinaturas, devendo a Companhia, em qualquer caso, (i) envidar
seus melhores esfor¢cos para obter o registro da Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos
na JUCESP no menor tempo possivel, atendendo de forma tempestiva as exigéncias formuladas; e
(i) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou cépia eletrénica (PDF), em caso de registro
digital da Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos, comprovando o arquivamento na
JUCESP, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da obtengdo de tal registro; e (b)
protocolados para registro ou averbagdo, conforme o caso, nos cartérios de registro de titulos e
documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo ("Cartérios Competentes"), devendo a Companhia (i)
envidar seus melhores esforgos para obter o registro e/ou averbagao da Escritura de Emissao e seus
eventuais aditamentos nos Cartérios Competentes no menor tempo possivel, atendendo de forma
tempestiva as exigéncias formuladas; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou
copia eletronica (PDF), em caso de registro digital da Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos, comprovando o arquivamento nos Cartérios Competentes, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data da obtengao de tal registro;

A Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e condigbes aprovados pela Companhia em reunido do Conselho de
Administragdo e em assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia, e, portanto, sem
necessidade de nova aprovagéo societaria pela Companhia, ou pela Fiadora, ou de realizagao de
Assembleia Geral de Debenturistas.

Depésito para distribuicao

As Debéntures serao depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢io liquidada financeiramente por meio da B3.

Depdsito para negociagao

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

Registro da Oferta pela CVM

A Oferta sera registrada pela CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da
Instrugdo CVM 400 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Analise da Oferta pela ANBIMA

A Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA, no ambito do Codigo ANBIMA.
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Enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431

As caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e do
Decreto 8.874, estando as Debéntures de acordo com todas as caracteristicas necessarias para
atender aos requisitos previstos na Lei 12.431 e do Decreto 8.874, sendo que o Projeto de
Investimento foi classificado como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, nos termos da
Portaria, anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo |.

Debéntures vinculadas a desempenho ASG (Ambiental, Social e Governanga Corporativa).

Conforme descrito e detalhado no Anexo Il a Escritura de Emisséo, as Debéntures contardo com
um componente de sustentabilidade, que permitira sua classificagdo como "sustainability-linked",
nos termos exigidos pela International Capital Market Association nos Sustainability-Linked Bond
Principles, versao de junho de 2020

Para mais informacoes sobre o Projeto de Investimento, veja a seg¢ao "Destinagdo dos
Recursos", na pagina 145 deste Prospecto.

Objeto Social

A Companhia tem por objeto social (i) a produgao, venda e comercializagdo de agucar de cana-de-
agucar e seus subprodutos, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil; (ii) a produgéo de
etanol de cana-de-aglcar e de subprodutos do etanol, dentro ou fora da Republica Federativa do
Brasil, sua venda nos paises onde sdo produzidos pela Companhia e sua comercializagdo dentro
ou fora da Republica Federativa do Brasil; (iii) o desenvolvimento e licenciamento de tecnologia
relativa a produgao de agucar de cana-de-agucar, seus subprodutos e etanol (n&o apenas a partir
da cana-de-agucar) dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil; (iv) a produgéo e venda, nas
instalagdes da Companhia, de vapor e eletricidade gerados a partir de insumos e subprodutos do
processo de produgdo de cana-de-agucar, de matérias primas usadas para essa cogeragéo e de
quaisquer produtos derivados resultantes dessa cogeracao; (v) o investimento em, e a operagao
de, infraestrutura logistica relativa a agucar de cana-de-agucar ou a etanol (ndo apenas a partir da
cana-de-agucar), incluindo dutos no Brasil e nos demais paises em que a Companhia produza
agucar de cana-de-agucar, etanol ou seus subprodutos; (vi) o transporte de passageiros e de
carga, incluindo transporte de passageiros e mercadorias sobre a agua; (vii) a exploragéo agricola
de terra de propriedade da Companhia ou de terceiros; (viii) a importagdo, exportagdo, manejo,
comercializagdo, producdo, depdsito ou transporte de fertilizantes e outras matérias primas
agricolas; (ix) a administragdo de bens imoveis e moveis, incluindo arrendamento, recebimento,
locagdo e empréstimo de quaisquer bens e equipamentos em geral; (x) a prestagéo de servigos
técnicos relativos as atividades acima mencionadas; (xi) a participagdo acionaria em outras
companhias; (xii) a atividade de navegacao de cabotagem, interior de travessia, fluvial e lacustre;
(xiii) o desenvolvimento de pesquisas, inclusive com organismos geneticamente modificados e o
desenvolvimento e produgdo de biocombustiveis e materiais bioquimicos e bioldégicos com a
utilizagdo de organismos geneticamente modificados; (xiv) a importagéo e exportagdo de materiais
necessarios a atividade acima descrita no item (xiii) acima, inclusive a importagao e exportagéo de
organismos geneticamente modificados.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA
Numero da Emissao
A presente Emissao representa a 72 (sétima) emissédo de debéntures da Companhia.
Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissao sera de, inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilh&do de reais), na Data
de Emissao, sem considerar as Debéntures Adicionais.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condigdbes das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que somente poderdo ser emitidas pela
Companhia em comum acordo com os Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao ser alocadas como Debéntures
da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

Valor Nominal Unitario

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao ("Valor
Nominal Unitério").

Séries

A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos comunicantes, sendo que a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Escritura de Emissao, podendo, inclusive, ser emitida em série Unica,
observado que o somatério das Debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série") e
das Debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda Série") ndo podera exceder o Volume
Total da Emissao, sem considerar as Debéntures Adicionais.

Negociagao

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21,
sendo as negociagbes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Garantia Fidejussoria e Solidariedade Passiva

A Fiadora, na Escritura de Emiss&o, se obrigou, solidariamente com a Companhia, em carater
irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, co-devedora solidaria, principal
pagadora e solidariamente (com a Companhia) responsavel por todas as Obriga¢cdes Garantidas,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragéo de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil, pelo
pagamento integral das Obrigagbes Garantidas, nas datas previstas na Escritura de Emisséao,
independentemente de notificagao, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o
disposto abaixo ("Fianca").

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugao, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme
funcdo que lhe é atribuida na Escritura de Emissao, uma vez verificada qualquer hipétese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigagbes Garantidas. Fica desde ja certo e ajustado
que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execugao da Fianga em favor dos
Debenturistas nao ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
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previsto. A Fianga podera ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quitagéo de todas as Obrigagbes Garantidas.

Fianga entrara em vigor na data de celebracdo da Escritura de Emissao e permanecera valida, em
todos seus termos, até o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas.

A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral quitacdo das Obrigag¢des
Garantidas, exigir e/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagbes Garantidas antes
da integral quitagdo das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da
data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas. Os pagamentos que vierem a ser realizados
pela Fiadora com relagdao as Debéntures serdo realizados de modo que os Debenturistas recebam
da Fiadora os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados
pela Companhia, ndo cabendo a Fiadora realizar qualquer dedugdo que nao seria realizada pela
Companhia caso a Companhia tivesse realizado o respectivo pagamento.

O valor devido em decorréncia das Obrigagbes Garantidas sera pago pela Fiadora no prazo de 1
(um) Dia Util, contado a partir de comunicagéo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario & Fiadora
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela
Companhia nos termos da Escritura de Emisséo.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relagdo as Debéntures serdo
realizados fora do &mbito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario e com
os procedimentos estabelecidos na Escritura de Emissao.

A Fianca prestada nos termos da Clausula 6.6 da Escritura de Emiss&o vincula a Fiadora, bem
como seus sucessores, a qualquer titulo, inclusive na hipétese de qualquer reorganizagéo
societaria, cisdo, fusao, incorporacgdo, alienacao de controle, que ocorra com a Fiadora, devendo
estas, ou seus sucessores, a qualquer titulo, assumir integralmente e prontamente a Fianca
prestada nos termos da Escritura de Emissao. Nesta hipdtese, a Escritura de Emisséo devera ser
aditada para que constem os dados da(s) sociedade(s) sucessora(s) da Fiadora.

Mediante a excussdo da Fianca objeto deste item a Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos
Debenturistas perante a Companhia, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela
honrada, conforme aplicavel.

A Fianga vincula a Fiadora, bem como seus sucessores, a qualquer titulo, inclusive na hipotese de
qualquer reorganizagao societaria, cisdo, fusdo, incorporagao, alienagao de controle, que ocorra
com a Fiadora, devendo estas, ou seus sucessores, a qualquer titulo, assumir integralmente e
prontamente a Fianga prestada nos termos da Escritura de Emisséao.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissédo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

Colocagao

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrugdo CVM 400 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e do
Contrato de Distribuicdo, com a intermediagdo dos Coordenadores e das demais Instituicoes
Participantes da Oferta, sob o regime de garantia firme de colocagao, com relagéo a totalidade das
Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais. As Debéntures Adicionais, caso emitidas,
serao distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao.
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Coleta de Intengdes de Investimento

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificagcdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com a Companhia
(i) verificar a existéncia de demanda para a colocagdo da totalidade das Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal demanda, definir sobre a realizagdo da
Emissdo em série Unica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, se houver; (iii) definir a taxa
final da Remuneracdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), caso sejam emitidas
Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa final da Remuneragdo da Segunda Série
(conforme abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; (v) definir a
alocagao das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagdo, ou ndo, das
Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) as
Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
uma das Séries, observado, ainda, o limite previsto na Clausula 7.10, inciso | e Il da Escritura de
Emissao ("Procedimento de Bookbuilding"). Participardo do Procedimento de Bookbuilding para
definicAo da Remuneracdo e alocacdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) ratificado por meio de aditamento a Escritura
de Emissao, a ser celebrado anteriormente a data de concesséao do registro da Oferta pela CVM,
sem a necessidade de qualquer deliberagédo societaria adicional da Companhia e/ou da Fiadora ou
assembleia geral de Debenturistas observado o disposto na Clausula 3.1, inciso | da Escritura de
Emissao; e (ii) divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400.

Prazo de Subscricao

Respeitados (i) o atendimento dos requisitos acima descritos; (ii) a concessao do registro da Oferta
pela CVM; (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizagdo, aos investidores, do
Prospecto Definitivo, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, limitado a Data Limite de Colocagao prevista
no Contrato de Distribui¢ao.
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CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
Data de Emisséo
Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera 15 de marcgo de 2022.
Data de Inicio da Rentabilidade.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira Data de
Integralizacao.

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
expedido por esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade, Tipo e Forma
As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Companhia.
Espécie

As Debéntures serao da espécie quirografaria com garantia adicional fidejusséria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agbes, sem garantia real e sem preferéncia. Adicionalmente,
as Debéntures serédo garantidas pela Fianga.

Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissédo, as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de margo de 2029 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série") e as Debéntures da
Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissado, vencendo-
se, portanto, em 15 de margo 2032 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série").

Quantidade de Debéntures Emitidas

A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida conforme demanda pelas
Debéntures apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding. Serdo emitidas, inicialmente,
1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, observado que tal montante podera ser aumento em fungao
do exercicio da op¢ao de Debéntures Adicionais.

Preco de Subscri¢do e Forma de Integralizagao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo ("Data de Integralizacdo"), pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas
de liquidagao aplicaveis a B3. Caso, por motivos operacionais, qualquer Debénture venha ser
integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série, a
integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneragdo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizaco.

As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de
subscricdo das Debéntures, em cada Data de Integralizacdo, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures da respectiva série integralizadas em uma mesma data.
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Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), das
Debéntures de cada uma das séries sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizacido Monetaria"),
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel), das Debéntures ("Valor Nominal Unitario Atualizado" e
"Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado", respectivamente). A Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da respectiva série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNexC _onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da respectiva série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

| NI

C=

, onde:

n = namero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da respectiva
série, sendo "n" um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo. O més de
atualizacao refere-se a data de calculo das Debéntures da respectiva série;

NIk-1 = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";
dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima data de aniversario
das Debéntures da respectiva série e a data de calculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de

vigéncia do IPCA, sendo "dup" um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Ultima e a proxima data de aniversario das
Debéntures da respectiva série, sendo "dut" um numero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

Considera-se "data de aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data néo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas das Debéntures da respectiva série.
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dup

NI,

dut
~ (lelj ~ . . o
Os fatores resultantes das expressdes sdo considerados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o "pro rata" do ultimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagéo
pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo para as Debéntures de cada uma das séries, sera
utilizada, em sua substituicdo, para a apuragéo do IPCA, a projegao do IPCA calculada com base
na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informadas
e coletadas a cada projegéo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes
financeiras, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas das respectivas séries,
quando da divulgagao posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da
data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagéo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na
hipétese de extingéo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacgéo judicial, o IPCA devera
ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30
(trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agbes e na Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 12 da
Escritura de Emisséo, para os Debenturistas, em conjunto, definirem, de comum acordo com a
Companhia, observada a regulamentagéo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera
refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva"). Até a
deliberagdo desse pardmetro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes
pecunidrias previstas na Escritura de Emissao, as projegcdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto
ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos
Debenturistas da respectiva série, quando da divulgagéo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a
partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario
previsto na Lei 12.431 ou caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Companhia e os
Debenturistas representando, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagéo, em
primeira convocagao ou, caso nao seja verificado quérum de instalagdo em segunda convocagéo,
ou de quérum de deliberagdo, a Companhia devera (i) caso seja legalmente permitido a
Companhia realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das disposi¢coes legais e
regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da regulamentagéo, pelo CMN, da possibilidade de
resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei
12.431, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagdo, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou da data em que deveria ter sido realizada a
respectiva assembleia geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado (ou
Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso), acrescido da Remuneragéo das
Debéntures da respectiva série devida calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou (ii) caso nao seja
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legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei
12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as
demais regulamentagdes aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo com o
consequente cancelamento de tais Debéntures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da data em que se torne legalmente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem como as regras que vierem
a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagcbes aplicaveis, ou ainda na Data de
Vencimento da respectiva série, o que ocorrer primeiro. Para calculo da Remuneragdo das
Debéntures da respectiva série aplicavel as Debéntures da respectiva série a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada as
projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico
da ANBIMA. Caso nao seja legalmente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos das disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude
da nao regulamentacao, pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, quando do célculo de quaisquer
obrigagOes pecunidrias relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emisséo, sera utilizado,
para a apuragcao do IPCA, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil
para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o
balizamento da politica monetaria do Brasil até que o resgate antecipado passe a ser legalmente
permitido, aplicando-se, entéo, o disposto acima.

A Fiadora desde ja concorda com o disposto na Clausula 7.9 da Escritura de Emisséo, declarando que
0 aqui disposto ndo importara novagéo, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e
seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigacdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimplemento de tal obrigagéo. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
documentos necessarios a efetivagdo do disposto na Clausula 7.9.2 da Escritura de Emissao.

Remunerag¢ao das Debéntures
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado ao maior entre (i) 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais 2028, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,30% (cinco
inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
("Remuneracdo da Primeira Série"), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracdo da
Primeira Série obedecera a seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)

Sendo que:

J = valor da Remuneragao da Primeira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

or

ad L_ T
spre +l]---
100

FatorSpread = [

Sendo que:
spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagédo e a data do Periodo de
Capitalizagao anterior, sendo "n" um ndmero inteiro;

DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizagéo, sendo "DT" um
namero inteiro;

DP = nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacéo e a data atual, sendo "DP" um
namero inteiro.

Remuneracgao das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado ao maior entre (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,40% (cinco
inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo da Segunda Série"), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneragédo da Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracdo da
Segunda Série obedecera a seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)

Sendo que:

J = valor da Remuneragdo da Segunda Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma: Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

or

ad L_1 or
[sprc +1}---
100

Fator Spread =

63



Sendo que:
spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagédo e a data do Periodo de
Capitalizagao anterior, sendo "n" um nuimero inteiro;

DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizacdo, sendo "DT" um
namero inteiro;

DP = nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de CapitalizacZo e a data atual, sendo "DP" um
namero inteiro.

Caso a Condigao de Step Up de Taxa nao seja atendida até a Data de Verificagdo, nos termos e
prazos estabelecidos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da Primeira Série e a
Remuneragdo da Segunda Série serdo acrescidas em 0,1250% (mil, duzentos e cinquenta
décimos de milésimos por cento) por SKPI descumprido, sendo o referido acréscimo limitado a
0,2500% (dois mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) para cada série ("Remuneracéo
Ajustada da Primeira Série" e "Remuneracdo Ajustada da Segunda Série", respectivamente),
sendo certo que:

I. a Remuneragédo Ajustada da Primeira Série e a Remuneragao Ajustada da Segunda Série
passarao a ser aplicaveis a partir do proximo Periodo de Capitalizagdo apés a Data de
Verificagdo, qual seja, 15 de margo de 2027, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, respectivamente;

Il. a Remuneragédo Ajustada da Primeira Série e a Remuneragédo Ajustada da Segunda Série
deverdo ser comunicadas com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
mencionada no item| acima (a)pelo Agente Fiduciario a B3 e a ANBIMA; e (b) pela
Companhia aos Debenturistas (por meio de publicagdo de anuncio nos termos do item
"Caracteristicas Gerais das Debéntures — Publicidade", na pagina 66 deste Prospecto
Preliminar, ou de comunicacdo individual a todos os Debenturistas, com cépia ao Agente
Fiduciario); e

Ill. devera ser celebrado aditamento a Escritura de Emissdo para prever a Remuneragao
Ajustada da Primeira Série e a Remuneracao Ajustada da Segunda Série.

Condicao de Step Up de Taxa

A Companhia devera, até 15 de setembro de 2026 (inclusive) ("Data de Verificacdo"), entregar ao
Agente Fiduciario um relatério a ser emitido por empresa especializada e independente ("Avaliador
Externo") contratada pela Companhia, escolhida a seu exclusivo critério, confirmando o atendimento
aos indicadores-chave de desempenho sustentavel (sustainable key performance indicators)
("SKPI"), conforme previstos no Anexo Il & Escritura de Emissao ("Relatério do Avaliador Externo")
("Condicéo de Step Up de Taxa").

Periodo de Capitalizagao.

O periodo de capitalizagdo da Remuneragédo da Primeira Série e da Remuneragcdo da Segunda
Série ("Periodo de Capitalizacdo") é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo da respectiva Série,
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneracgao da respectiva Série, exclusive, e, para os demais
Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracdo da respectiva Série imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragédo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento da respectiva Série.
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Pagamento da Remuneragao

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures da respectiva série e/ou de resgate antecipado das Debéntures da
respectiva série, nos termos previstos na Escritura de Emissao, a Remuneragédo da Primeira Série
sera paga anualmente a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de margo de 2023, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de margo de
cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Remuneracéo da Primeira Série"); e a Remuneragdo da Segunda Série sera paga
anualmente a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de margo de 2023, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de margo de
cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série" e, quando em conjunto com as Datas de
Pagamento da Remuneragao da Primeira Série, as "Datas de Pagamento da Remuneracéo").

Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
anterior a cada data de pagamento da respectiva série.

Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséao:

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma Unica data, qual seja, na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e

(i) o Valor Nominal Unitério Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas,
devidas sempre no dia 15 de margo de cada ano, sendo que a primeira parcela sera
devida em 15 de margo de 2030, e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das
respectivas datas de amortizagdo das Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22
coluna da tabela abaixo (cada uma, uma "Data de Amortizacdo das Debéntures da
Segunda Série") e percentuais previstos na 3? (terceira) coluna da tabela a seguir:

PERCENTUAL DO SALDO DO VALOR

DATA DE AMORTIZAGAO DAS NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO A
PARCELA DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE SER AMORTIZADO
1@ 15 DE MARCO DE 2030 33,3333%
A 15 DE MARCO DE 2031 50,0000%
DATA DE VENCIMENTO DAS
32 DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE 100,0000%

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Companhia no respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogacao dos Prazos
Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo prevista

na Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir
com dia que néo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
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Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e da Remuneragao da Primeira Série e da Remuneragao
da Segunda Série, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia e pela Fiadora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Companhia e pela Fiadora, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o
montante devido e ndo pago.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagéo realizada ou
aviso publicado nos termos da Escritura de Emissdo nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuagao Programada
As Debéntures nao seréo objeto de repactuagéo programada.
Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes dessa Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na
forma de aviso, no jornal "Diario do Comércio" ("Avisos aos Debenturistas"), bem como na péagina
da Companhia na rede mundial de computadores (https://ri.raizen.com.br/), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes em relagdo a publicidade da Oferta e
os prazos legais, devendo a Companhia comunicar o Agente Fiduciario, a B3 a respeito de
qualquer publicagdo na data da sua realizagdo, sendo certo que, caso a Companhia altere seu
jornal de publicagdo apos a Data de Emissao, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo para divulgagado de suas informagdes. O aviso ao mercado nos termos
do artigo 53 da Instrugao CVM 400, o anuncio de inicio de distribuigdo, o antincio de encerramento
de distribuigdo, bem como quaisquer avisos e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados
na pagina da Companhia na rede mundial de computadores, devendo a Companhia comunicar o
Agente Fiduciario, a B3 a respeito de qualquer divulgacdo na data da sua realizagdo. Qualquer
publicagcdo ou comunicacdo realizada pela Companhia nos termos da Escritura de Emissdo
deverdo ser encaminhadas pelo Agente Fiduciario @ ANBIMA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagao da Companhia ao Agente Fiduciario ou ao publico em geral.

Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscricdo das
Debéntures.

Repactuagao Programada
As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagéo programada.
Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.
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Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢éo tributaria além daquelas
previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou isengao tributaria, sob pena
de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos, nos termos da legislag&o tributaria em
vigor e da Lei 12.431. Na hipdtese de qualquer Debenturista ter sua condigdo de imunidade ou
isengdo alterada, devera informar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, tal
alterag&o no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizacdo da referida alteragéo.

Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa da prevista na
Clausula 5 da Escritura de Emissao, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei
12.431, a Companhia sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor captado ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 2°, paragrafos
5° 6°e 7° da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.21.1 da Escritura de Emissao, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia das Debéntures e até a sua respectiva data de liquidacao integral, (i) as
Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e
(i) haja qualquer retengédo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures (sem prejuizo da
Fianga), exclusivamente em razdo do ndo atendimento, pela Companhia, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431 ("Evento Tributario"), a Companhia devera, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovagdo e desde que permitido pela legislagdo aplicavel, a seu
exclusivo critério:

I. realizar o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, em conformidade com
os termos e condigdes previstos na Clausula 8 da Escritura de Emissao, sem a incidéncia de
qualquer penalidade ou prémio de qualquer natureza; ou

Il. arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas em virtude da
perda ou alteragéo do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Companhia deva acrescer ao pagamento da
Remuneragdo os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os valores dos referidos tributos e multas ndo fossem incidentes.

O pagamento de valores adicionais devidos pela Companhia ou pela Fiadora nas hipéteses
previstas na Clausula 7.21.2 da Escritura de Emissao sera realizado fora do ambiente da B3 e nao
devera ser tratado, em qualquer hipétese, como Remuneracéao, Atualizagdo Monetaria ou qualquer
forma de remuneracdo das Debéntures.

A obrigacao da Companhia prevista na Clausula 7.21.2 da Escritura de Emissdo nado é exigivel
caso haja alteragdo no regime tributario aplicavel aos investimentos no mercado financeiro e de
capitais e/ou as Debéntures, em especial em virtude de alteracdo em lei ou regulamentagao,
incluindo em virtude da extingdo ou alteragdo das disposi¢gdes do artigo 2° da Lei 12.431, pela
autoridade governamental competente, afetando o beneficio aplicavel as Debéntures.

Para mais informagdes sobre o Tratamento Tributario, veja a se¢do "Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures — As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas
que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal', na pagina 104 deste Prospecto.

Classificagao de Risco

Foi contratada, como agéncia de classificagcdo de risco da oferta, a Moody's ("Agéncia de
Classificacdo de Risco"), que atribuira rating a Emissao.
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Formador de Mercado

Foi celebrado o Contrato de Formador de Mercado, tendo por objeto as Debéntures, nos termos da
Instrugdo da CVM n.° 384, de 17 de margo de 2003, visando a garantir a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, no CETIP21, pelo
prazo de 1 (um) ano contado da data de conclusao da Oferta, podendo ser denunciado a qualquer
momento mediante notificagdo com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagao Extraordinaria, Oferta de Resgate Antecipado
e Aquisicao Facultativa

Resgate Antecipado Facultativo

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°,
da Lei 12.431, nas disposi¢cdes do CMN, incluindo a Resolugao CMN 4.751, e demais disposigcoes
legais e regulamentares aplicaveis, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
legalmente permitido, a Companhia podera realizar o resgate antecipado facultativo total (sendo
vedado o resgate parcial) das Debéntures, desde que o prazo médio ponderado entre a Data de
Emissao e a data do efetivo resgate antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro) anos ou outro
que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures (Resgate Antecipado Facultativo).

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Companhia sera equivalente
ao valor indicado na alinea | ou Il abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:

I. o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso) a serem resgatadas, acrescido da
Remuneragao da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneragédo da respectiva série, anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso) da respectiva série e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
do Resgate Antecipado Facultativo; ou

Il.  a soma das parcelas remanescentes (a) da amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso) a serem resgatadas; (b) da Remuneragdo da respectiva série e demais encargos
devidos e nao pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo, sendo esta soma trazida
a valor presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se uma taxa
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que correspondera a
NTN-B com duration aproximada equivalente & duration remanescente das Debéntures da
respectiva série na data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme cotac¢ao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data
do Resgate Antecipado Facultativo, decrescido do prémio correspondente a 0,30% (trinta
centésimos por cento), calculado conforme férmula a seguir:

> (<)

VP =

onde:
VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva série;
Vnek = valor de cada uma das parcelas vincendas "k" das Debéntures da respectiva série, sendo o

valor de cada parcela "k" equivalente ao valor de cada parcela de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragao da respectiva série;
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N = numero total de parcelas ainda nao amortizadas das Debéntures da respectiva série, sendo "n"
um numero inteiro;

C = fator da variagdo acumulada do IPCA, calculado conforme Clausula 7.9 acima, apurado desde
a Data de Emisséao até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVP k =[(1 + NTNB — 0,30%)]*(nk/252)
NTN-B = conforme acima definido;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de amortizagao
das Debéntures da respectiva série programada de cada parcela "k" vincenda inclusive.

N&o esta previsto o pagamento de prémio por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo previsto
nas Clausulas 7.9.4 e 7.21.2 da Escritura de Emissao. Nestes casos, o calculo do valor do Resgate
Antecipado Facultativo devera observar o disposto na Clausula 8.3.2 da Escritura de Emisséo.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures somente sera realizado mediante envio de
comunicacgao individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 7.19
da Escritura de Emissao, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, B3 e a ANBIMA,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo ("Comunicacdo de Resgate"), sendo que na referida comunicagao devera
constar: (a) a data de realizagado do Resgate Antecipado Facultativo; (b) a mengéo do valor devido
aos Debenturistas em razdo do referido Resgate Antecipado Facultativo; e (c) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira
os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do
Banco Liquidante.

As Debéntures resgatadas pela Companhia nos termos deste item, seréo obrigatoriamente canceladas.

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, tendo em vista a
Garantia Firme prestada pelos Coordenadores, no ambito do Contrato de Distribuigao.

Até que a Companhia realize o Resgate Antecipado Facultativo em decorréncia de um Evento
Tributério, na forma prevista acima, a Companhia devera acrescer aos pagamentos da
Remuneracdo os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os valores dos referidos tributos e multas nao fossem incidentes, sendo que
o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do dmbito da B3, nos termos da
Clausula 7.21.3, da Escritura de Emisséo.

Amortizagao Extraordinaria

Nao sera admitida a realizagdo de Amortizagcado Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°,
da Lei 12.431, nas disposi¢des do CMN, incluindo a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, desde que o
prazo médio ponderado entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado facultativo

seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacgao aplicaveis, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures de cada série
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com o consequente cancelamento das Debéntures efetivamente resgatadas, observado que a
oferta devera ser destinada a totalidade das Debéntures, sendo assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares ("Oferta de Resgate Antecipado").

Observado o disposto na Clausula 8.3 da Escritura de Emissdo, para realizar a Oferta de
Resgate Antecipado, a Companhia devera (a) realizar a publicagdo de anuncio, nos termos da
Clausula 7.19 Escritura de Emissao; ou (b) enviar comunicagao individual aos Debenturistas,
com cépia para a B3 e para o Agente Fiduciario, informando que a Companhia deseja realizar o
resgate das Debéntures, cuja comunicagédo devera conter, no minimo ("Comunicacdo de Oferta
de Resgate Antecipado"):

o valor do prémio proposto, para o resgate das Debéntures da série objeto de resgate
("Prémio de Resgate"), a exclusivo critério da Companhia, o qual ndo podera ser negativo,
e se houver, observara o disposto no artigo 1° da Resolugao CMN 4.751;

a data em que se efetivara o resgate antecipado, que ndo podera exceder 30 (trinta) dias
corridos a contar da data do envio da Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado;

a forma e prazo para manifestagdo dos Debenturistas em relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado, caso os Debenturistas optem por aderir a Oferta de Resgate Antecipado; e

demais informacgdes relevantes para realizagdo do resgate das Debéntures, observado
que, desde que permitido pela respectiva legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, a
apresentacdo de proposta(s) de resgate das Debéntures no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado podera ser realizada a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures.

O valor a ser pago aos Debenturistas em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao valor indicado na alinea | ou Il abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:

1.

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso) a serem resgatadas, acrescido da
Remuneragao da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneragdo da respectiva série, anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) da respectiva
série e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate; ou

a soma das parcelas remanescentes (a) da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
0 caso) a serem resgatadas; (b) da Remuneracéo da respectiva série e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo, sendo esta soma
trazida a valor presente até a data do efetivo resgate antecipado, utilizando-se uma taxa
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que correspondera
a NTN-B com duration aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures
da respectiva série na data do resgate antecipado, conforme cotagao indicativa divulgada
pela  ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data
do resgate antecipado, calculado conforme férmula a seguir:

o =[5 (N )
N FVPk

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva série;
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Vnek = valor de cada uma das parcelas vincendas "k" das Debéntures da respectiva série, sendo o
valor de cada parcela "k" equivalente ao valor de cada parcela de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragao da respectiva série;

N = namero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da respectiva série, sendo "n"
um numero inteiro;

C = fator da variagado acumulada do IPCA, calculado conforme Clausula 7.9 acima, apurado desde
a Data de Emissédo até a data do resgate antecipado;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVP k = [(1 + NTNB)]*(nk/252)
NTN-B = conforme acima definido;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado e a data de amortizacdo das
Debéntures da respectiva série programada de cada parcela "k" vincenda inclusive.

A data de realizagéo dos pagamentos devidos em raz&o de uma Oferta de Resgate Antecipado
devera, obrigatoriamente, ser Dia Util.

As Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente
canceladas;

Para mais informagdes sobre a aquisicdo facultativa, veja a segdo "Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As debéntures poderdao ser objeto de aquisigao
facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 110 deste Prospecto.

Aquisicao Facultativa

A Companhia podera, a qualquer tempo a partir do prazo minimo de 2 (dois) anos contados da
Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela regulamentagao aplicavel da
CVM e do —CMN), ou seja, a partir de 15 de margo de 2024, para aquisi¢do facultativa permitido
nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, adquirir Debéntures em Circulagéo,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgbes, desde que
observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Companhia. As Debéntures adquiridas pela Companhia de acordo
com a Clausula 8.4 da Escritura de Emissao poderao, a critério da Companhia, (i) ser canceladas,
desde que permitido pela regulamentagao aplicavel e observado o disposto no artigo 1°, paragrafo
1°, inciso Il, da Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel;
(i) permanecer na tesouraria da Companhia; ou (iii) ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria, nos termos da
Clausula 8.4 da Escritura de Emisséo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracgao aplicavel as demais Debéntures da respectiva série.

Para mais informag¢bées sobre a aquisicdo facultativa, veja a segcdo "Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de aquisi¢ao

facultativa nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 110 deste Prospecto.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto nas Clausulas 9.1.1 a 9.1.7 da Escritura de Emissédo, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o
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imediato pagamento, pela Companhia e pela Fiadora, dos valores devidos nos termos da Clausula
9.1.5 da Escritura de Emissao, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas
9.1.1 abaixo e 9.1.2 da Escritura de Emisséo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, todas as
obrigagbes relativas as Debéntures e exigira da Companhia o imediato pagamento do Valor
Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragdo devidos até a data do efetivo pagamento,
calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos na Escritura de Emissdo, na
data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses:

(i) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagéo pecuniaria relativa
as Debéntures e/ou prevista na Escritura de Emiss&o, na respectiva data de pagamento, néo
sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(i) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia e/ou da Fiadora, exceto se: (i) a
liquidacao, dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagdo que nao constitua um
Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso XV da Clausula 9.1.2 da
Escritura de Emisséao; e/ou (ii) decorrente de Reorganizagéo Societaria realizada no ambito
do Grupo Econbmico;

(iii) (a) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou da Fiadora; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia e/ou pela Fiadora; (c) pedido de faléncia da Companhia e/ou da
Fiadora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou, ainda, ndo contestado de
boa-fé no prazo legal, desde que, nessa hipotese, seja devidamente comprovado aos
Debenturistas o pagamento da divida que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou
(d) pedido de recuperacao judicial ou de recuperagao extrajudicial da Companhia e/ou da
Fiadora, independentemente do deferimento ou homologagéo do respectivo pedido;

(iv) alteracdo ou modificagdo do objeto social da Companhia, de forma que a produgéo, venda
e comercializagdo de agucar ou etanol de cana-de-agucar e seus subprodutos, dentro ou
fora da Republica Federativa do Brasil, deixarem de ser, em conjunto, as atividades
preponderantes da Companhia, conforme o caso, desde que ndo sanada no prazo de 30
(trinta) dias contados da data em que o Agente Fiduciario for comunicado pela Companhia
sobre o respectivo inadimplemento;

(v) vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da Companhia e/ou da Fiadora, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor entre (a) 2% (dois por cento)
do patriménio liquido da Fiadora, conforme as dultimas Demonstragbes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, (i) no prazo previsto
no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de sua ocorréncia, for comprovado ao Agente Fiduciario que as Dividas Financeiras
foram integralmente quitadas, renovadas ou renegociadas de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o credor; ou (ii) se a exigibilidade das referidas
Dividas Financeiras forem suspensas por deciséo judicial, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados do respectivo vencimento antecipado;

(vi) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer decisao judicial transitada em
julgado e/ou de qualquer decis&o arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Companhia e/ou a
Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor entre (a) 2% (dois
por cento) do patrimdnio liquido da Fiadora, conforme as ultimas Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se (i) for extinta ou tiver sua eficacia
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suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de referida decisdo nado sujeita a recurso
ou do transito em julgado; ou (ii) tal decisao, judicial ou arbitral estiver prevista nos termos
permitidos pelo inciso XV da Clausula 9.1.2 da Escritura de Emissao;

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, de
acordo com o item "Assembleias Gerais de Debenturistas", para deliberar sobre a eventual
declaragao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures:

(i) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo n&o
pecuniaria a elas atribuidas, prevista na Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de 30
(trinta) dias contados da data que ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos: (i) a data
em que a Companhia e/ou a Fiadora comunicar ao Agente Fiduciario sobre o respectivo
inadimplemento, nos termos da Escritura de Emissao; ou (ii) a data em que o Agente
Fiduciario comunicar a Companhia e/ou a Fiadora sobre o respectivo inadimplemento,
sendo que o prazo previsto nas alineas (i) e (ii) deste inciso ndo se aplica as obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Inadimplemento;

(i) nao destinacao, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissdo nos termos da
Clausula 5 da Escritura de Emisséo;

(iii) invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures e/ou da Escritura de Emisséo,
incluindo a Fianga;

(iv) se a Companhia, a Fiadora e/ou qualquer Controladora questionar judicialmente a
Escritura de Emisséo e/ou o Fianga constituida na Escritura de Emisséo;

(v) cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de
qualquer de suas respectivas obrigagées nos termos da Escritura de Emisséao, exceto: (i)
se previamente autorizado pelos Debenturistas ou previsto na Escritura de Emissao; ou
(i) em caso de Reorganizagédo Societaria da Companhia e/ou da Fiadora: (a) na qual a
estrutura final ndo resulte em um Evento de Inadimplemento nos termos do inciso XV
abaixo; e/ou (b) no dmbito do Grupo Econbémico;

(vi) alteragao ou modificagado do objeto social da Fiadora, de forma que a distribuigcdo e venda
de etanol e de petréleo, combustiveis e outros hidrocarbonetos fluidos e seus
subprodutos, bem como de itens necessarios para o desenvolvimento de tais atividades, e
a comercializagdo de gas natural e atuagdo como representante comercial em relagdo a
venda de lubrificantes em postos de abastecimento de combustiveis, deixem de ser, em
conjunto, as atividades preponderantes da Fiadora, conforme o caso, desde que nao
sanada no prazo de 30 (frinta) dias contados da data em que o Agente Fiduciario for
comunicado pela Fiadora sobre o respectivo inadimplemento;

(vii) comprovagado de que qualquer das declaragbes prestadas pela Companhia ou pela
Fiadora na Escritura de Emissdo eram falsas ou em qualquer aspecto relevante
incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que ndo sanadas no prazo de 30
(trinta) dias contados da data em que ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (i) a
data em que a Companhia ou a Fiadora comunicarem o Agente Fiduciario sobre a
respectiva comprovagédo, ou (ii) a data em que o Agente Fiduciario comunicar a
Companhia ou a Fiadora sobre a respectiva comprovacéo;

73



(viii) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora de quaisquer Dividas Financeiras, em

(ix)

(x)

(xi)

valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor entre (a) 2% (dois por
cento) do patriménio liquido da Fiadora, conforme as ultimas Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (ii) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se sanado no prazo
previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data do respectivo inadimplemento;

protesto de qualquer titulo de crédito contra a Companhia e/ou a Fiadora em valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor entre (a) 2% (dois por cento) do
patriménio liquido da Fiadora, conforme as ultimas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (ii) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver
sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram): (i)
cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou (iii)
garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

alienagdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente
todos os seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente a tal alienagéo, venda e/ou
qualquer forma de transferéncia, a Companhia e/ou a Fiadora realize o pagamento do
saldo devedor das Debéntures; ou (b) se a sociedade adquirente for integrante do Grupo
Econbmico da Fiadora e da Companhia, desde que a sociedade adquirente se
responsabilize como fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Companhia e a
Fiadora, das Debéntures, nos termos da Fianga estabelecida na Escritura de Emissao,
inclusive com relagdo a vedacgao de ativos relevantes da sociedade adquirente;

constituicdo de qualquer Onus sobre ativo(s) da Companhia e/ou da Fiadora, exceto:
(i) por Onus existentes na Data de Emiss&o; (ii) por Onus constituidos em decorréncia de
renovagdes ou substituicdes ou repactuagoes, totais ou parciais, de dividas existentes na
Data de Emiss&o, desde que o Onus seja constituido exclusivamente (a) sobre todo ou
parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada; ou (b) no &mbito
da substituicdo de Onus existentes sobre ativos da Cosan ou de sociedades do seu
Grupo Econémico por ativos da Companhia e/ou da Fiadora; (iii) por Onus existentes
sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne
uma Controlada; (iv) por Onus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo
de construgdo ou reforma, incluindo comissGes e despesas relacionados com a
transagéo) de aquisi¢ao, construgao ou reforma, pela Companhia e/ou pela Fiadora, apds
a Data de Emissao, de qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que
o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou reformado;
(v) por Onus constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (vi) por
Onus involuntarios ou necessarios constituidos por forga de lei no curso normal dos
negocios, incluindo usucapiao e desapropriacdo (exceto pelo disposto no inciso XIl
abaixo), direitos de passagem, serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros Onus
involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens iméveis no curso normal dos
negocios, desde que (a) ndo afetem de forma substancial o valor ou a destinagdo do bem
imovel nas operagbes da Companhia e/ou da Fiadora; ou (b) seja contestado de boa-fé na
esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (vii) por Onus
constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou
privadas (performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos
a respectiva concorréncia; (viii) por Onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da
Companhia e/ou da Fiadora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de
financiamento a importagao ou de exportacéo, desde que o valor total da divida garantida
por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses, em
relagdo a Companhia e/ou a Fiadora, conforme o caso, (a) para transag¢des garantidas por
recebiveis de exportacdes, ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de
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(xii)

exportacdo auferida no periodo (A) mais recente composto por quatro trimestres, ou
(B) na ultima Demonstracdo Financeira Auditada Consolidada da Fiadora; ou (b) para
transagbes garantidas por recebiveis locais, 80% (oitenta por cento) da receita bruta de
vendas locais auferida (A) com base nas 4 (quatro) ultimas informagdes financeiras
consolidadas da Fiadora (ITR), ou (B)na ultima Demonstragdo Financeira Auditada
Consolidada da Fiadora, conforme aplicavel, observado que as operagdes de "ACC —
Adiantamento sobre Contrato de Céambio", "ACE — Adiantamento sobre Contrato de
Exportagcdo" ou "Pré-Pagamento de Exportagdo" ndo sdo consideradas operagdes
garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima; (xi) por Onus
constituidos em garantia de Dividas Financeiras com recursos provenientes, direta ou
indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais
ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES,
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou
entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em
conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou
bancos de desenvolvimento, no ambito de tais Dividas Financeiras; (x) por Onus
constituidos no ambito de contratos de derivativos, desde que tais contratos sejam
celebrados sem propésito especulativos; (xi) por quaisquer outros Onus, que n&o recaiam
nas hipoteses das alineas (i) a (ix) acima, constituidos sobre ativos que ndo excedam, em
valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais combinados da
Companhia e da Fiadora, com base nas entdo mais recentes Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas Auditadas da Fiadora.

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da Companhia e/ou
da Fiadora;

(xiii) distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o capital préprio

ou quaisquer outras distribuicbes de lucros aos sécios da Companhia, caso a Companhia
e/ou a Fiadora esteja(m) em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias
estabelecidas na Escritura de Emisséo, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no
estatuto social da Companhia vigente na Data de Emisséo;

(xiv) alteragdo na composicao acionaria, direta ou indireta, da Fiadora e/ou da Companhia, que

(xv)

resulte na perda de controle direto ou indireto da Fiadora e/ou da Companhia por ambos
os seus controladores atuais, ou seja, Shell e Cosan; sendo que, para fins de
esclarecimento, as Partes concordam expressamente que as seguintes hipoteses, dentre
outras, nado caracterizarao o Evento de Inadimplemento previsto neste inciso: (i) a Fiadora
e/ou a Companhia for Controlada pela Shell e/ou pela Cosan, individual ou
conjuntamente, independentemente da participacao societaria detida; (ii) se a Shell ou a
Cosan alienar suas respectivas participagdes societarias na Fiadora e/ou na Companhia e
0 acionista remanescente (Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver ou aumentar seu
percentual de participagdo no capital votante da Fiadora e/ou da Companhia
(considerando como base a participagdo detida na Data de Emissao); ou (iii) na hipétese
de oferta publica de distribuicdo de acbes de emissdo da Fiadora e/ou da Companhia, se
a Shell ou a Cosan permanecerem no bloco de Controle da Fiadora e/ou da Companhia;

cisdo, fusdo ou incorporagdo da Companhia e/ou da Fiadora, exceto: (i) se previamente
autorizado pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral a ser convocada no
maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado pela Companhia e/ou
pela Fiadora; (ii) se tiver sido realizada Oferta de Resgate Antecipado de 100% (cem por
cento) das Debéntures em Circulagéo; ou (iii) se tal cisdo, fusdo ou incorporagéo da
Companhia e/ou da Fiadora seja realizada entre sociedades do Grupo Econdmico; ou
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(xvi) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a
Companhia e/ou a Fiadora, exclusivamente quando a decisdo e o0 respectivo
inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela Companhia e/ou a Fiadora,
que importem trabalho infantil, incentivo a prostituicdo ou trabalho analogo ao escravo,
exceto se tal decisdo, judicial ou arbitral for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no
prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de referida decisdo nao sujeita a recurso ou do
transito em julgado.

Disposicoes aplicaveis em caso de ocorréncia de Evento de Inadimplemento

A Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico, conforme
previstos na Escritura de Emisséo e no item acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se a referida
assembleia geral de Debenturistas:

I.  tiver sido instalada, em primeira convocacgéo, e Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulagdo, decidirem por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou

Il. nao tiver sido instalada em primeira convocagao, nos termos da Escritura de Emisséo, ou,
ainda, ndo tiverem comparecido a assembleia geral pelo menos a maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagao, sera realizada segunda convocacdo. Caso, em segunda
convocagéao, a maioria simples dos Debenturistas presentes, desde que presentes no
minimo 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo ou quérum minimo exigido
pela regulamentagédo em vigor, o que for maior, votem pela ndo declaragdo do vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou

II. nao tiver sido instalada em primeira e em segunda convocagdes, ou auséncia de
quérum necessario para a deliberagcdo em segunda convocagéo, o Agente Fiduciario
devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a
Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures (sem prejuizo da Fianga), com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da respectiva série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado), acrescido da
Remuneragcdo da respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva série ou a data de pagamento da Remuneracdo da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia e/ou pela Fiadora nos termos da Escritura de Emissao, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do vencimento antecipado, sob pena de, em n&o
o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario devera notificar o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 acerca de tal acontecimento
na mesma data de sua ocorréncia.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das Debéntures, os recursos
recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da
excussdao ou execucdo da Fianca, na medida em que forem sendo recebidos, deverao ser
imediatamente aplicados na amortizacdo ou, se possivel, quitagdo do saldo das obrigacbes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
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das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execug¢do da Fianga, ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais
recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores
referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou pela Fiadora nos termos da
Escritura de Emissao (incluindo a remuneragao e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que
nao sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (i) Remuneragao da respectiva série,
Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; e
(iii) saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série. A Companhia e a Fiadora
permanecerao responsaveis pelo saldo das obrigagdes decorrentes das Debéntures que nao tiverem
sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragao da respectiva série, Encargos Moratdrios
e outros encargos incidentes sobre o saldo das obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto
nao forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por
meio de processo de execugao judicial. A Companhia obriga-se a, tdo logo tenham conhecimento de
qualquer dos eventos descritos nos itens acima, comunicar em 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario
para que este tome as providéncias devidas.

Para mais informacgdes, ver "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As

obrigagdes da Companhia constantes da Escritura de Emissao estao sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado”, na pagina 109 deste Prospecto.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas, observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as séries deverdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas de todas as séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, conforme previsto
na Clausula 12.1.1 da Escritura da Emissao, os Debenturistas da respectiva série poderao, a
qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes,
reunir-se em assembleia geral, que se realizard em separado, computando-se em separado
0s respectivos quoéruns de convocagao, instalagéo e deliberagéo, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas da respectiva série.

Para os fins da Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera considerado especifico a
determinada série nos seguintes casos: (i) redugcdo da Remuneragédo da respectiva série; e/ou
(ii) postergagao de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissao relativos a respectiva série.

Os procedimentos previstos no item acima serdo aplicaveis as assembleias gerais de Debenturistas
de todas as séries e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, e
0s quéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideragao o total de Debéntures
de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo ou
das Debéntures em Circulagcéo da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas e das assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, dar-se-a mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 7.19 da Escritura da Emissao, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagédo de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emisséao, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, instalar-se-a0, em primeira convocagao, com a presenca de titulares de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, ou das
Debéntures em Circulagéo da respectiva série, conforme o caso, e, em segunda convocagédo, com
qualquer quérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito por estes
préprios ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Observado o disposto na Clausula 12.1 da Escritura da Emisséo (e subclausulas), e exceto pelo
disposto na Clausula 12.6.1 da Escritura da Emisséao, todas as deliberagdes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacédo de Debenturistas representando, no
minimo, (i) a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagéo, ou (ii) a maioria
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simples dos Debenturistas presentes, desde que presentes no minimo 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagéo, em segunda convocagéo.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:
(i) os quodruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emisséo; e

(ii) as alteragdes, ou exclusbes que deverao ser aprovadas por Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou, nos casos
previstos na Clausula 12.1.1 da Escritura da Emissao, por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva
série, conforme o caso, (a) das disposi¢cdes da Clausula 12 da Escritura de Emisséao; (b) de
qualquer dos quoruns previstos na Escritura de Emisséo; (¢) da Remuneragao, exceto pelo
disposto na Clausula 7.9.2 da Escritura da Emissao; (d) de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da Fianga; (h) da criagdo de evento de
repactuacao; (i) das disposi¢cdes relativas a resgate antecipado facultativo; (exceto as
decorrentes da regulamentagéo, incluindo permissao ou restricao superveniente); (j) das
disposicdes relativas a Oferta de Resgate Antecipado; (exceto as decorrentes da
regulamentacgdo, incluindo permissdo ou restricdo superveniente, desde que aplicavel
igualmente a todas as Debéntures); ou (k) alteragbes nas caracteristicas dos Eventos de
Vencimento Antecipado; e

(iii) renuncia ou ao perdao temporario a um Evento de Inadimplemento, os quais deverao ser
aprovados por Debenturistas representando a maioria simples dos Debenturistas
presentes, desde que presentes no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagéo, ou das Debentures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os
quoruns previstos na Escritura de Emisséo, serao validas e eficazes perante a Companhia e
obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento ou voto na
respectiva assembleia geral de Debenturistas.

Fica desde ja dispensada a realizagdo de assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre
(i) corregao de erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (ii) alteragbes da Escritura de Emisséo ja
expressamente permitidas nos termos da Escritura de Emissao; (iii) alteracbes da Escritura de
Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou
(iv) alteragdes da Escritura de Emissao em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracdo na razido social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracbes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas e/ou a Companhia ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e
desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Sem prejuizo das demais disposicdes da Escritura de Emissdo, as assembleias gerais de

Debenturistas poderéo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas as
disposi¢des da Instrugdo da CVM n.° 625, de 14 de maio de 2020.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacao e Procedimento de Distribuigao

As Debéntures inicialmente ofertadas (considerando as Debéntures Adicionais) serdo objeto de
distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM 400, sob o regime de garantia firme de
colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais serdo colocadas sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo), com a intermediagdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, com a participagcdo dos Participantes Especiais, observado o Plano da
Oferta. As Debéntures Adicionais serdo distribuidas sob regime de melhores esforgos. A Oferta
nao contara com esforgos de colocagao no exterior.

Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato de
garantia de liquidez, para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda, contrato de estabilizagdo de
preco das Debéntures no mercado secundario. A liquidez das Debéntures sera fomentada
mediante a contratacdo do Formador de Mercado, observado os termos do Contrato de
Distribuicéo, da Escritura de Emissao e do Contrato de Formador de Mercado.

Para mais informagées, veja a seg¢do "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao”, na pagina 91 deste
Prospecto Preliminar.

Plano da Oferta

Observadas as disposi¢des da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores coordenarao a Oferta
conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°,
da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideragdo as relagbes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Companhia, devendo
assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagao
do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes dos
Coordenadores e das demais Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores ("Plano da Oferta"). O Plano da Oferta sera fixado
nos seguintes termos:

I. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, com intermediagdo dos
Coordenadores e das demais Instituigbes Participantes da Oferta, com recebimento de
reservas antecipadas, sem lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser efetivada sob
o regime de Garantia Firme, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com excec¢ao das
Debéntures Adicionais, que seréo colocadas sob regime de melhores esforgos;

. os Coordenadores coordenardo a Oferta de acordo com o disposto no Contrato de
Distribuigéo, por si e/ou por meio dos Participantes Especiais;

I1l. o publico alvo da Oferta € composto por Investidores Institucionais e Investidores
Nao Institucionais;

IV. apods o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos investidores, poderdao ser realizadas
Apresentagdes para Potenciais Investidores;

V. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, apresentados a CVM, na
forma do disposto na Deliberagcdo CVM n.° 818, de 30 de abril de 2019, ou encaminhados
a CVM previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da
Instrugdo CVM 400;
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VI

VII.

VIII.

XL

XII.

havera recebimento de reservas sem lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser
efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, podendo ser levadas
em consideracao as relagdes com clientes e outras consideragcdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Companhia, observado, entretanto, que os
Coordenadores se comprometem a direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de
risco adequado, bem como a observar tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos;

conforme permitido no artigo 55, paragrafo uUnico, da Instrugao CVM 400, o montante
equivalente a até 10% (dez por cento) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais) sera preferencialmente destinado a colocagédo ao
Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagcédo, no CETIP21, como formador de
mercado (market maker), garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias
de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do Contrato de Formador de
Mercado, nos termos da legislagao aplicavel e do Contrato de Formador de Mercado;

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidarao as intengdes
de investimento dos investidores para subscricao das Debéntures;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures
perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengbes de investimento
apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo de
Debéntures perante o Formador de Mercado, caso tenha apresentado intengdes de
investimento nos termos do inciso VIl acima;

nao sera admitida distribuigao parcial no &mbito da Oferta, tendo em vista a Garantia Firme
prestada pelos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuigéo;

observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e desde que todas as Condicdes
Suspensivas tenham sido satisfeitas, ou tenham sido renunciadas pelos Coordenadores, a
Oferta somente tera inicio ap6és (a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Escritura
de Emisséo; (b) a concesséao do registro da Oferta pela CVM; (c) a divulgagao do Andncio
de Inicio; e (d) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400 (nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Companhia e inerentes a propria Oferta, a
CVM podera acolher pleito de modificagdo da Oferta. O pleito de modificagao da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificagdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagao
da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condi¢ao da Oferta
estabelecida pela Companhia.), (a) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) as
Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; (c) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente a respeito da modificagdo
efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a modificagdo da Oferta,
o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do investidor em n&o revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo da
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X1,

XIV.

respectiva série, referido Preco de Integralizagdo das Debéntures da respectiva série sera
devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou corregcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e
aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogagao;

caso (a)seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45,
paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; ou (b)a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400 (nos termos dos artigos19 e 20 da
Instrugdo CVM 400, a CVM (y) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se
(y.1) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (y.2) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (z) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspenséo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
0s vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro.); o investidor podera revogar sua aceitagao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicido Participante da Oferta com quem
tenha realizado sua intencéo de investimento (i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a)
acima; e (ii)até as 16 horas do 5°(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a suspensao da Oferta, no caso da
alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em
ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo da respectiva série, referido Preco de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva série sera devolvido, com seu consequente
cancelamento, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugédo dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao; e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400
(nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que (y) estiver se processando em condigbes diversas das
constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (z) for havida por ilegal,
contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta.); (b)a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400 (nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, havendo, a
juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentagcdo do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagao da Oferta.); ou (c) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as
Instituicdes Participantes da Oferta e a Companhia comunicardo tal evento aos
investidores, que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de aviso ao mercado. Se
o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Precgo de Integralizagao da respectiva série,
referido Prego de Integralizagdo das Debéntures da respectiva série sera devolvido, com
seu consequente cancelamento, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicagao
do cancelamento ou revogagao da Oferta.
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Prazo de Colocacao

Observado o cumprimento das obrigagdes e das Condigdes Precedentes previstas no Contrato de
Distribuigdo, os Coordenadores estruturardo a Oferta das Debéntures em regime de garantia firme
de colocacgao, de forma individual e n&o solidaria, nos termos e sujeito as condi¢des do Contrato de
Distribuicdo, para o montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as
Debéntures Adicionais (as quais serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocagédo), na proporgdo da tabela constante do item "Regime de Colocagado" abaixo. As
Debéntures serdo distribuidas pelos Coordenadores, no prazo de até 5 Dias Uteis apés a data de
divulgagédo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as Condigbes Precedentes,
observada a Data Limite de Garantia Firme.

Coleta de Intengodes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores organizardo, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2° e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de
comum acordo com a Companhia (i) verificar a existéncia de demanda para a colocagédo da
totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal
demanda, definir sobre a realizagao da Emissdo em série Unica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir
sobre a emiss&o e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda
Série, se houver; (iii) definir a taxa final da Remuneragdo da Primeira Série (conforme abaixo
definido), caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa final da
Remuneragdo da Segunda Série (conforme abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da
Segunda Série; (v) definir a alocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir
a colocacdo, ou ndo, das Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s)
qual(is) sera(do) alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries, observado, ainda, o limite previsto na Clausula
7.10, inciso | e Il da Escritura de Emisséo. Participardo do Procedimento de Bookbuilding para
definicho da Remuneracdo e alocacdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais.

A alocagédo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série
sera realizada no Sistema de Vasos Comunicantes, ou seja, a alocagdo da quantidade total de
Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série sera definida no
Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) uma das Séries podera nao ser emitida, hipotese
na qual a Emissao sera realizada em série Unica; e (ii) o somatoério das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série ndo podera exceder o Valor Total da Emisséo,
observada a possibilidade de emissao das Debéntures Adicionais.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definigho dos Juros Remuneratérios e
alocacao das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas. Nesse sentido, os Investidores Nao Institucionais nao
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratérios e
alocacao das Debéntures entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Companhia ratificara (i) a quantidade de Séries; (ii) a
taxa final dos Juros Remuneratoérios; (iii) a alocagdo das Debéntures entre as Séries; e (iv) a
colocacao das Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade final de Debéntures, por
meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, sem
necessidade de nova aprovacao societaria pela Companhia, nos termos da RCA da Emisséo, ou
de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°,
da Instrugao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participagao de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
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(um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme
0 caso, automaticamente cancelados.

As intengbes de investimento do Formador de Mercado serédo alocadas na taxa de juros apurada
no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do
Formador de Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures durante o
Procedimento de Bookbuilding.

A alocacgao e efetiva subscricdo das Debéntures, apds a conclusdo do Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos, ocorrera apds o registro da Oferta de acordo com o cronograma
indicativo constante deste Prospecto Preliminar, na pagina 49.

Para mais informagdes veja a Secdo "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A participagao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderad impactar adversamente a definicdo
dos Juros Remuneratdrios das Debéntures”, na pagina 111 deste Prospecto.

Pessoas Vinculadas

Sao consideradas "Pessoas Vinculadas": (i) controladores ou administradores da Companhia ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagéo da Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no admbito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituigbes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituigdes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (i) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever Debéntures da Primeira Série
poderao preencher e apresentar a uma ou mais Instituicbes Participantes da Oferta um ou mais
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que sera observado o valor
maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor N&o Institucional.

O montante de 100.000 (cem mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da
Emissao (sem considerar as Debéntures Adicionais), sera destinado, prioritariamente, a colocagao
publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta N&o Institucional. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Companhia, poderdo alterar a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou nao
Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding, ndo participando,
portanto, da definicdo da taxa final da Remuneragéo das Debéntures da respectiva série.
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Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais sdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (Il), (lll), (V1) e (VIl) abaixo, e de acordo com as
seguintes condi¢bes, observados os procedimentos e normas de liquidagéo da B3:

VI.

durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, seja ele considerado
Pessoa Vinculada ou nao, interessado em participar da Oferta Nao Institucional, efetuara
Pedidos de Reserva perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva, sendo certo que sera observado o valor maximo de
até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Nao Institucional. Recomenda-se
aos Investidores Nao Institucionais que entrem em contato com a Instituicdo Participante
da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituigdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitagdo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva deverdo ser automaticamente
cancelados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400;

no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade de estipular,
como condicdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, uma
taxa minima para os Juros Remuneratérios. O Pedido de Reserva devera ser
automaticamente cancelado (A) caso o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como
taxa minima para a Remuneragédo da respectiva série uma taxa superior a taxa final da
Remuneragdo da respectiva série; ou (B)caso o Investidor Nao Institucional tenha
estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima da
Remuneragdo da respectiva série estipulada no Prospecto Preliminar e no Aviso ao
Mercado; ou (C) na auséncia de especificagdo de taxa minima para a Remuneragéo da
respectiva série.

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
serao informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo enderego eletrénico,
ou, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor Nao Institucional
apos o atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto no item "Critérios de Rateio
da Oferta Nao Institucional" abaixo; (b) a primeira Data de Integralizagdo; e (c)a
Remuneragéo da respectiva série definida no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituigdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima junto a Instituigdo
Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva,
conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, na
primeira Data de Integralizagdo, conforme instrugdo da Instituicdo Participante da Oferta,
sob pena de seu Pedidos de Reserva ser cancelado;

nas hipoteses de: (a)identificacdo de divergéncia relevante entre as informacgbes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor N&o Institucional, ou a sua decisdo de
investimento; (b) suspensao da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugao CVM 400; ou
(c) modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido
Investidor Nao Institucional desistir do Pedido de Reserva apdés o inicio da Oferta. Nesta
hipotese, o Investidor Nao Institucional deverd informar sua decisdo de desisténcia do
Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo
Pedido de Reserva;
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VIl. na hipétese de nao haver conclusao da Oferta ou na hipétese de resiligdo do Contrato de
Distribui¢do, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagédo de ndo produgao
de efeitos ou desconsideragao de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os
respectivos Investidores Nao Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da
Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgagdo, pela Companhia e pelos
Coordenadores, de comunicado ao mercado;

VIIl. na respectiva Data de Integralizagéo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional o
numero de Debéntures alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipéteses
de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (11), (lll), (VI) e (V1) acima; e

IX. os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizagcao das Debéntures pelo
Preco de Integralizagcdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva Data de
Integralizagdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de
acordo com o procedimento descrito acima.

E recomendado aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizagido de Pedidos de
Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagdao da Oferta e
as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia;
(ii) verifiquem com a Instituigao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedidos de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutencao de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso;
(iii) verifiguem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da realizagao
do seu Pedidos de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da
Instituicao Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia para obter informag6es mais detalhadas sobre o prazo estabelecido
pela Instituicdo Participante da Oferta para a formalizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o
caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicio Participante da Oferta, tais como
bloqueio dos recursos necessarios a integralizagdao das Debéntures, autorizagao para débito em
conta corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que dizem respeito a relagao
juridica do Investidor Nao Institucional com a Instituicao Participante da Oferta.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais validos
e admitidos seja igual ou inferior a 100.000 (cem mil) de Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do
Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual sera prioritariamente
destinado a Oferta Nao Institucional, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de
Investidores Nao Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a
totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores Nao Institucionais
seja superior a 100.000 (cem mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da
Emissao (sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual sera prioritariamente destinado a Oferta
N&o Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures proporcionalmente ao montante de
Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao
Institucionais, e ndo sendo consideradas fragbes de Debéntures, sendo certo que o eventual
arredondamento sera realizado para baixo até o numero inteiro. Os Coordenadores, em comum
acordo com a Companhia, poderao manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva, incluindo alocar
os Investidores Nao Institucionais que tenham eventualmente sido rateados para compor o Volume
Total da Oferta, incluindo as Debéntures Adicionais, caso a Companhia, em comum acordo com os
Coordenadores, decida por exercer a faculdade de emitir as Debéntures Adicionais, nos termos da
Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissao.
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Oferta Institucional

Apods o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens
de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa da
Remuneracgao da respectiva série, de acordo com os seguintes procedimentos:

I. cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigagédo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento aos
Coordenadores na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos
de Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva,
conforme aplicavel, sem necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

Il. os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso, efetuados pelos
Investidores Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto na letra (b)
abaixo e nos incisos lll e VIl abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢des, observados
os procedimentos e normas de liquidagao da B3:

a.durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional podera realizar a reserva das Debéntures perante uma Instituicdo
Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva. Recomenda-se
aos Investidores Institucionais que entrem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitagao, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido; e

b.no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais teréo a
faculdade de estipular, como condi¢do de eficacia de seu Pedido de Reserva ou ordem de
investimento e aceitagdo da Oferta, uma taxa minima para a Remuneragao da respectiva série.
O Pedido de Reserva ou ordem de investimento sera automaticamente cancelado (A) caso o
Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para Remuneragao da respectiva
série uma taxa superior a taxa final da Remuneragdo da respectiva série; ou (B)caso o
Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa
superior a taxa maxima de Remuneragéo da respectiva série estipulada no Aviso ao Mercado;
ou (C) na auséncia de especificagdo de taxa minima para a Remuneragao da respectiva série;

I. os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverao,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que, caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar
as Debéntures Adicionais), as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva
apresentadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400;

ll. até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, as
respectivas Instituicdes Participantes da Oferta informarao aos Investidores Institucionais,
por meio do seu respectivo endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone: (A) a
quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor; (B)a primeira Data de
Integralizacdo; e (C) a Remuneragdo da respectiva série definida no Procedimento de
Bookbuilding. Os Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures a vista, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na respectiva data de
integralizagdo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3
e/ou da B3 S.A., conforme aplicavel;
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lll. até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais),
equivalente a até 100.000 (cem mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais), destinadas a Oferta Institucional, serdo preferencialmente destinadas a
colocagédo junto ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo como
formador de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a
vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislagao aplicavel. As
intencdes de investimento do Formador de Mercado serdo apresentadas na taxa de
Remuneracgao da respectiva série que sera apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao
havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definigdo da
Remuneragdo da respectiva série durante o Procedimento de Bookbuilding.
Adicionalmente, a colocagdo de Debéntures perante o Formador de Mercado ndo estara
sujeita a vedagao, mesmo se verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores
mobilidrios a ser subscrita estdo divulgados neste Prospecto Preliminar e estardo
divulgados no Prospecto Definitivo, nos termos do paragrafo unico do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400

IV. nas hipoteses de: (a)identificacdo de divergéncia relevante entre as informagodes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional que houver efetuado
Pedido de Reserva ou a sua ordem de investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos
do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27
da Instru¢do CVM 400; podera o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de
Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, apés o inicio da Oferta. Nesta
hipotese, tal Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido
de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a Instituicdo Participante
da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos
termos deste Prospecto Preliminar;

V. na hipétese de nao haver conclusao da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribuigdo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagdo de ndo produgao
de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais
serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de
divulgacéo de aviso ao mercado; e

VI. na respectiva Data de Integralizagdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada
Investidor Institucional o niumero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional,
ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (ll),
letra (b), (1ll) e (VII) acima.

Critérios de Colocacao da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Companhia, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Companhia e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢gdes para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa.
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Distribuicao Parcial

Nao sera permitida a colocagado parcial das Debéntures correspondentes ao Valor Total da
Emissao, tendo em vista a Garantia Firme prestada pelos Coordenadores, no ambito da Escritura
de Emissao e do Contrato de Distribuigao.

Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagao as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Companhia atua. Para uma
avaliagao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverdao ler a secao "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 103 deste Prospecto, bem como a secdo "4. Fatores de Risco" do Formulario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificagao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Companhia e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo da Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja
manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou
a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre permitida a
modificagcdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condigdo da
Oferta estabelecida pela Companhia. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e
27 da Instrugdo CVM 400, (a) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios
ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condig¢des; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicag¢ao passivel de comprovacgao, a
respeito da modificagéo efetuada, para que confirmem, até as o 5° Dia Util subsequente & data em
que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor
em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Suspensdo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apoés obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséo da Oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
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Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos artigos
19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400, ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante entre as
informacdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua deciséo de investimento, o investidor
que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao passivel de comprovagao, a respeito e
podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo
Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengéo de investimento (i) até as o 5° Dia
Util subsequente & data de disponibilizagéo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e
(i) até as o 5° Dia Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a
suspensao da Oferta, no caso da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o
interesse do investidor em n&o revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Pregco de Subscrigdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso e com dedugéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da respectiva revogaco.

Cancelamento, Revogacgao da Oferta ou Resilicio do Contrato de Distribuicdao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagado da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagédo do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Companhia e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
revogacgao da Oferta.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a analise prévia da CVM
pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade
do artigo 19, §4° da Instrugdo CVM 400.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400; ou (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, todos os atos de
aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Companhia comunicarao tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pregco de Subscrigdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Prego de Subscrigdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento
ou revogacao da Oferta.
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CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
Regime de Colocagao

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estardo obrigados a
subscrever e integralizar as Debéntures ndo colocadas no dmbito da Oferta, de forma individual e
nao solidaria, caso a demanda apurada conjuntamente pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding ndo seja suficiente para atingir o volume total de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) até a Data Limite de Garantia Firme, de acordo com a proporgao prevista na tabela abaixo:

Coordenador Valor Maximo da Garantia Firme Individual e Nao Solidaria
Coordenador Lider..................... R$166.670.000,00
Bradesco BBI R$166.666.000,00
Banco Safra .......c.cccceeveeeiineennn, R$166.666.000,00
UBSBB.....ooveeeeeeeeeeeeeeeees R$166.666.000,00
XP oot R$166.666.000,00
Santander..........ccccceeeunnen. R$166.666.000,00
TOtal.e.ceceercerecereee e s seneans R$1.000.000.000,00

A Garantia Firme estabelecida acima podera ser exercida na Série a ser escolhida a exclusivo
critério do Coordenador (admitido o exercicio em ambas as Séries) e sera valida até a Data Limite
da Garantia Firme, podendo ser prorrogada exclusivamente a critério dos Coordenadores,
mediante comunicacgao formal por escrito enviada pelos Coordenadores a Companhia.

A obrigagéo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item "Regime de
Colocagao" sera exercida no Prazo de Colocagéo, desde que: (i) seja verificado o cumprimento das
Condicbes Precedentes ou caso estas tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores; e (ii) ndo se verifique demanda pela totalidade das Debéntures por Investidores da
Oferta em conformidade com os demais termos e condigdes do Contrato de Distribuicdo. Caso a
Garantia Firme venha a ser exercida pelos Coordenadores, as Debéntures serdo por eles
subscritas na taxa maxima dos Juros Remuneratérios definida no Procedimento de Bookbuilding.

Para os fins do disposto no item5 do Anexo VI a Instrugcdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures em razao do
exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da divulgagao
do Anuncio de Encerramento, o prego de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das
Debéntures por qualquer dos Coordenadores, ap6s a divulgacao do Anuncio de Encerramento,
podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condigbes de mercado verificadas a
época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a
regulamentacéao aplicavel.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis, os Coordenadores poderao
designar Afiliadas dos Coordenadores para cumprimento da Garantia Firme assumida pelos
Coordenadores. Ocorrida tal designagéo, em fungéo de tal assungao de responsabilidade, a parcela
do Prémio de Garantia Firme devido pela Companhia aos Coordenadores, incluindo a compensagao
da tributagcdo de que trata o paragrafo abaixo (gross-up) incidente sobre a referida parcela, sera
devida e paga diretamente as respectivas Afiliadas dos Coordenadores, contra a apresentacao de
fatura, nota ou recibo especificos. Nesse sentido, o Itai BBA e o UBS BB poderéo designar o Itau
Unibanco S.A. e o BB-BI, respectivamente, como responsaveis, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Itai BBA e pelo UBS BB, respectivamente. Ocorrida
tal designagdo, conforme descrito acima e para que ndo restem duvidas, a parcela do
Comissionamento devido pela Companhia ao Itau BBA e ao UBS BB, respectivamente, a titulo de
Prémio de Garantia Firme e/ou qualquer outra parcela do Comissionamento conforme informado
oportunamente pelos Coordenadores, inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de
Garantia Firme, sera devida e paga diretamente ao Itat Unibanco S.A. e ao BB-BI, respectivamente,
contra a apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.
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As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos
de colocacéo.

Comissionamento dos Coordenadores

A titulo de remuneragéo pelo desempenho das obrigagbes previstas no Contrato de Distribui¢do, a
Companhia pagara aos Coordenadores, a Safra Assessoria e/ou ao Itau Unibanco e/ou ao BB-BI,
conforme o caso, e, observado o disposto abaixo, as demais Instituigdes Participantes da Oferta,
as seguintes comissdes (em conjunto, "Comissionamento"):

comisséo de estruturacédo e coordenagéo. 0,15% (quinze centésimos por cento), incidente
sobre o Preco de Integralizagdo multiplicado pela quantidade de Debéntures efetivamente
subscritas e integralizadas, incluindo as Debéntures Adicionais efetivamente subscritas e
integralizadas devida aos Coordenadores a Safra Assessoria e/ou ao Itat Unibanco e/ou
ao BB-BIl, conforme aplicavel, na propor¢do das respectivas Debéntures Objeto da
Garantia Firme;

comissdo de colocagéo. 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o Prego de
Integralizagcdao multiplicado pela quantidade de Debéntures da respectiva série
efetivamente subscritas e integralizadas, incluindo as Debéntures Adicionais efetivamente
subscritas e integralizadas, devida aos Coordenadores e/ou ao Itat Unibanco e/ou ao BB-
Bl, conforme aplicavel, na proporgéo das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme
("Comissao de Colocacgéo");

prémio de garantia firme. 0,05% (cinco centésimos por cento), incidente sobre o Prego de
Integralizacdo multiplicado pela quantidade de Debéntures Objeto da Garantia Firme,
independentemente do exercicio da Garantia Firme, devida aos Coordenadores e/ou ao
Itad Unibanco e/ou ao BB-Bl, conforme aplicavel, na propor¢cdo das respectivas
Debéntures Objeto da Garantia Firme ("Prémio de Garantia Firme");

comisséo de distribuicdo. 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Preco de Integralizacdo da respectiva série multiplicado pela quantidade de
Debéntures da respectiva série efetivamente subscritas e integralizadas, incluindo as
Debéntures Adicionais efetivamente subscritas e integralizadas, multiplicado pelo prazo
médio das Debéntures de cada uma das Séries, devida aos Coordenadores e/ou ao BB-BI,
conforme aplicavel, na proporgcdo das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme
("Comissao de Distribuicdo"). Quando ftratar-se de distribuicdo interna de cada
Coordenador, tal distribuicdo ndo sera feita em conjunto e a Comissao de Distribuicao aqui
prevista sera devida exclusivamente ao Coordenador que conduziu tal distribuigao,
respeitadas as condi¢des estabelecidas nos contratos dos Participantes Especiais; e

comissdo de sucesso. a este titulo, a Companhia e a Fiadora sdo solidariamente
responsaveis por pagar aos Coordenadores e/ou ao Itad Unibanco e/ou ao BB-BI,
conforme aplicavel, em até 01 (um) dia util apés a data em que as Debéntures forem
integralmente liquidadas ("Data de Liquidac&do"), uma comissdo de sucesso
correspondente ao percentual definido no quadro abaixo, incidente sobre a diferenca
liquida entre (i) o fluxo de pagamentos das Debéntures, calculado utilizando-se as taxas
teto, determinada antes do Procedimento de Bookbuilding, e (ii) o fluxo de pagamentos das
Debéntures, calculado utilizando-se as taxas de remuneragdo das Debéntures, apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding ("Diferenca de Spread") trazida a valor
presente pela taxa de duration mais proxima obtida pela curva Pré BM&F divulgada na
data do Procedimento de Bookbuilding. O percentual da Comissdo de Sucesso sera
incidente sobre o Valor Total da Emissdo, com base no Preco de Integralizacéo, e sera
calculada pela multiplicagdo do percentual definido pelo valor presente da Diferenca de
Spread, conforme quadro. A Comissdo de Sucesso sera alocada proporcionalmente aos
valores de garantia firme de colocacéao prestada pelos Coordenadores.

92



Remuneracao da Primeira Série (resultado do
Procedimento de Bookbuilding) Percentual a ser pago a titulo de comissao de sucesso

Se for fixada igual a Tesouro IPCA + Juros Semestrais 2028
+ 0,20% e igual ou superior ao Tesouro IPCA + Juros
Semestrais 2028 + 0,10% 0%

Se for fixada inferior ao Tesouro IPCA + Juros Semestrais
2028 + 0,10% e igual ou superior ao Tesouro IPCA + Juros

Semestrais 2028 20%
Se for fixada inferior ao Tesouro IPCA + Juros Semestrais
2028 30%

Remuneragao da Segunda Série (resultado do
Procedimento de Bookbuilding) Percentual a ser pago a titulo de comissao de sucesso

Igual a Tesouro IPCA + Juros Semestrais 2030 + 0,20% e
igual ou superior ao Tesouro IPCA + Juros Semestrais 2030
+0,10% 0%

Inferior ao Tesouro IPCA + Juros Semestrais 2030 + 0,10%
e igual ou superior ao Tesouro IPCA + Juros Semestrais
2030 20%

Inferior ao Tesouro IPCA + Juros Semestrais 2030 30%

Podera haver repasse da Comissao de Distribuicao para os Participantes Especiais, desde que em
comum acordo entre os Coordenadores e, sempre respeitando o all in cost da Emisséao.
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, a Comissao de Distribuicdo podera ser, total ou
parcialmente, destinada aos Participantes Especiais, sendo que os Coordenadores poderdo (a)
instruir a Companhia a efetuar diretamente o pagamento das comissdes aos Participantes
Especiais, ou (b) realizar diretamente a transferéncia para os Participantes Especiais, por conta e
ordem da Companhia, sem qualquer incremento nos custos para a Companhia, ja que toda e
qualquer remuneragao a ser paga para tais Participantes Especiais acarretara em diminuigdo do
Comissionamento de Distribui¢do previsto acima.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicdes e taxas, bem como quaisquer outros encargos
que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de
calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos realizados aos
Coordenadores e/ou ao ltau Unibanco e/ou a Safra Assessoria e/ou ao BB-BI nos termos do Contrato
de Distribuicdo ("Tributos"), serdo integralmente suportados pela Companhia, de modo que a
Companhia devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Coordenadores e/ou o Itau Unibanco e/ou a Safra Assessoria e/ou 0 BB-BI recebam tais pagamentos
liquidos de quaisquer Tributos. Para fins deste item, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que
incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-&0 os seguintes Tributos:
Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social — PIS, Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN.

Exclusivamente em relagdo ao Safra e em fungédo das responsabilidades definidas no presente
Contrato, a parcela do comissionamento devido pela Companhia e pela Fiadora a titulo de:
(a) Comisséao de Estruturagao sera devida e paga diretamente a Safra Assessoria, e (b) as demais
Comissbes serédo devidas e pagas diretamente ao Banco Safra; em qualquer caso, mediante a
apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.

Data de Liquidagao
A Data de Liquidagéo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 25 de margo de 2022.
Coépia do Contrato de Distribuigdo

A coépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou
reproducéo, na CVM, na sede da Companhia e dos Coordenadores, nos enderegos informados na
secao "Informagdes Adicionais" na pagina 96 deste Prospecto.

93




CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emissao, considerando a colocagdo da totalidade das Debéntures
inicialmente ofertadas.

(1)
@)

C]

33

(12)

Valor por % do Valor Total
Descrigdo Valor Total Debénture" da Oferta""
Custo Total .......ccceeceveeennenne 27.923.627,90 27,92 2.79
Comissoes dos Coordenadores'?. . 25.555.696, 69 25,56 2,56
Estruturagdo e Coordenagdo® ..........ccceveevevevrereeeieennn, 1.500.000,00 1,50 0,15
Colocagao® 1.000.000,00 1,00 0,10
Prémio da Garantia Firme®...........c.cccevevvevvevevenennnn, 500.000,00 0,50 0,05
Distribuigao® 20.000.000,00 20,00 2,00
Sucesso!” - - -
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento.. 2.555.696,69 2,56 0,26
Taxa de Registrona CVM ........ccccceeevevnnnennn. . 634.628,72 0,63 0,06
Taxade Registrona B3 .......cccooiiiiiiiiieeee e 194.500,00 0,19 0,02
Taxa de Registro na Anbima.............cccceeee.... 109.910,00 0,11 0,01
Agéncia de Classificagdo de RiSCO.........ccccceevieiiinnieeninen. 46.925,00 0,05 0,005
Assessores Juridicos 590.000,00 0,59 0,06
Auditores Independentes 479.374,86 0,48 0,05
Formador de Mercado 0,01 - -
Escriturador e Banco Liquidante © ................c..cccoceeeae. 36.000,00 0,04 0,00
Escriturador e Banco Liquidante — Custo Implantagao 3.000,00 0,00 0,00
Agente Fiduciario® 6.000,00 0,01 0,00
Avaliador Externo™.............. 174.484,20 0,17 0,02
Despesas Gerais de Marketing . - - -
TADULOS™™ <.t 93.108,42 0,09 0,01
Valor Liquido para Companhia........c..eeeeeecccrsereresnecnes 972.076.372,10 972,08 97,21

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de Debéntures.
Para mais informagdes sobre as comissdes dos Coordenadores, veja esta secdo "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuigdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 92 deste Prospecto. O comissionamento
apresentado considera na parcela referente a distribuigdo de R$500.000.000,00 alocados em Debéntures da Primeira Série e
R$500.000.000,00 alocados em Debéntures da Segunda Série.

A este titulo, a Companhia pagara aos Coordenadores, ao Itau Unibanco e/ao BB-BI e/ou a Safra Assessoria, conforme aplicavel, uma
comissdo de 0,15% (quinze centésimos por cento), incidente sobre o Prego de Integralizagdo multiplicado pela quantidade de
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas devida aos Coordenadores, a Safra Assessoria e/ou ao Itad Unibanco e/ou ao BB-
BI, conforme aplicavel, na proporgao das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme.

A este titulo, a Companhia pagard aos Coordenadores, ao Itai Unibanco e/ou ao BB-BI e/ou a Safra Assessoria, conforme aplicavel,
uma comissdo de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o Prego de Integralizagdo multiplicado pela quantidade de
Debéntures da respectiva série efetivamente subscritas e integralizadas devidas aos Coordenadores e/ou ao ltat Unibanco e/ou ao BB-
Bl, conforme aplicavel, na proporgéo das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme.

A este titulo, a Companhia pagara aos Coordenadores, ao Itat Unibanco e/ou ao BB-BI e/ou a Safra Assessoria, conforme aplicavel,uma
comisséo de 0,05% (cinco centésimos por cento), incidente sobre o Prego de Integralizagdo multiplicado pela quantidade de Debéntures
Objeto da Garantia Firme, independentemente do exercicio da Garantia Firme, devida aos Coordenadores e/ou ao Itad Unibanco e/ou ao
BB-BI, conforme aplicavel, na proporgéo das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme.

A este titulo, a Companhia pagara aos Coordenadores, a Safra Assessoria e/ou ao Itai Unibanco e/ou ao BB-BI, conforme aplicavel,
uma comisséo de distribuicdo equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Prego de Integralizagéo
da respectiva série multiplicado pela quantidade de Debéntures da respectiva série efetivamente subscritas e integralizadas, multiplicado
pelo prazo médio das Debéntures de cada uma das Séries, devida aos Coordenadores e/ou ao BB-BI, conforme aplicavel, na proporgao
das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme.

A este titulo, a Companhia e a Fiadora sdo solidariamente responsaveis por pagar aos Coordenadores e/ou ao Itati Unibanco e/ou ao
BB-BI, conforme aplicavel, uma comissdo de sucesso correspondente a um percentual que sera definido apés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, que podera variar de 0% a 30%, para as Debéntures da Primeira Série, e de 0% a 30% para as
Debéntures da Segunda Série, incidente sobre a diferenca liquida entre (i) o fluxo de pagamentos das Debéntures, calculado utilizando-
se as taxas teto, determinada antes do Procedimento de Bookbuilding, e (ii) o fluxo de pagamentos das Debéntures, calculado utilizando-
se as taxas de remuneracéo das Debéntures, apds a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding ("Diferenca de Spread") trazida a valor
presente pela taxa de duration mais proxima obtida pela curva Pré BM&F divulgada na data do Procedimento de Bookbuilding. O
percentual da Comissdo de Sucesso sera incidente sobre o Valor Total da Emissdo, com base no Prego de Integralizagdo, e sera
calculada pela multiplicagdo do percentual definido pelo valor presente da Diferenga de Spread, conforme quadro. A Comissdo de
Sucesso sera alocada proporcionalmente aos valores de garantia firme de colocagéo prestada pelos Coordenadores.

Valor anual.

Valor anual.

Valor calculado com base na cotagdo de do délar dos Estados Unidos da América em 3 de fevereiro de 2022.

Exceto pelos tributos incidentes sobre (i) as Comissdes dos Coordenadores, que foram indicados na rubrica "Tributos Incidentes sobre
as Comissdes dos Coordenadores"; e (ii) os servigos de auditor independente prestados pela KPMG, que foram indicados na rubrica
"Auditores Independentes”.

Montante total correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhZo de reais) utilizado para calculo dos custos da Emisséo.

A Companhia arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente sobre os
pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores e/ou ao BB-BI e/ou ao ltau
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Unibanco, conforme aplicavel, no dmbito da Emissdo. A Companhia devera fazer os pagamentos
devidos liquidos de dedugdes e retengdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer
outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operagdes da espécie da Emissao, bem
como quaisquer majoragbes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuigdo para o Programa de Integragédo Social
— PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que os
Coordenadores e/ou o BB-Bl e/ou o Itad Unibanco, conforme aplicavel, recebam o
Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up). Uma vez acordados os
Prestadores de Servigos, ainda que a Emissdo ndo seja efetivada, por qualquer motivo, a
Companhia devera arcar com os custos incorridos até entao.

Para mais informagdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Companhia aos
Coordenadores, veja a segdo "Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicio — Comissionamentos dos Coordenadores”, na
pagina 92 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicado das Debéntures objeto desta Emissao:

Custo da
Valor Nominal Custo da Distribuicao % em relagao ao Valor Liquido
Unitario Distribuigdo Unitario prego unitario  por Debénture("
(R$) (R%) (R$) (R%)
Por Debénture..........ccccceeeenen. 1,000 27.923.628,00 27,92 2,79 972,08

™ Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures nao é
adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operagcao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagées das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou
dos setores em que a Companhia atua. Para uma avaliagao adequada dos riscos associados
ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a seciao "Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 103 deste Prospecto, bem como a se¢ao
"4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta
disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

Companhia:
https://ri.raizen.com.br/divulgacoes-e-documentos/prospectos/ (nesta pagina selecionar o ano de
2022 e clicar em "Prospecto Preliminar").

Coordenador Lider:
https://lwww.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website acessar "Raizen", depois buscar
no ano "2022" e depois buscar em "72 Emissao de Debéntures", e clicar em "Prospecto Preliminar").

Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx  (nesta  pagina  acessar
selecionar "Debéntures" no tipo de Oferta e em seguida localizar "Debéntures Raizen Energia
S.A.", e depois clicar em "Prospecto Preliminar").

Coordenador — Banco Safra:
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar
em "Debéntures — Raizen Energia", em seguida clicar em "Prospecto Preliminar").

Coordenador — UBS BB:
www.ubsbb.com (neste website, acessar "Informagdes”, clicar em "Ofertas Publicas”, na se¢do Ofertas
Publicas, clicar em "Debéntures - Raizen Energia S.A." e, entéo, clicar em "Prospecto Preliminar").

Coordenador — XP:

www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em
seguida clicar em "Debéntures Raizen — 72 Emissdo de Debéntures da Raizen Energia S.A." e entéo,
clicar em "Prospecto Preliminar").

Coordenador — Santander:
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste
website, acessar "Ofertas em Andamento" e, apds, clicar em "Debéntures Raizen Energia" e, por
fim, fazer o download do Prospecto Preliminar).

CVM:

www.cvm.gov.br (nesta pagina, (1) acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em "Central de
Sistemas da CVM" e em seguida clicar em "Informagdes sobre Companhias", (2) no campo, "1 —
Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen
Energia S.A.", (c) selecionar o item "Periodo" e, no campo "Categoria", selecionar "Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica" e clicar em "Consultar". Posteriormente, selecionar o Prospecto
Preliminar e clicar, na coluna "A¢des" em "Download" ou "Visualizar o Documento".
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https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas
http://www.cvm.gov.br/

B3:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(nesta pagina (1) clicar em "Busca por Nome (Letra ou Numero) ou Segmento)”, (2) no campo
Nome da Empresa (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen Energia S.A.", (c) clicar em "
"Informagdes Relevantes”, depois "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica", e, em seguida,
clicar no Prospecto Preliminar.

Informacgdes adicionais sobre a Companhia, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de
relacdes com investidores da Companhia, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a
B3, nos enderecos e websites indicados na secado "Informagbes Sobre a Companhia, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os
Auditores" na pagina 142 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captagdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874 beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos
valores mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descrigao
Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem:

(i) valores mobiliarios relacionados a captagdo de recursos para implementar Projeto de
Investimentos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de
infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios
constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios, adquiridos por pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes ou domiciliadas
no Pais;

(ii) valores mobiliarios para financiar Projeto de Investimentos de investimento, incluindo (a)
certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em
direitos creditdrios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou
cedente da carteira de direitos creditérios ndo seja instituicdo financeira, adquiridos por
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou
que tribute a aliquota maxima inferior a 20%; e

(iii) fundos de investimento em valores mobilidrios de Projeto de Investimentos prioritarios,
mencionados no item (i) acima, constituidos por instituicbes autorizadas pela CVM ao
exercicio da administragcdo de carteira de titulos e valores mobiliarios e desde que
autorizado pela regulagéo aplicavel a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sao denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com os seguintes requisitos:
(i) remuneragao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo
admitir a pactuagao total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a
4 (quatro) anos; (iv) vedacao a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo emissor ou parte
a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apos a sua emisséo e a liquidagéo antecipada por meio
de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo
CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)
comprovagdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii)
procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a Projeto de
Investimentos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagéo,
sendo certo que os Projeto de Investimentos de investimento no qual serdo alocados os recursos
deverao ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Investimento em Projeto de Investimentos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de Projeto de Investimentos de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas com tais Projeto de Investimentos de investimento
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prioritérios, incorridos até 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da oferta dos
respectivos valores mobiliarios.

Qualificagao dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade
por agdes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementacéo de
Projeto de Investimentos de investimento prioritarios; (ii) concessionaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas
nos itens (i) e (ii) acima.

Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condi¢cdes para aprovagdo do Projeto de Investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de produgdao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo. Para um Projeto de Investimento ser considerado
prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacdo pelo Ministério
competente para a avaliacdo de tal Projeto de Investimento, nos termos da portaria publicada por
cada ministério. Desta maneira, a Companhia submeteu o Projeto de Investimento a aprovacgao do
Ministério da Infraestrutura, obedecendo ao disposto na Portaria MME.

Para mais informagdes sobre o Projeto de Investimento, vide secdo "Destinagdo dos
Recursos"” na pagina 145 deste Prospecto. Por esta razdo, as Debéntures contardo com
beneficio tributario nos termos dos artigos 2° da Lei 12.431.

Tributagdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de
aprovacgao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Caso a Companhia ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas
Debéntures no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao
Projeto de Investimento, a Companhia estara sujeita a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor captado e nado alocado no Projeto de Investimento, mantido, mesmo nesta hipotese, o
tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta segdo tomam por base a interpretagao da legislagédo vigente em termos gerais,
podendo haver excegbes, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagées contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
préprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transagées com Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdo ler a se¢do "Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — "As Debéntures podem deixar de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal" — na
pagina 104 deste Prospecto.
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IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienagao, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0% (zero
por cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento),
quando auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serdo excluidos na
apuragao do lucro real para fins de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e
adicionados a base de calculo da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

Titulares de Debéntures néo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcédo de
residirem ou ndao em uma Jurisdi¢ao de Tributacdo Favorecida.

(a) Investidores nao residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicao de
Tributagdo Favorecida, nos termos da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil
1.037/2010: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, inclusive os
ganhos de capital auferidos em sua alienagéo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte a
aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores n&o residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures estaréo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo
do investimento nas Debéntures, com a aplicagdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte:
(i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagbes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, (ii) 20% (vinte por cento), para aplicagdes com
prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (iii) 17,50%
(dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias, ou (iv) 15% (quinze por
cento), para aplicagbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte e um) dias. Embora
seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser considerado como rendimentos,
caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,50% (vinte e dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) a 15% (quinze por cento), ha risco de ser considerado
como ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25% (vinte e cinco
por cento).

Imposto sobre Operagées que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas
para as transacgotes efetuadas em data futura a majoragéo da aliquota.

Imposto sobre Operagées de Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operagdes de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operagdes de cambio
conduzidas por investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no
Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucgdo CMN 4.373 para fins de
investimento nos mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicagdes nas Debéntures
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do
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IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operagdes ocorridas apos tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranga,
doagdes ou sucessoes, aplicados sobre a propriedade, transmissdao ou alienagdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doagdes e heranga sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transagbes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituigdes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores ndo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificagao de Imunidade ou Isengéao Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Companhia, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagdo comprobatéria
dessa imunidade ou isencgao tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse
de isencdo ftributaria. Caso a documentagdo comprobatéria da imunidade de que trata este
paragrafo ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da
aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislagao tributaria em vigor e da Lei 12.431.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e validagao da imunidade ou isencgao
tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovagao de mencionada
situagéao juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo podera
ser imputada a Companhia ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo nao pagamento
no prazo estabelecido por meio da Escritura de Emisséo.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatdria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Companhia depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributagdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e nao seus investidores, estdo sujeitos a multa, nos termos do
paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei 12.431, caso 0s recursos nao sejam
destinados aos Projeto de Investimentos de investimento a eles relacionados, conforme descrito na
secao "Destinagdo dos Recursos" na pagina 145 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20%
(vinte por cento) do montante total dos recursos captados n&o investido nos Projeto de
Investimentos de investimento, e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracao de Tratamento Tributario

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.21.1 da Escritura de Emisséao, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia das Debéntures e até a sua respectiva data de liquidacdo integral, (i) as
Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e
(i) haja qualquer retencédo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures (sem prejuizo da
Fianga), exclusivamente em razdo do nao atendimento, pela Companhia, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431 ("Evento Tributario"), a Companhia devera, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovagdo e desde que permitido pela legislagdo aplicavel, a seu
exclusivo critério:

I. realizar o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, em conformidade
com os termos e condi¢des previstos na Clausula 8 da Escritura de Emissédo, sem a
incidéncia de qualquer penalidade ou prémio de qualquer natureza; ou
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Il. arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas em
virtude da perda ou alteragdo do tratamento tributério previsto na Lei 12.431, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Companhia deva
acrescer ao pagamento da Remuneragéo os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os valores dos referidos tributos e multas
nao fossem incidentes.

Prazo de Isengéao
A Lei n.° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas

constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissbes que
ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Companhia e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever
Debéntures no a&mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informacées contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na
secdo "4. Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia, e as demonstracbes financeiras da
Companhia e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdécios, a situagdo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da
Companhia podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo e na se¢do "4. Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia. O prego de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Companhia podem ser adversamente afetados em razéo
de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que o0s potenciais investidores
poderéo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condi¢gbes das Debéntures e
das obrigagbes assumidas pela Companhia no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que
os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente seus termos e
condigées, os quais sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condi¢cbes de
outras operagdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo e na se¢ado "4. Fatores de
Risco" do Formulario de Referéncia sdo aqueles que a Companhia conhece e acredita que
atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais
e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Companhia e pelos Coordenadores, ou que estes
considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Companhia, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Este material ndo deve ser utilizado como base para qualquer acordo ou contrato. A decisdo de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures sera de sua exclusiva responsabilidade,
podendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatérias, ftributarias, negociais, de
investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento
para o investimento nas Debéntures.

Os Coordenadores e seus representantes (i) nao terdo quaisquer responsabilidades relativas a
quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada
com base nas informagdes contidas neste documento, e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem
ddo nenhuma garantia quanto a corre¢do, adequag¢do ou abrangéncia das informagdes aqui
apresentadas. Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrbes de
diligéncia para assegurar que: (i) as informagbes prestadas pela Companhia e pela Fiadora sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informagbes a serem fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuicdo deverdo ser suficientes para permitir aos investidores a
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A decisdo de investimento nas Debéntures sera, quando do inicio da distribuicdo, de exclusiva
responsabilidade do investidor, e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem
como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que 0s potenciais investidores avaliem,
juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, 0s
riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada
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a leitura cuidadosa da Escritura de Emissdo pelo investidor ao formar seu julgamento para o
investimento nas Debéntures.

Para os fins desta segéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengéo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera "efeito adverso” ou "efeito negativo" para a Companhia, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdcios,
na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos
negocios atuais e futuros da Companhia, bem como no pre¢o das Debéntures. Expressbées
similares incluidas nesta segdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Fatores de Riscos Relacionados a Oferta e as Debéntures

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a
estrutura da Oferta.

Nao pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que
possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de
emissao e remuneracao das Debéntures foi realizada com base em disposicdes legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a
ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emiss&o, podendo gerar perda do capital
investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeito retroativos.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposicdes da Lei 12.431, esta reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior em
decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures de infraestrutura, e que tenham sido
objeto de oferta publica de distribuicao por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas
como instituigbes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Companhia e as
Debéntures. A aliquota 0 (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas
residentes ou domiciliadas no exterior que tenham investimentos na forma da Resolugdo CMN n.°
4.373/2014 e que nao sejam residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20%.

Ademais, a Lei 12.431 determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures de infraestrutura que tenham sido
emitidas por sociedade de proposito especifico constituida para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas
sob a forma de sociedades por agdes, como a Companhia, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures de infraestrutura sejam destinados a projetos de investimento na area de infraestrutura,
ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, desde que
classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em adicdo, as debéntures de infraestrutura devem apresentar cumulativamente as seguintes
caracteristicas: (i) remuneragao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuagao total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio
ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou
parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apdés a sua emissdo ou a sua liquidagdo
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antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda
assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacao de seu registro em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (viii) alocagdo dos recursos captados com as debéntures de
infraestrutura em projeto de investimento considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a data da liquidagéo integral da
Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii)
haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive
em razao de revogacao ou alteragdo da Lei 12.431 ou edigdo de lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures
("Evento Tributario"), em qualquer das hipoteses, a Companhia: (a) devera arcar com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, se aplicavel, de modo que a Companhia devera acrescer aos pagamentos de
Remuneracdo da Primeira Série e de Remuneragao da Segunda Série valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes; ou (b) sem prejuizo do item (a) estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar Resgate
Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovagao, nos termos da Resolugdo do CMN n.° 4.751, de 26 de setembro de 2019 ("Resolucdo CMN
4.751"). Até a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo mencionado anteriormente, a Companhia
devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, de modo que a Companhia devera
acrescer aos pagamentos de Remuneragéo da Primeira Série e de Remuneragao da Segunda Série os
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do
ambito da B3. Ainda, a Companhia obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislagdo em vigor o
recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e
que sejam legalmente atribuidos a Companhia.

Da mesma forma, n&o é possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os rendimentos
auferidos desde a Data de Integralizacdo das Debéntures n&o sera cobrado pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Também, nao é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Adicionalmente, especificamente na hipétese de ndo aplicagédo dos recursos oriundos da Oferta no
Projeto, é estabelecida uma penalidade a Companhia em montante equivalente a 20% sobre o
valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei 12.431, sendo, no entanto, mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A Companhia ndo pode garantir que tera
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento
ndo causara um efeito adverso em sua situagao financeira.

Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar na hipétese prevista na Lei 12.431,
podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos
Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas
a mesma taxa estabelecida para as Debéntures.

As Debéntures sdo da espécie quirografdria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia real, conforme previsto neste Prospecto,
ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Companhia, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa
forma, na hipétese de eventual faléncia da Companhia, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente
terao preferéncia no recebimento de valores que Ihe forem devidos pela Companhia em face de titulares
de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Companhia, ou seja, os Debenturistas estardo
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subordinados aos demais credores da Companhia que contarem com garantia real ou privilégio (em
atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio
(geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos
recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de
liquidagdo da Companhia, ndo ha garantias de que os ativos da Companhia seréo suficientes para quitar
seus passivos, razéo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade, ou
mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Companhia e de sociedades integrantes do grupo
econémico da Companhia, ndo é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidagdo substancial de
ativos e passivos de tais sociedades. Em caso de processos de recuperagéo judicial ou faléncia da
Companhia e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Companhia, ndo é possivel
garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagdo judicial ou faléncia ndo
determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagéo
substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagéo patrimonial
menos favoravel que a da Companhia e, nessa hipdtese, os Debenturistas podem ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidagédo substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Companhia sera consolidado
com o patrimbnio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distingao e
conjuntamente, pela satisfagdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma
situagao na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade
de tais créditos, resultando em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo prego e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatii do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagéo desses titulos,
caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures
que queiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado secundario e,
consequentemente, acarretando em possiveis perdas patrimoniais.

Riscos relacionados a situagdao da economia global e brasileira poderao afetar a percepgao
do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que
podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagées nos
mercados de valores mobilidrios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras & influenciado,
em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises,
inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A
reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures.
Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
inclusive os valores mobiliarios de emissao da Companhia.
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Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigbes de mercado e pelas condigdes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicbes econdmicas dos Estados Unidos. Os
precos das agcdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, por exemplo, sdo altamente afetados pelas
flutuagbes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas
norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os
Estados Unidos, poderd reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar
investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras.
Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do
investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos
pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o pregco de mercado das Debéntures, bem como
podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos
aceitaveis, o que podera afetar adversamente o pre¢o de mercado das Debéntures.

O surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo, como a atual COVID-19 (causada pelo
coronavirus), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar
em pressdo negativa sobre a economia mundial e a economia brasileira, impactando o
mercado de negociagdo das a¢gées de emissdo da Companhia.

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como do COVID19, pelo zika virus,
pelo virus ebola, pelo virus H5N5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), pela febre aftosa,
pelo virus H1N1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina), pela sindrome
respiratéria do oriente médio (MERS) e pela sindrome respiratéria aguda grave (SARS), podem ter
um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia mundial e brasileira, nos resultados da Companhia e nas debéntures de sua emissao.

Em 11 de marco de 2020, a OMS decretou a pandemia decorrente da COVID19, cabendo aos
paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento
aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em medidas restritivas
relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e
corrente disseminagado do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo. Como
consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricbes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento
do comércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela populagéo, o que pode resultar na
volatilidade no pregco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos mundial pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em
valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissdo da
Companhia, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e
também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operagdes da
Companhia no futuro em termos aceitaveis.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Companhia
podera dificultar a captagao de recursos pela Companhia, bem como acarretar redug¢ao de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secunddrio e impacto negativo
relevante na Companhia.

Para se realizar uma classificagéo de risco (rating), certos fatores relativos a8 Companhia séo levados
em consideracao, tais como sua condi¢do financeira, sua administragdo e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢cdes assumidas pela
Companhia e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condi¢ao financeira da Companhia.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condigdes da Companhia de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
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eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagao a Oferta e/ou a Companhia
durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua
negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Companhia podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Companhia e na sua capacidade de
honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas
com relagéo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagao no
mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar
uma reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida
para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas
condig¢des das Debéntures.

Qualquer rebaixamento na classificagao de crédito do Brasil ou da Companhia poderia
afetar adversamente o preco de negociagao das Debéntures ou de valores mobilidrios de
emissao da Companhia.

Os ratings de crédito afetam a percepgdo de risco dos investimentos e, como resultado, os
rendimentos necessarios nas futuras emissdes de divida no mercado de capitais. Agéncias de
classificagdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos
fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condigdes fisicas e orgamentarias, métricas de
endividamento e a perspectiva de mudangas em quaisquer desses fatores. Da mesma forma, os
ratings de crédito corporativo atribuidos a Companhia sdo avaliados regularmente. Considerando
que a Companhia atua em negodcios regulados e seu rating corporativo é atrelado ao rating
soberano do Brasil, qualquer queda no rating soberano do Brasil e/ou qualquer rebaixamento no
rating da Companhia podera aumentar a percepgdo de risco dos investidores e,
consequentemente, aumentar o custo futuro de emissao de dividas e afetar adversamente o prego
de negociagao dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

As agéncias de classificacdo de risco comegaram a revisar a classificagdo de rating de crédito
soberano do Brasil em setembro de 2015. Subsequentemente, o Brasil perdeu sua condigdo de
grau de investimento nas trés principais agéncias de classificacado de risco.

Standard & Poor’s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo para BB-
positivo e, posteriormente, reduziu-o novamente de BB-positivo para BB, mantendo sua
perspectiva negativa sobre o rating, citando uma situagcdo de crédito pior desde o primeiro
rebaixamento. Em janeiro de 2018, Standard & Poor’s rebaixou novamente o rating de crédito
brasileiro de BB para BB- com uma perspectiva estavel, em vista das eleigbes presidenciais e dos
esforgos da reforma da previdéncia. Em fevereiro de 2019 a Standard & Poor's reafirmou o rating
BB-, com perspectiva estavel.

Em dezembro de 2015, Moody’s colocou os ratings de emissédo e de titulos Baa3 do Brasil em
revisdo para rebaixamento e, posteriormente, em fevereiro de 2016, rebaixou os ratings de
emissao e de titulos para abaixo do grau de investimento, em Ba2 com uma perspectiva negativa,
citando a perspectiva de uma maior deterioragao nos indicadores de divida brasileiro, considerando
um ambiente de baixo crescimento e com dindmicas politicas desafiadoras. No dia 9 de abril de
2018, a Moody’s reafirmou o rating do Brasil em Ba2 com perspectiva estavel. A melhora na
perspectiva foi pautada nas expectativas de aprovagéo das reformas fiscais pelo proximo governo
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a partir de 2019, e no crescimento econdmico do pais mais forte que o esperado no curto e médio
prazo. Em maio de 2019 a Moody's reafirmou o rating Ba2 com perspectiva estavel.

Fitch rebaixou a classificagao de crédito soberano do Brasil para BB+ em dezembro de 2015 com
uma perspectiva negativa, citando a rapida expansao de déficit orcamentario do pais e a recessao
em nivel pior do que o esperado. Ja em maio de 2016 a Fitch rebaixou a classificagdo para BB com
uma perspectiva negativa, a qual foi mantida em 2017. Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou
novamente a classificagao de crédito soberano do Brasil para BB- com perspectiva estavel, citando
entre outros motivos, déficits fiscais, a elevada e crescente carga da divida publica e a
impossibilidade de implementar as reformas que melhorariam o desempenho estrutural das
finangas publicas. Em maio de 2019, a Fitch reafirmou o rating BB- com perspectiva estavel.

Diante dos rebaixamentos que ocorreram desde 2015, o Brasil perdeu seu status de grau de
investimento nas trés grandes agéncias de classificacdo de risco e, consequentemente, os precos
de negociacao de valores mobiliarios dos mercados de divida e de agbes brasileiro foram afetados
de maneira negativa. Um prolongamento na atual recessido brasileira poderia levar a novos
rebaixamentos de ratings. Na data deste Prospecto Preliminar, o rating de crédito brasileiro era
classificado como BB-, Ba2 e BB, pela Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch, respectivamente, e o
rating da companhia era classificado como AAA e AA+ em escala nacional, pela Standard & Poor’s
e Fitch, respectivamente.

Nao é possivel garantir que as agéncias de classificagdo de risco manterdo essas classificagbes
sobre o crédito brasileiro e/ou da Companhia. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito
soberano brasileiro e/ou da Companhia podera aumentar a percepcgéo de risco dos investimentos
e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida, podendo afetar adversamente
0 preco de negociacao de Debéntures de emissdo da Companhia.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas
com relacédo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o pregco dessas Debéntures e sua negociagédo no
mercado secundario.

As obrigagcées da Companhia constantes da Escritura de Emissao estao sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico
ou nao) das obrigagdes da Companhia com relagdo as Debéntures, tais como, mas néo se
limitando ao (i) pedido de recuperagao judicial e extrajudicial pela Companbhia; (ii) ndo cumprimento
de obrigagdes previstas na Escritura; e (iii) vencimento antecipado de outras dividas da
Companhia. Nao ha garantias de que a Companhia dispora de recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigacdes, hipotese na qual os Debenturistas poderao sofrer um impacto negativo relevante
no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Companhia podera sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operagdes. Além disso, o vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures podera (i) acarretar uma reducéo do horizonte original de
investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures.

Para mais informacées, veja a se¢do "Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 71 deste Prospecto.
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O relacionamento entre a Companhia e/ou a Fiadora e sociedades integrantes do
conglomerado econémico dos Coordenadores pode gerar um conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdémico eventualmente
possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou da Fiadora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacdes
regulares em bolsa de valores a precos e condigbes de mercado, bem como mantém relagbes
comerciais, no curso normal de seus negdécios, com a Companhia e/ou com a Fiadora. Por esta
razdo, o relacionamento entre a Companhia e/ou a Fiadora e os Coordenadores e sociedades
integrantes do conglomerado econdmico dos Coordenadores pode gerar um conflito de interesses.

As Debéntures poderao ser objeto de aquisicdo facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures
no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, de acordo com informacdes descritas na segao
"Informagbes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Aquisicdo Facultativa", na pagina 71 deste Prospecto, a Companhia podera adquirir
Debéntures no mercado secundario diretamente de Debenturistas, apos transcorridos 2 (dois) anos a
contar da Data de Emissédo, observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentacado aplicavel da
CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacéo aplicavel, respeitados os procedimentos previstos na Escritura de Emisséo.

A realizacédo de aquisigéo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.

Além disso, a aquisigéo facultativa das Debéntures podera (i) acarretar uma redugéo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento
do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez
que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢gbées das Debéntures.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado facultativo nas hipoteses previstas
na Escritura de Emissao.

Ainda, nos termos da Escritura de Emissdo, a Companhia podera realizar o Resgate Antecipado
Facultativo da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, com o0 consequente cancelamento de tais Debéntures, independentemente de qualquer
aprovacao, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentagédo aplicaveis e desde que (i) apods o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado facultativo ou efetiva
amortizagao extraordinaria facultativa superar 4 (quatro) anos, nos termos do inciso |, do artigo 1°,
da Resolugdo CMN 4.751, ou a partir de 15 de junho de 2025 (inclusive), desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislagcdo ou regulamentacdo aplicavel, o que for maior; ou,
ainda, (ii) na ocorréncia de um Evento Tributério e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o
prazo indicado no inciso | do artigo 1° da Resolugcdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis.

Ademais, a Companhia podera realizar Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, a seu exclusivo critério, desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagéo aplicaveis e desde
que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso | do artigo 1° da Resolugao CMN 4.751 ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagao ou regulamentagao aplicaveis.
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Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigatério, do
Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento dos
respectivos resgates, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos das Debéntures.

Para mais informagées sobre o Resgate Antecipado Facultativo e a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, veja as se¢cdes "Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Resgate Antecipado
Facultativo”, "Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emisséao e das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado Facultativo™ nas paginas 68 e
69, respectivamente, deste Prospecto.

As informacgdes acerca do futuro da Companhia contidas neste Prospecto Preliminar podem
néo ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informagbes acerca das perspectivas do futuro da Companhia,
as quais refletem as opinides da Companhia em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como
em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o
desempenho futuro da Companhia sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros
poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores
discutidos nesta segdo "Fatores de Risco relativos a Oferta" e nas segdes "Descrigdo dos Fatores
de Risco" e "Descricao dos Principais Riscos de Mercado", constantes das secbes 4.1 e 4.2,
respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em outras sec¢des deste Prospecto Preliminar. As
expressodes "acredita que", "espera que" e "antecipa que", bem como outras expressdes similares,
identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da Companhia que nao representam
qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar
com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar
decisbes de investimento unicamente baseados em previsbes futuras ou expectativas. A
Companhia ndo assume qualquer obrigagédo de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca
das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagcdo aplicavel, e a nao
concretizagdo das perspectivas do futuro da Companhia divulgadas podem gerar um efeito
negativo relevante nos resultados e operagdes da Companhia.

A participagdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacao em relagdo ao volume da
Oferta, 0 que podera afetar de forma adversa a definicdo da taxa de remuneragéo final das
Debéntures. Adicionalmente, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), as
ordens de investimentos dos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que
tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo automaticamente canceladas, o que
podera, inclusive, promover a sua ma-formagao ou descaracterizar o seu processo de formagao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a liquidez. A
Companhia e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
suas Debéntures fora de circulagao.
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O investidor titular das Debéntures pode ser obrigado a acatar decisées deliberadas em
Assembleia Geral de Debenturistas.

O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisées da maioria ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a Assembleia Geral de Debenturistas ou se abstenha
de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate antecipado, a amortizacao antecipada
ou a venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a
deliberacao pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Ha também o risco de o quérum de instalagdo ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser
atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar
matérias sujeitas a Assembleia Geral de Debenturistas.

A Oferta sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a alocagdo das Debéntures entre
as Séries da Emissdo sera efetuada com base no resultado do Procedimento de
Bookbuilding e no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série
com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao sera definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado
que a alocagido das Debéntures entre as Séries sera efetuada por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes. Por exemplo, caso, apdés o Procedimento de Bookbuilding, se verificada uma
demanda menor para determinada Série, referida Série podera ter sua liquidez no mercado
secundario afetada adversamente. Além disso, dependendo do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, a totalidade das Debéntures podera ser emitida como Debéntures da Primeira Série ou
como Debéntures da Segunda Série, de forma que, nesses casos, a outra série ndo sera emitida.

Dessa forma, no exemplo acima, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida Série poderéo
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até
mesmo, podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Adicionalmente, os Debenturistas da Série com menor demanda poderao enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem
Debenturistas da outra Série, diminuindo, assim, o numero de votos a qual cada Debenturista da
Série com menor demanda fara jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada
uma das entidades mencionadas poderao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de
potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condi¢bes, passaram a ser de conhecimento publico apds sua disponibilizagdo em
conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na sec¢do "Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta" na pagina 49 deste Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores e/ou
os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo
certos dados que nao constam deste Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia. Tendo
em vista que o artigo 48 da Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da
Companhia ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdao conter informacbes que nado foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Companhia ou dos Coordenadores. Assim, caso
haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso
sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de
Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteddo de tais
matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos
potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da
Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.
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Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagcées
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituigbes
responsaveis pela colocagao das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos

Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigagbes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato
de Distribuicao ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das
normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, as normas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao
periodo de siléncio, condigbes de negociacdo com valores mobiliarios, emissdo de relatérios de
pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdgo CVM 400, os
Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o grupo de
instituicbes responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s)
Participante(s) Especial(is) em questdo devera(&do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que
tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido
cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serédo
devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducéo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Em caso de recuperacgao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidagdao
substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperagao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo
processamento da recuperagdo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de
tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagédo substancial com sociedades com situagao patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipétese, os Debenturistas podem ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidagao substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdénio da Emissora sera consolidado com
0 patrimbénio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distingao e
conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma
situagcao na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo
parte, de tais créditos

As Debéntures contam com garantia fidejussodria da Fiadora e o pagamento dos valores
devidos pelo Fiadora em funcdo da prestacao da Fianca pode ser afetado pela eventual falta
de capacidade econémico-financeira da Fiadora.

As Debéntures contam com garantia fidejussoria adicional prestada pela Fiadora. A cobranga de
valores devidos pela Fiadora em fungédo da prestagédo de garantia fidejussoria na ocorréncia de
inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo podera ser
afetada pela eventual falta de capacidade econbémica e financeira da Fiadora, o que podera
impactar adversamente o recebimento dos valores devidos em relacédo as Debéntures.

O Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio de outras emissées da Fiadora.

Na data de celebragéo da Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario atuava como agente fiduciario
em outra emissao de debéntures da Fiadora, sua coligada, controlada, controladora ou sociedade
integrante do mesmo grupo. Na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Fiadora, no ambito da Emissdo ou de outras
emissoes, eventualmente, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar
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em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os titulares das Debéntures e os
titulares de debéntures da outra emisséo.

A caracterizagdao das Debéntures como Debéntures Vinculadas a desempenho ASG esta
sujeita ao seu continuo alinhamento aos Sustainability Bond Guidelines

A caracterizagdo das Debéntures como Debéntures Sustentaveis esta sujeita ao seu continuo
alinhamento aos Sustainability Bond Guidelines e se da com base em: (i) Relatério do Avaliador
Externo emitido pela consultoria especializada e independente, com base nas diretrizes do Green
Bond Principles de 2021, conforme atualizado, emitidas pela emitidas International Capital Market
Association, para caracterizagdo de emissdo de debéntures como vinculadas a desempenho ASG;
(i) reporte anual a respeito do acompanhamento dos SKPI, de forma a manter a classificagao das
Debéntures como vinculadas a desempenho ASG, devendo ser publicado pagina mundial de
computadores para conhecimento de todos os titulares de debéntures; e (iii) marcagdo nos
sistemas da B3 como titulo sustentavel, com base em requerimentos desta. Caso a Companhia
ndo cumpra os SKPI ocorrera a Condigdo de Step Up de Taxa e as Debéntures deixardo de se
enquadrar aos requerimentos acima, as Debéntures poderdo deixar de apresentar o impacto
socioambiental esperado pelos Debenturistas, podendo prejudicar a imagem, resultados
financeiros e fluxo de pagamento das Debéntures, o que podera acarretar um impacto negativo
relevante aos Debenturistas.

Riscos dos prestadores de servicos da Emissdo — Agente de Avaliacdo Externa da
Emissao/SPO.

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
atividades no ambito da Oferta, dentre eles o Avaliador Externo. Este prestador de servigo atua de
maneira independente e, portanto, a Companhia, os Coordenadores e o Agente Fiduciario ndo séo
responsaveis pela qualidade, elaboragédo de qualquer analise, conclusées e materiais advindos do
Avaliador Externo. Caso haja qualquer incorrecdo, incompletude ou falsidade nas analises,
conclusdes ou materiais produzidos por este prestador de servigo, podera afetar adversamente o
investimento realizado pelo investidor.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A COMPANHIA E AO AMBIENTE
MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Companhia, seus controladores, seus acionistas, seus investidores,

ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia, na sec¢éo "4. Fatores de Risco", incorporado por referéncia a este Prospecto.
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INFORMAGOES RELATIVAS A FIADORA

As Debéntures objeto da Oferta serdao garantidas pela Fianga prestada pela Raizen S.A,,
sociedade por agbes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Almirante Barroso 81, 36° andar, sala 36B109, CEP 20031-004, inscrita no CNPJ sob o n.°
33.453.598/0001-23.

Em atendimento ao item 7.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, as informacdes relativas a Fiadora
descritas nos itens 3.7, 6.1 a 6.3, 7.1, 8.3, 12.1, 125, 13.2, 15.1, 15.4, 15.7, 15.8, 16.2,17.1 e 18.5
do Anexo 24 da Instrugdo CVM 480 podem ser encontradas nos itens correspondentes do
formulario de referéncia da Fiadora, elaborado de acordo com os termos da Instrugdo CVM 480,
disponivel em:

e https://ri.raizen.com.br/divulgacoes-e-documentos/formulario-de-referencia-e-cadastral/ (nesta
pagina na sec¢ao "Formulario de Referéncia", acessar a ultima versao disponivel do Formulario
de Referéncia).

e www.cvm.gov.br (nesta pagina, (1) acessar "Pesquisa de Dados", clicar em "Companhias" e em
seguida clicar em "Informacdes periddicas e eventuais Enviadas a CVM", na sequéncia clicar em
"Informagbes Periddicas e Eventuais de Companhias”, (2) no campo, "1 — Consulta por parte de
nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)"”,
nesta ordem, (a) digitar "Raizen", (b) clicar em "Raizen SA", (c) clicar em "FRE — Formulario de
Referéncia" e (d) acessar a versdo do Formulario de Referéncia de data mais recente).

Apresentacao da Fiadora

A Fiadora foi constituida em junho de 2011 como uma joint venture entre a Cosan (50%) e a Shell
(50%), incorporando ativos de ambos os acionistas e visdo estratégica de longo prazo
fundamentada no mercado de biocombustiveis, energia renovavel e marketing e servigos. A
Cosan, que na época ja estava posicionada como a maior e mais reconhecida produtora de
biocombustiveis e de agucar do pais, e que havia adquirido em 2008 os ativos de distribuicdo de
combustiveis da ExxonMobil no pais, e a Shell com sua ampla rede e infraestrutura de distribuicdo
de combustiveis, sendo a marca de energia n° 1, amplamente reconhecida nos mercados de
atuacéo, e tecnologias proprietarias inovando na produgao de biocombustiveis celulésicos.

Plataforma Integrada Lider
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A Fiadora opera em toda a cadeia de valor de biocombustiveis e de energia renovavel: "do solo-ao-
consumidor" e da "biomassa-a-eletricidade". A estrutura é verticalmente integrada em todas as
etapas da cadeia de valor, desde o plantio, colheita, processamento, armazenamento, logistica,
distribuicdo e comercializagdo do nosso amplo portfélio de produtos e servigos que abrangem até o
consumidor final.

35 Parques de
Bioenergia
105 mi ton de capacidade

de processamento de
biomassa™

1,5 gw &R~

mmsg.lf'afénua energética em todas
unidades

Distribuidor de
@ #2 Combustiveis <

#1 Distribuidor de Etanol no &
7.300+ Postos de Servigos (&
# }4

50 + Milhdies de Clientes
Atendidos Anualmente
i (B282C)

# 1 Empresa de Etanol de
cana-de-aglcar no

Mundo

12 "“ m3 05 18 roace
Q # 1 Retorno Sabre Capital Médio

Produ;ndo no Mundo Emgregada’***

6,2 mi toni

Clientes B2B
5l000+ I'-"I]uennd;slmenl'e

3x Rating de Grau de
Investimento
(Fitch, Maody's, S&F)

O 1.300+ 2

IV com

Foroes ANP. horas: (1) mm(!]mmmmm sio diferencer, O EBITDA apusac da Raioen considern athvs hﬂomnmdemmwdemmﬁmmm:mﬁomwm

atrecera amortimean de .1'5!!5 lﬂomll’pummliwm a pagina 153 para a. ESITDA, ajustadn das companbias. (3 Incl

\t]%mlmmm zuu d|2|1 Liﬂmm.ﬁm)mam JEBIT /At Total - mmﬁu}ﬂmﬂm@mum
are o am 31 de margs s 201, (7) & ERITDA suitsd o ino hmnd:'nill-*wa‘mim ok ierachs o Paraguas,

03
dhr Grups s s Bl 4 200

Estratégia de Foco em produtos de valor agregado e ganho em escala
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FOCO EM PRODUTOS DE ALTO VALOR AGREGADO
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A Fiadora distribui e comercializa etanol de primeira e segunda geragéo (de cana-deagucar), agucar e
outros produtos globalmente para clientes b2b e, no Brasil e Argentina, tem uma rede de estacdes de
servigos e bases em aeroportos. As suas operagdes incluem ainda o varejo de proximidade, através
do Grupo NOS, joint venture da Raizen com a FEMSA Comércio. A Fiadora também detém uma
plataforma completa focada no alcance do cliente final, no formato B2B2C e no fomarto B2B, com o
objetivo de explorar oportunidades de vendas cruzadas, up selling e novos produtos.

raigen FERNSA
(50% / 50%)
grupo

5,000+
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Potenciais
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Alcance e Abordagem Unica ao Cliente Final
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A Fiadora foi a unica grande empresa de combustiveis do Brasil a aumentar a participagdo de
mercado nos ultimos 10 anos.

Evolugdo da Participacao de Mercado Geral Plural
Volume Total de Combustivel™.)

Performance dos Principais Players
005, iltimos meses Miet Share
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Crescimento consistente ao longo dos anos, apoiado por
um modelo de negdcios robusto e exceléncia na execucao
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Ainda, nos Ultimos trimestres os indicadores de Receita Operacional Liquida e EBITIDA ajustado se
mostraram positivos nos diferentes seguimentos de atuagdo do grupo econémico da Fiadora, reforgcando
a capacidade da Fiadora de honrar as suas obrigagdes a despeito das variagbes em diferentes setores.

Receita Liguida EBITDA Ajustado
(REbA, %) (REBA, %)
35,8% 45,4% 41,1% 60,790 76,000 75,4%
8,9
120,5
5,5
£
4754
[36m)
1920 2T 2122 YTD
1920 2T 21722 ¥TD
PPN S— o [ T P r———— [ ——— T —

Nota: (1) Considerando resultado de Renovaveis, Agucar, Biosev e do % de Renovaveis em Marketing & Servigos, com o memso % para Renovaveis em Mkt &
Services par Receita Liquida e EBITDA. (2) Considerando vendas de Etanol, 27% das vendas de gasolina e 11% das vendas de diesel no seguimento de Marketing
& Servigos. (3) Considerando os resultados da Biosev 20’21 LTM.
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Mesmo com o crescimento do valor total da divida liquida do grupo econémico da Fiadora, nos
ultimos trimestres foi percebida uma reduc¢ao da alavancagem no final do segundo trimestre do ano
safra 2021/2022, e consequente diminui¢do da exposig¢édo da Fiadora.

Perfil da Divida

Divida Liquida (V) e Alavancagem!?

(Mitiies d 7)

Lo 2ax 20w r
1.:»: 1.5 L
16.238 L

14.165
12.937 L
i . l |
1E18 1920 2021 T T }

[l Divida Liquidz
=i Alavancagem
Nota: (1) Divida Liquida Ajustada, excluindo: i) PESA, ii) CTN, iii) passivos de arrendamento (IFRS16). (2) Calculado
pela Divida Liquida (excl. PESA e CTN)/EBITDA LTM Ajustado.

O grupo econdmico da Fiadora apresenta diversificagdo do perfil da divida, o que é refletido em uma
reduzida exposigcao a volatividade do cambio, bem como alta liquidez por meio de linhas comprometidas.

Perfil da Divida e Liquidez

Divida por Tipo e Moeda®) Viséo Geral da Divida
(mm BRL)
Atual
Divida Total

Forte disciplina de capital e perfil de
divida

R$27,7bi

Grau de Investimento em 3 agéncias de
rating®

@ Fitch: local AAA (bra) e global BBB

@ S8P's: local brAAA e global BBB-

@ Moody’s: local Aaa.Br e global Baaa3

@ (Longo prazo da divida (média ~4 anos)

Cronograma de da Divida( | Prazo médio: 3,8 anos

{mm BRL)
@ Reduzida exposicio s taxa e cambio
Alta liquidez por meio de linhas
ol s . o comprometias
= 3,8 - 3,8
08 13 13 09 N3o sujeita ao cumprimento de indices
— - . financeiros(*
WA BUE st B BIE ZWE BME BAE Deon

: (1) Composigdo da divida em setembro de 2021. (2) A amortizagdo da divida inclui ajustes MtM relativos a
Swaps de Divida. (3) Rating da Fitch em 28 de maio de 2020; SP&P em 29 de junho de 2020 e Moody's em 12 de
setembro de 2020. (4) O Grupo esta sujeito a certas clausulas restritivas nos contratos de empréstimo e financiamento,
tais como cross default e negative pledge, que estdo sendo atendidos de acordo com exigéncia contratual.

Para maiores informagdes sobre a Fiadora, inclusive os fatores de risco relacionados a Fiadora,
recomendamos a leitura integral de seu formulario de referéncia, disponivel nos sites acima, bem
como acessar o site de relagdes com investidores da Fiadora, em https://ri.raizen.com.br/.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Banco Itau BBA S.A.

O Coordenador Lider € uma instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida
sob a forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Coordenador Lider € um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$960 bilhdes e
uma carteira de crédito no Brasil de R$253 bilhdes, em junho de 2021'. O banco faz parte do
conglomerado Itau Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itai Unibanco Holding S.A. O
Coordenador Lider é a unidade responsavel por operagbes comerciais com grandes empresas e
pela atuagdo como Banco de Investimento. No Brasil, o Banco de Atacado atende
aproximadamente 24 mil grupos empresariais e institucionais e esta presente em 18 paises
(Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México, Panama, Uruguai, Coldmbia, Peru, Paraguai,
Argentina, Chile, Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha, Franga e Suiga)?.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisigoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos®, o Coordenador Lider tem
apresentado posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar no
ranking de distribuicdo nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocacdo em 2012 e em 2013,
primeiro lugar em 2014, segundo lugar em 2015 e em 2016 e a primeira colocagcdo em 2017, 2018,
2019 e em 2020, mantendo participagdo de mercado de aproximadamente 20% a 30% na ultima
década. Até junho de 2021, encontra-se em 1° lugar no ranking, com 20% de participacgéo.

Adicionalmente, o Coordenador Lider tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de
investimento do Brasil por instituigdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney*. Em
2021, o Coordenador Lider foi escolhido como o melhor agente de M&A da América Latina pela
Global Finance®. Em 2020 o Itati BBA foi escolhido como Best Equity Bank na América Latina pela
Global Finance® e melhor departamento juridico interno pelo Leaders League’. Em 2019 o
Coordenador Lider foi escolhido como melhor banco de cash management na América Latina
segundo a Euromoney?® e top 3 nos mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e
fusdes e aquisigbes por 11 anos consecutivos, segundo a ANBIMA®. Em 2018, o Coordenador
Lider foi escolhido como o melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance'® e lider nos
mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e fusbes e aquisigdes pelo terceiro ano
consecutivo, segundo a Dealogic''. Em 2017 o Coordenador Lider foi escolhido como o melhor
banco de investimento da América Latina pela Global Finance'?. Em 2015, o Coordenador Lider foi
escolhido como o banco mais inovador da América Latina pela The Banker, além de também ter
sido eleito como o melhor banco de investimento do Brasil pela Euromoney e da América Latina
pela Global Finance'®. Em 2014 o Coordenador Lider foi escolhido como o Banco mais inovador da
América Latina pela The Banker', além de eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da

' Fonte: Itat Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/Download.aspx?Arquivo=AJJBvHEb2dJvJ+NsB+Nabw==

2 Fonte: Itatl Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/Download.aspx?Arquivo=cP1nRJEfGwBpiPUv+e1zeQ==

3 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-
hibridos.htm

4 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

5 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

8 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

7 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

8 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

9 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

0 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

' Fonte: Itau BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

2. Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

S Fonte: Itau BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

4 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
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América Latina pela Global Finance'® e melhor banco de investimento da América Latina pela Latin
Finance'®. Em 2013, o Coordenador Lider foi escolhido como melhor banco de investimento do
Brasil e da América Latina pela Global Finance'.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Coordenador Lider recentemente, destacam-
se as ofertas de debéntures da Cosan (R$2 bilhGes), Aeris (R$700 milhdes), Valid (R$530
milhdes), Iguatemi (R$500 milhdes), Sabesp (R$1,2 bilhdo), Sdo Martinho (R$500 milhdes),
Cromossomo (R$3,5 bilhdes), Vamos (R$1,0 bilhdo), ltausa (R$2,5 bilhdes), B3 (R$3 bilhdes),
Xingu Rio Transmissora (R$1,1 bilhdo), Rumo (R$1,0 bilhao), Assai (R$1,6 bilhdo), Cyrela (R$750
milhdes), Camil (R$600 milhdes), Taesa (R$750 milhdes), CPFL (R$954 milhdes), Via Varejo
(R$1,0 bilhao), Eletrobras (R$2,7 bilhdes), Vale (R$11,3 bilndes), Elekiro Redes (R$700 milhdes),
Eletropaulo (R$720 milhdes), NTS (R$1,5 bilhdao), Neoenergia (R$2,0 bilhdes), SulAmérica (R$700
milhdes), Rumo (R$1,2 bilhdo), Magazine Luiza (R$800 milhdes), CCR (R$960 milhdes), CTEEP
(R$1,8 bilhdo), NBTE (R$1,0 bilhdo), Unidas (R$1,5 bilhdo), BRK Ambiental (R$1,8 bilhdo),
Guararapes (R$1,4 bilhao), Azul (R$1,7 bilhdo), Energisa (R$751 milhdes), LASA (R$3,1 bilhdes),
entre outras'®.

Em operagcées de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Coordenador Lider,
destacam-se as operagdes de CBD (R$500 milhdes), Havan (R$500 milhdes), Magazine Luiza
(R$1,5 bilhdo), Unipar (R$200 milhdes) Dasa (R$500 milhdes), Natura (R$750 milhdes), Ambev
(R$850 milhdes), Ecorodovias (R$1,2 bilhdo), Patria (R$1 bilhdo), Rede D’Or (R$800 milhdes),
Enel (R$3 bilhdes), Magazine Luiza (R$800 milhdes), Cemig (R$1,7 bilhdo e R$1,4 bilhdo), EDP
(R$300 milhdes), Lojas Americanas (R$190 milhdes), Atacaddo (R$750 milhdes), Prime (R$260
milhdes), Elektro (R$350 milhdes), Arteris (R$650 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Prime
(R$300 milhdes), Coelce (R$400 milhdes), Atacaddo (R$2 bilhdes), Duratex (R$500 milhdes),
Energisa (R$280 milhdes, R$250 milhdes e R$150 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light
(R$400 milhdes), CER (R$100 milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdo e R$800 milhdes), entre outras .

Destacam-se ainda as operagdes de FIDC da Listo (R$400 milhdes), Pravaler (R$500 milhges),
Zoop (R$200 milhdes), Stone (R$580 milhdes, R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360 milhdes),
Braskem (R$400 milhdes), Blu (R$200 milhdes), Eletrobras (R$3,7 bilhdes), Pravaler (R$137
milhdes, R$86 milhdes, R$126 milhdes e R$315 milhdes), Sabemi, (R$254 milhdes e R$431
milhdes), Geru (R$240 milhdes), Ideal Invest (R$200 milhdes, R$150 milhdes, R$100 milhdes), RCI
(R$456 milhdes), Braskem (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco Volkswagen (R$1
bilhdo), Light (R$1,4 bilhdo), Sabemi (R$431 milhdes, R$318 milhdes e R$254 milhdes), Listo
(R$400 milhdes), entre outros?.

Em operagdes de CRI, destaque para os de MRV (R$240 milhdes), Rede D’Or (R$1,5 bilhdo),
JHSF (R$260 milhdes), MRV (R$400 milhées), Setin (R$75 milhdes), Northwest/Rede D’'Or (R$551
milhdes), Cyrela (R$601 milhGes), Sdo Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (R$180
milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhGes), Direcional Engenharia
(R$101 milhdes) e Ambev (R$68 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce (R$180 milhdes),
Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi (R$280 milhdes), HSI (R$161 milhdes), Sumauma (R$180
milhdes), Localiza (R$370 milhdes), RaiaDrogasil (R$250 milhdes), entre outros?'.

5 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

6 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

7 Fonte: ltat BBA, disponivel emhttps://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

® Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

' Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

2 Fonte: Itat BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

21 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA da Unidas (R$200 milhdes), Mantiqueira
(R$230 milhdes), Marfrig (R$1,2 bilhdo), BRF (R$1,0 bilhdo), Minerva (R$1,6 bilhdo), M Dias
Branco (R$812 milhges), Usina Cocal (R$480 milhdes), SLC (R$400 milhdes), Vamos (R$400
milhdes), Raizen (R$239 milhdes), Klabin (R$966 milhdes), Zilor (R$600 milhdes), Fibria (R$1,25
bilhdo, R$941 milhdes), Suzano (R$675 milhdes), Klabin (R$1 bilhdo e R$600 milhdes), VLI
Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Camil (R$600
milhdes), Solar (R$657 milhdes), Ultra (R$970 milhdes), Raizen (R$1 bilhdo e R$900 milhdes),
Petrobras Distribuidora (R$962 milh&es), entre outros?2.

No ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro de
201723, Em 2018, o Coordenador Lider atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas
publicas de agdo, obtendo a 12 posigédo no ranking da ANBIMA?*. Em 2019 o Coordenador Lider
atuou como coordenador e bookrunner de 31 ofertas publicas de acdo, totalizando R$18,7
bilhdes?®. Em 2020 o Coordenador Lider atuou como coordenador e bookrunner de 36 ofertas
publicas de agao, totalizando R$14,3 bilhdes, e até junho de 2021, totaliza 18 ofertas publicas de
acdo no mercado doméstico, mantendo a primeira colocagéo no ranking 2. No segmento de renda
fixa, o Coordenador Lider conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos
no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissoérias, debéntures, commercial
papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) e do agronegdcio (CRA), fundos imobiliarios (FII) e
fundos de investimento em infraestrutura (FIP-IE). O Coordenador Lider participou e distribuiu de
operagbes de debéntures, notas promissoérias e securitizagdo que totalizaram mais de R$24,9
bilhdes em 2017, R$28,9 bilndes em 20182%7. Em 2019, o Coordenador Lider participou e distribuiu
operagdes de debéntures, notas promissorias e securitizagdo que totalizaram aproximadamente
R$39,1 bilhdes e sua participagdo de mercado somou pouco mais que 27% do volume distribuido,
constando em 1° lugar com base no ultimo ranking ANBIMA publicado em dezembro?®. Em 2020, o
Coordenador Lider também foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de
operagbes em renda fixa e securitizagdo, tendo distribuido aproximadamente R$10,4 bilhdes, com
participagéo de mercado somando pouco menos de 19% do volume distribuido®®.

Com equipe especializada, a area de fusbes e aquisicdbes do Coordenador Lider oferece aos
clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenacdo, execugdo e negociagdo de
aquisicoes, desinvestimentos, fusbes e reestruturacbes societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i) originagdo
e execugao de operagdes de financiamento de projetos; (ii) originagdo e execugao de operagdes
de fusbes e aquisigdes; (iii) originagdo, estruturagao, sindicalizagéo e distribuicdo de operagdes de
valores mobiliarios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) originacdo, estruturagado, sindicalizagao
e distribuicdo de operagdes de valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

22 Fonte: Itau BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
2 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-

2 gg;{tae\:lel.rx:qbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-

2 I;/gr:!ti\{el.t:?bima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-

2 I;/grrwrti\{el.rg?bima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-

2 Ft\)/r_?tr:\/?l-\lﬁhgma, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-

28 Fg;i;:do,iﬁhbtﬁa, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-

2 F%E;:O;ﬁ:bzﬁa, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-
ibridos.htm
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https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm

Bradesco BBI conquistou em 2021 os prémios "Best Equity Bank and Best Debt Bank da América
Latina e Best Investment Bank no Brasil", pela Global Finance.

e Presencga constante em operacdées de renda variavel, com presengca na maioria dos IPOs
(Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos, tanto no Brasil
quanto no exterior.

e O Bradesco BBI apresentou presenca significativa no mercado de capitais brasileiro no
acumulado dos 9 meses de 2021, tendo participado em 170 ofertas, no montante de
R$279,114 bilhdes.

e Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o terceiro trimestre com
grande destaque em renda fixa. Nos 9 meses de 2021, participou de 144 operagdes no
mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$218,5 bilhdes originados.

e Nos 9 meses do ano de 2021, o Bradesco BBI assessorou 10 transagdes de M&A envolvendo
um volume total de aproximadamente R$27,2 bilhdes.

e O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Conta com uma rede de 3.816 agéncias, 4.300 unidades dedicadas
exclusivamente a realizagdo de negocios e relacionamento com clientes ("PAs" — postos de
atendimento), 877 Postos de Atendimento Eletrénico ("PAEs") e 40.835 unidades Bradesco
Expresso (correspondentes bancarios), além de milhares de equipamentos de autoatendimento.

Banco Safra S.A.

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175
anos de tradigdo em servigos financeiros e presengca em mais de 20 paises, com atividades nos
EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras
incluidas no Grupo estdo o Banco Safra S.A., Banco J. Safra S.A., o Safra National Bank of New
York e o J. Safra Sarasin Holding. Em mar¢o de 2021, o Grupo J. Safra possuia, em valores
agregados, gestdo de recursos de terceiros no montante de R$1,8 trilh&o.

O Banco Safra S.A. atua como banco multiplo e figura como o quarto maior banco privado por total
de ativos, segundo ranking Valor 1000 divulgado em 2019 (por ativos totais). Em margo de 2021, a
gestdo de recursos de terceiros totalizava R$315,6 bilhnGes e a carteira de crédito expandida
somava R$128,1 bilhdes.

Fusbes e Aquisigdes: atua na assessoria junto a empresas e fundos em processos de venda —
parcial ou integral — e aquisi¢des, tendo conduzido relevantes operacdes tais como a venda da
Lotten Eyes para a Amil (2016), assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore (2018),
assessoria exclusiva na venda de 39 lojas do Grupo P&o de Agucar para a gestora TRX (2020),
assessoria exclusiva na venda do Hospital Leforte para a Dasa (2020), assim como assessoria
exclusiva na venda da BrScan para Serasa Experian (2021), assessoria exclusiva da venda da
Vindi para a Locaweb (2021), assessoria da Petro Rio na compra de participagao da BP no campo
de Wahoo (2021), assessoria exclusiva da Daviso na venda para a Viveo (2021) e assessoria
exclusiva da Safra Corretora na compra do Credit Agricole Brasil (2021).

Fundos de Investimento Imobiliario: assessorou no langcamento de Fundos de Investimento
Imobiliarios (Flls) da BlueMacaw (2019), Autonomy (2020), VBI (2020), Mogno (2020), Patria
(2020), J. Safra (2020), Tishman Speyer (2021) e RBR (2021), como também dos Fundos de
Investimento em Participagbes de Infraestrutura (FIP-IE) do BTG Pactual (2020) e da Perfin (2020).

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares,

combinando solu¢des personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacao especializada de
ativos e confidencialidade.
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Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos segmentos
de clientes. Em margo de 2021, possuia aproximadamente R$105,3 bilhdes de ativos sob gestao.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agdes, opgdes, indice de
acoes, dolar e DI, além de possuir equipe de pesquisa "Research". Esta equipe é responsavel pelo
acompanhamento e produgéo de relatérios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos
setores de Construgéo Civil, Bancos, Mineragao, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originagédo, execugao e distribuicdo de financiamentos estruturados e titulos
de dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo bonds, CCB, CRA, CRI, debéntures,
FIDC, notas promissorias, dentre outros, configurando entres os lideres deste mercado. Durante o
primeiro semestre de 2021,destacamos a participagdo do Safra como coordenador nas ofertas do
Bond de Marfrig, Debéntures da EDP S&o Paulo, CRI da Votorantim Cimentos., Debéntures da
Corsan, CRA da Colombo Agroindustria, Debéntures da Equatorial Transmissdo, Debéntures da
Camil Alimentos, Debéntures da Celesc Distribuigao, Debéntures da Via Varejo, CRI da Rede D’or,
Bond da Gol, Debéntures da B3, CRA da Copersucar, Debéntures da C&A, Debéntures da Sendas
Distribuidora, Bond da Petro Rio, Bond da CSN e o Bond da Azul.

Mercado de Capitais (Renda Variavel): em 2020, os principais destaques do Safra foram a
participagdo nas ofertas subsequente de agdes (Follow-On) de Via Varejo, Lojas Americanas e
Rumo, totalizando R$18,7 bilhdes, assim como a participagdes nas ofertas publicas iniciais (IPOs) de
Aura Minerals, Aeris, Melnick, Grupo Mateus e Rede D’Or S3o Luiz, totalizando R$18,2 bilhdes. Em
2021, o Safra teve participagdo na oferta subsequentes de agbes de Petro Rio e o re-IPO da Dasa,
totalizando R$5,7 bilhdes movimentados, e nas ofertas publicas iniciais (IPOs) de CSN Mineragéo,
Mater Dei e Petro Reconcavo, bem como no spin-off e listagem do Assai, totalizando R$7,6 bilhdes.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagdo das operagdes de banco de
investimentos do UBS AG ("UBS") e do BB — Banco de Investimento S.A ("BB-BI"), subsidiaria
integral do Banco do Brasil S.A. ("Banco do Brasil"), incluindo, entre outras, atividades de mercado
de capitais de renda fixa e variavel, fusbes e aquisicdes, além de corretagem de titulos e valores
mobiliarios no segmento institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como em outros
paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinagao de forgas cria um banco de investimento Unico, oferecendo para nossos clientes
o alcance e o conhecimento global do UBS, research de primeira linha, plataforma de analise de
dados exclusiva, rede de distribuicdo com alcance em todos os principais mercados mundiais e
uma das maiores corretoras institucionais do Brasil, e o melhor da rede de relacionamento do
Banco do Brasil, com abrangéncia nacional e forte conhecimento dos clientes, principalmente em
Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz uma posi¢cao de lideranga em mercados de
capital de divida e histérico comprovado de operagdes de ECM, project finance e M&A no pais,
além de uma incrivel capacidade de distribuicdo de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das ag¢des, € um banco sediado em Zurich na Suigca e conta com
escritorios espalhados nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 68.000
(sessenta e oito mil) funcionarios. O sucesso do UBS baseia-se em seu modelo de negdcio
diversificado, composto pelas areas de: Wealth Management, Investment Bank, Personal &
Corporate Banking e Asset Management, e detém mais de US$2,6 trilhGes em ativos sob gestdo e
uma cadeia de relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o
UBS tendo recebido inumeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em
2017, pelo terceiro ano consecutivo, "Best Global Investment Bank™ e em 2019, pelo quarto ano
consecutivo, "Best M&A Bank" pela Global Finance. O UBS também foi nomeado "Most innovative
Investment Bank for IPOs and equity raisings" nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, "Most
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Innovative Bank for M&A" pela The Banker. Ainda, em 2019, o UBS foi nomeado como "Best Bank
for Swiss Francs", "Best Equity Bank for Western Europe" e "Best Investment Bank in China, Hong
Kong and Singapore". Além disso, recebeu o primeiro lugar na categoria "Bank of the Year" como
parte dos Prémios IFR em 2015, considerado um dos prémios mais prestigiados da industria global
de mercados de capitais. Em 2020, ganhamos o prémio da Latin Finance como Cross-Border M&A
Deal of the Year na compra da Avon pela Natura. Outras plataformas do UBS também tém se
destacado, como a de Private Banking que foi reconhecida pelo sexto ano consecutivo como "Best
Global Private Bank" pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das acdes, em seus mais de 210 anos de existéncia,
acumulou experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econémico do Brasil e
tornando-se parte integrante da cultura e histéria brasileira. Sua marca € uma das mais conhecidas
no pais, ocupando pela 282 vez consecutiva a primeira colocagéo na categoria "Bancos" do Prémio
Top of Mind 2018, do Instituto Data Folha, sendo reconhecido como Melhor Banco no Brasil em
2020 pela Euromoney, Banco do Ano na América Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais
Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 4° trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$1,7 trilhdo de
ativos totais e presenga em 99% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 92 mil
funcionarios, distribuidos entre 4.367 (quatro mil, trezentas e sessenta e sete) agéncias, 15
(quinze) paises e mais de 60.200 (sessenta mil e duzentos) pontos de atendimento.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuacao
em fusdes e aquisi¢cdes, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisigdo do Exito
pelo Grupo Pao de Acgucar, a aquisicao da Avon pela Natura &Co, a aquisicdo da The Body Shop
pela Natura, aquisicdo da Vale Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip,
aquisicao de participacgao pela Salic na Minerva Foods e fechamento de capital da Souza Cruz.

Desempenhou também um papel importante em emissdes de agdes, tendo atuado em diversas
ofertas publicas de ag¢des na regido, incluindo as ofertas da Telefénica, Terrafina, Senior Solution,
Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris,
Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saude Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via
Varejo, Unifin Financiera, Grupo Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas,
CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco
Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco
Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero Quero, D1000, Estapar, Moura Dubeux,
Minerva Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2020, 50 (cinquenta) emissdes
que totalizaram o valor de R$8,5 bilhdes e 5,5% de market share, encerrando o periodo em 6°
lugar no Ranking ANBIMA de Originacao por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de
2020. No mesmo periodo, foram estruturadas 11 operagbes de securitizagdo, sendo 1 CRI e 10
CRA, com volume total de R$1,7 bilhao.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de
transagdes na B3 em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como
um escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de
valores e oferecendo educacgao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de
valores em 2007.
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Com o proposito de oferecer educagao e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expanséo.

Em 2017, o Itau Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e reafirmando
0 sucesso de seu modelo de negécios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acOes na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacéo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacgédo e
estruturagédo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicido de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de
R$40 bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset Management oferece fundos de
investimentos em renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; e (iii) mercado
de capitais, engloba um portfélio completo de servigos e solu¢des para adequagao de estrutura de
capital e assessoria financeira. Além da marca "XP" (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as
marcas "Rico" (www.rico.com.vc) e "Clear" (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de
7.000 Agentes Autdbnomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custodia, e com
escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagao, Equity
Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢do de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado
32 ofertas que totalizaram R$10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de
participacdo nesse segmento até Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de
Renda Fixa, detém a 12 colocagéo nas emissdes de CRA e 22 colocagéo nas emissdes de CRI. Na
visdo consolidada que engloba debéntures, notas promissoérias e securitizagdo, a XP esta
classificada em 2° lugar, tendo distribuido R$2,7 bilhdes em 24 operagdes no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servigos para estruturagcdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acgdes. A condugdo das operacgdes é realizada em ambito global com o apoio de
uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma
equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP
atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo
CB na estruturagdo da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5
bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832 milhdes;
follow-on da Omega Geracédo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041
milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial
Properties no valor de $637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO
do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor
de R$760 milhges; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor
de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocacido de
varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.
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Banco Santander (Brasil) S.A.

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicio com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,5 trilhdo em ativos, e possui mais de 22,8
milhdes de clientes. O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da Espanha e da
América Latina e desenvolve atividades de negdécios na Europa, alcangando, principalmente, uma
presengca no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal.
Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do
Santander Consumer, com presenca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2020, o Santander registrou lucro liquido atribuido de R$13,8 bilhdes no Brasil, o que
representou, no mesmo periodo, aproximadamente 30% dos resultados do Grupo Santander no
mundo. A América do Sul, por sua vez, representa 42% de todos o lucro do Grupo, seguida pela
Europa (37%) e América do Norte (21%).

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do
Estado de Sdo Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consércio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis
SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entédo controlador do Banco Real.
Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das
pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consorcio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis
N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu
direito as atividades de administragdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente
adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings
B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco
Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto
como pessoa juridica independente.

Com a incorporagéo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do mercado
financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de clientes —
pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicbes. As atividades do
Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e
gestao de recursos de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o Santander possuia uma
carteira de mais de 22,2 milhdes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e pontos de atendimento
bancario (PABs) e mais de 13.512 caixas eletrénicos proprios, além de um total de ativos em torno de
R$724,3 bilndes e patriménio liquido de, aproximadamente, R$61,3 bilhdes (excluindo o &gio).

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e internacionais que sdo
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdo oferecidos nas areas de
transagbes bancarias globais (Global Transaction Banking), financiamento global via divida (Global
Debt Financing), Banco de Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e
Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar
dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturagao de operagdes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research
do Santander é considerada pela publicacao "Institutional Investor" como uma das melhores nao
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispbe de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos,
0 que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operagdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no

mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura
dentre as melhores da América Latina pela publicagao da "Institutional Investor". Adicionalmente, o
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Santander também dispée de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos
investidores institucionais no Brasil por meio de salas de a¢des e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os quatro primeiros
colocados no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos —
Originacao e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicao.

No ano de 2021, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 9 Emissao de Debéntures Simples
da Rio Paranapanema Energia S.A., no montante de R$500 milhdes, (ii) Coordenador da 152 Emisséo de
Debéntures Simples da Rumo S.A., no montante de R$1,20 bilhGes, (iii) Coordenador Lider da 92 Emissao
de Debéntures Simples da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no montante de R$1,20
bilhdes, (iv) Coordenador da 82 Emissdo de Debéntures Simples da Sul América S.A, no montante de
R$700 milhdes, (v) Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures Simples da YDUQS Participagdes
S.A., no montante de R$1,86 bilhdes, (vi) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures Simples da DMA
Distribuidora S.A., no montante de R$175 milhdes, (vii) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures
Simples da Neoenergia S.A., no montante de R$2,0 bilhdes, (viii) Coordenador Lider da 122 Emissado de
Debéntures Simples da Restoque Comércio e Confecgbes de Roupas S.A., no montante de R$1,43
milhdes, (ix) Coordenador Lider da 72 Emiss&o de Debéntures Simples da Construtora Tenda S.A., no
montante de R$200 milhdes, (x) como Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da
Votorantim Cimentos S.A, no montante de R$450 milhdes, (xi) Coordenador da 22 Emissdo de
Debéntures Simples da Positivo Tecnologia S.A., no montante de R$300 milhdes, (xii) Coordenador da 22
Emissdo de Debéntures Simples da BBM Logistica S.A., no montante de R$240 milhdes, (xiii)
Coordenador Lider da 12 Emissao de Certificado de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital Companhia de
Securitizagao, lastreado em créditos imobiliarios cedidos pela Votorantim Cimentos S.A., no montante de
R$400 milhdes, (xiv) Coordenador da 52 Emissao de Debéntures Simples da IBI Brasil Empreendimentos
e Participagbes S.A., no montante de R$260 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 18 Emissdo de
Debéntures Simples da Log Commercial Properties e Participagdes S.A., no montante de R$250 milhdes,
(xvi) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Desktop — Sigmanet Comunicagdo
Multimidia S.A., no montante de R$194 milhdes, (xvii) Coordenador Lider da 9° Emissao de Debéntures
Simples da Rodovias Integradas do Oeste S.A., no montante de R$490 milhdes, (xviii) Coordenador na 12
Emissao de Debéntures Simples da América Net S.A., no montante de R$250 milhdes, (xix) Coordenador
Lider na 42 Emissao de Debéntures Simples da Diana Bioenergia Avanhandava S.A., no montante de
R$75 milhges, (xx) Coordenador na 42 Emiss&o de Debéntures Simples da Tecnologia Bancaria S.A., no
montante de R$320 milhGes, (xxi) Coordenador da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
da True Securitizadora S.A., lastreado em crédito imobiliario cedido pela Direcional Engenharia S.A., no
montante de R$200 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 12 Emissdo da Brisanet Servigos de
Telecomunicagdes S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxiii) Coordenador da 282 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Isec Securitizadora S.A., lastreado em direitos creditérios
do agronegocio devidos pela JBS S.A., no montante de R$1,65 bilihdo, (xxiv) Coordenador Lider da 42
Emissdo de Debéntures Simples da Celesc Distribuicdo S.A., no montante de R$550 milhdes, (xxv)
Coordenador da 3? Emisséo de Debéntures Simples da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A., no
montante de R$600 milhdes, (xxvi) Coordenador Lider da 32 Emiss&o de Debéntures Simples da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS, no montante de R$2,7 bilhdes, (xxvii) Coordenador da 42
Emissdo de Debéntures Simples da Log-in Logistica Intermodal S.A., no montante de R$340 milhdes,
(xxviii) Coordenador da 10? Emissao de Debéntures Simples da Transmissora Alianga de Energia Elétrica
S.A., no montante de R$750 milhées, (xxix) Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures Simples da
Superfrio Armazéns Gerais S.A., no montante de R$70 milhdes, (xxx) Coordenador da 52 Emissao de
Debéntures Simples da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no montante de R$3 bilhdes, (xxxi) Coordenador
da 12 Emissao de Debéntures Simples da Ouro Preto Servicos de Saneamento S.A. — SANEOURO, no
montante de R$100 milhGes, (xxxii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Sendas
Distribuidora S.A., no montante de R$1,6 bilhao, (xxxiii) Coordenador da 60® Emissdo de Certificado de
Recebiveis do Agronegécio da Vert Companhia Securitizadora, lastreada em direitos creditérios do
agronegocio devidos pela BRF S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xxxiv) Coordenador da 8 Emiss&o de
Debéntures Simples da Valid Solugdes S.A., no montante de R$530,7 milhdes, (xxxv) Coordenador da 32
Emissao de Debéntures Simples da Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A., no montante de
R$135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 52 Emissdo de Letras Financeiras do Banco GM S.A., no
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montante de R$135 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da 222 Emiss&o de Debéntures Simples da Light
Servigos de Eletricidade S.A., no montante de R$850 milhdes, (xxxviii) Coordenador Lider da 42 Emiss&o
de Notas Promissérias da Guarupart Participagdes S.A., no montante de R$9I0 milhdes, (xxxix)
Coordenador Lider da 462 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo Companhia
de Securitizagdo S.A., lastreado em direitos creditérios do agronegocio devidos pela Usina S&o Francisco
S.A., no montante de R$480 milhdes, (xl) Coordenador Lider da 152 Emissao de Debéntures Simples da
CCR S.A., no montante de R$545 milhdes, (xli) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures Simples
da Empresa Brasileira de Engenharia e Comércio S.A. EBEC, no montante de R$110 milhdes, (xlii)
Coordenador Lider da 16 Emissédo de Debéntures Simples da Rumo S.A., no montante de R$1,043
milhdes, (xlii) Coordenador Lider da 112 Emissdo de Debéntures Simples da Iguatemi Empresa de
Shopping Centers S.A., no montante de R$500 milhdes, (xliv) Coordenador da 282 Emissdo de
Debéntures Simples da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP, no
montante de R$500 milhdes, (xlv) Coordenador Lider da 162 emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da RB Sec Companhia de Securitizagao, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegécio
Devidos pela Marfrig Global Foods S.A., no montante de R$1,2 bilhao, (xlvi) Coordenador da 3% emiss&o
de Debéntures Simples da Cosan S.A., no montante de R$2 bilhdes, (xlvii) Coordenador da 12 Emiss&o
de Notas Promissérias Comerciais da Holding do Araguaia S.A., no montande de R$1,4 bilhao, (xlviii)
Coordenador Lider da 4% Emissdo da Virgo Companhia de Securitizag&o, Lastreados em Debéntures
Privadas Emitidas pela Casa & Video Brasil S.A., no montante de R$100 milhges, (xlix) Coordenador
Lider da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Athena Saude S.A., no montante de R$1 bilhdo, (I)
Coordenador Lider da 72 Emissao de Debéntures Simples de Cogna Educagao S.A. (li) Coordenador
Lider da 92 Emissdo da Saneamento de Goias S.A. — Saneago, no montante de R$250 milhdes, (lii)
Coordenador da 9 Emissdo de Companhia de Gas de Sao Paulo, no montante de R$1 bilhdo, (liii)
Coordenador da 12 Emissao de Letras Financeiras da companhia Banco BMG, no montante de R$300
milhdes, (liv) Coordenador da 63? Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da companhia
Ultra, no montante de R$960 milhdes, (Iv) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da
Companhia de Agro Industrias do Vale do S&o Francisco (AGROVALE), no montante de R$120 milhdes,
(Ivi) Coordenador da 12 Emiss&o de Debéntures Simples da Companhia Sotran, no montante de R$80
milhdes, (lvii) Coordenador da 16 @ Emissédo de Debéntures Simples da Companhia CCR, no montante de
R$1,8 bilhZo, (lix) Coordenador da 3% Emissdo de Debéntures Simples da Companhia Eletrobras, no
montante de R$400 milhdes, (Ix) Coordenador da 162 Emiss&do de Debéntures Simples da Companhia
Copasa, no montante de R$750 milhdes, (Ixi) Coordenador da 112 Emiss&o de Letras Financeiras da
companhia Banco RCI, no montante de R$600 milhdes, (Ixii) Coordenador da 5 Emissdo de Letras
Financeiras da companhia CNH, no montante de R$700 milhdes, (Ixiii) Coordenador da 4 Emissao de
Debéntures Simples da Companhia Eldorado, no montante de R$700 milh&es, (Ixiv) Coordenador da 182
Emissdo de Debéntures Simples da Companhia Localiza, no montante de R$1,5 bilhdo, (Ixv)
Coordenador Lider da 6% Emissdao de Debéntures Simples da Grupo NotreDame Intermédica, no
montante de R$1,2 bilh&o, (Ixvi) Coordenador da 12 Emiss&o de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da
Companhia Assai, no montante de R$1,5 bilhdo, (Ixvii) Coordenador da 42 Emissdo de Debéntures
Simples da Unido Quimica, no montante de R$600 milhdes, (Ixviii) Coordenador da 1% Emissdo de
Debéntures Simples da Holding do Araguaia, no montante de R$1,4 bilhdo, (Ixix) Coordenador da 122
Emissdo de Certificados de Recebiveis Agricolas da Companhia Piracanjuba, no montante de R$433
milhdes, (Ixx) Coordenador da 72 Emissao de Debéntures Simples da Companhia Unipar, no montante de
R$500 milhdes, (Ixxi) Coordenador da 1 Emissdo da Companhia Polpanorte, no montante de R$60
milhdes, (Ixxii) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures Simples da Companhia Pague Menos, no
montante de R$450 milhdes, (Ixxii) Coordenador da 122 Emissao de Debéntures Simples da Companhia
CCR AutoBAn, no montante de R$1,4 bilhdo, (Ixxii) Coordenador da 12 Emissdo de Certificado de
Recebiveis Imobilidrios da Companhia SuperFrio, no montante de R$100 milhdes, (Ixxiii) Coordenador
Lider da Emissédo do FIDC Tech | da Companhia Syngenta, no montante de R$600 milhdes, (Ixxiv)
Coordenador da 5 Emissdo de debéntures simples da Companhia TecBan, no montante de R$320
milhdes, (Ixxv) Coordenador da Emissao de Certificados de Recebiveis Agricolas da companhia BASF, no
montante de R$370 milhdes.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no ltem 3.3.2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, sdo descritos abaixo as
relagdbes da Companhia com os Coordenadores, incluindo as empresas dos respectivos grupos
econdmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sao vinculadas a Oferta e/ou a Emisséo e n&o ha, na
data deste Prospecto, quaisquer operagdes celebradas entre a Companhia e os Coordenadores
e/lou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos que estejam
vinculadas a Oferta e/ou a Emissao.

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econémico possui
relacionamento com a Companhia e a Fiadora, conforme descrito abaixo:

Fiancas prestadas a (i) Raizen Energia S/A ou com seu aval, no valor de, aproximadamente,
R$16,753 milhdes e vencimento indeterminado a taxa de 1,30% a.a. na data base de 15 de
dezembro de 2021;

Operagdes de Contrato de Energia em Mercado Livre com a WX ENERGY
COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA no valor de, aproximadamente, R$8,748 milhdes
contratadas entre 15 de outubro de 2021 e 08 de novembro de 2021 e ultimo vencimento em
09 de janeiro de 2023, na data base de 15 de dezembro de 2021;

Empréstimos concedidos no dmbito de FINAME & 1) Raizen Energia S/A (i) com aval da
Raizen S/A e alienagdo fiduciaria de bens, no valor de, aproximadamente, R$9,736
milhdes e ultimo vencimento em 15 de janeiro de 2025 as taxas de 3,5% a.a. até 6% a.a
+TJLP a.a.; 2) Raizen Paraguagu LTDA com alienagéao fiduciaria de bens, no valor de,
aproximadamente, R$2,298 milhdes e ultimo vencimento em 15 de abril de 2024 as taxas
de 3,0% a.a. até 6% a.a +TJLP a.a; e 3) Raizen Araraquara Acucar e Alcool LTDA (i) com
aval da Raizen Combustiveis S/A. e alienagdo fiduciaria de bens no valor de,
aproximadamente, R$5,889 milhdes e ultimo vencimento em 15 de novembro de 2024 as
taxas de 3,5% a.a. até 6,0% a.a +TJLP a.a. na data base de 15 de dezembro de 2021;

Empréstimos concedidos no ambito de FINEM a 1) Raizen Energia S/A com aval da
Raizen S/A e alienacdo fiduciaria de bens, no valor de, aproximadamente, R$48,520
milhdes e ultimo vencimento em 15 de janeiro de 2023 as taxa de 2,30% até 2,40% + TJLP
a.a. na data base de 15 de dezembro de 2021; 2) Raizen Centroeste Agucar e Alcool LTDA
com alienagao fiduciaria de bens e aval da Raizen S/A, no valor de, aproximadamente,
R$3,319 milhdes e ultimo vencimento em 15 de abril de 2023 as taxa de 2,40% a 3% a.a. +
TJLP a.a na data base de 15 de dezembro de 2021; 3) a Raizen Centroeste Agucar e
Alcool LTDA com alienagdo fiduciaria de bens e aval da Raizen S/A no valor de,
aproximadamente, R$7,502 milhdes e ultimo vencimento em 16 de janeiro de 2023 na data
base de 15 de dezembro de 2021; 4) a Raizen Paraguacu LTDA, com aval da Raizen
Energia S/A e Raizen S/A, no ambito de POPFLORA, no valor de, aproximadamente,
R$4,837 milhdes e ultimo vencimento em 15 de julho de 2024, na data base de 15 de
dezembro de 2021;

Operagbes de Cessdo de Crédito com a Raizen Paraguagu Ltda, totalizando R$143,010
milhdes, com vencimentos em 15 de abril de 2024 e 05 de agosto de 2026 com taxas pré de
6,53% a.a e 10,32% a.a, respectivamente, na data base de 15 de dezembro de 2021;

Operagbes de Swap: 1) Com a Raizen Energia S.A i) notional aproximado de R$199,600
milhdes, passivo a IPCA + 3,48% a.a. x CDI + 0,6% a.a, com inicio em 28 de novembro de
2019 e vencimento em 16 de novembro de 2029; e ii) USD 50 milhdes, passivo a 99,5% CDI x
Libor + 1,25% a.a., a termo, com inicio em 03 de dezembro de 2018 e vencimento em 22 de
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agosto de 2024, ambas com aval da Raizen S/A, na data base de 15 de dezembro de 2021. 2)
Com a Raizen S.A — notional aproximado de R$281,345 milhdes, passivo a USD + 2,62% a.a,
com inicio em 02 de dezembro de 2021 e vencimento em 02 de dezembro de 2026, com aval
da Raizen Energia S.A na data base de 15 de dezembro de 2021;

e Operacao de Termo de Moedas com a Raizen Energia S.A, sendo i) (EUR x USD) notional
total de, aproximadamente, R$391,45 milhées, com inicio entre 31 de agosto de 2021 e 10 de
dezembro de 2021 e vencimento entre 02 de janeiro de 2023 e 28 de margo de 2024; ii) (PRE
x USD) notional total de, aproximadamente, R$923,635 milhdes, com inicio entre 30 de agosto
de 2021 e 25 de novembro de 2021 e vencimento entre 03 de janeiro de 2022 e 03 de abril de
2024; iii) (USD x PRE) notional total de, aproximadamente, R$5,574 bilhdes, com inicio entre
24 de fevereiro de 2021 e 26 de novembro de 2021 e vencimentos entre 03 de janeiro de 2022
e 31 de margo de 2025; iv) (USD x EUR) notional total de, aproximadamente, R$133,127
milhdes, com inicio entre 25 de novembro de 2021 e 09 de dezembro de 2021 e vencimentos
em 03 de janeiro de 2022 na data base de 15 de dezembro de 2021;

e Operagédo de Trava (USD X BRL) com valor notional de, aproximadamente, R$282,305
milhdes, celebrado pela Raizen Energia S.A, com inicio em 25 de novembro de 2021 e
vencimento em 01 de abril de 2022, na data base de 15 de dezembro de 2021.

e Operagdo de Debentures encarteirada (RESA14) em Balangco no volume de R$199,600
milhdes com saldo de R$231,781 em 15 de dezembro de 2021. Inicio em 15 de novembro de
2019 e vencimento em 15 de novembro de 2029 a taxa de IPCA + 3,5390% a.a

e O Grupo Raizen possui contrato de Sispag com a volumetria de, aproximadamente, R$562
milhdes média/més em 15 de dezembro de 2021.

e Operacdes de CRA encarteiradas em Balango no volume aproximado de R$11,340 milhdes em
15 de dezembro de 2021. Inicios em 15 de marco de 2019 e 15 de julho de 2019, com
vencimentos em 15 de marco de 2026 e 16 de julho de 2029 as taxas de IPCA + 3,6020% a.a
e IPCA + 4,04 % a.a.

A Companhia e/ou sociedades controladas pela Companhia efetuam esporadicamente operagbes
de derivativos com o Coordenador Lider ou sociedades do seu grupo econdmico. Devido a
natureza desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminacdo de remuneragao a favor do
Coordenador Lider ou sociedades do seu grupo econdémico, sendo que o Coordenador Lider
podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operagdes.

A Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderdo, no futuro, vir a contratar o
Coordenador Lider e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econémico para celebrar acordos,
em condicbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacado de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
relacionadas com a Companhia ou sociedades controladas pela Companhia.

Ademais, sociedades integrantes do grupo econdémico do Coordenador Lider e fundos de
investimento administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente
realizaram negociagbes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia diretamente ou por meio
de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, em todos os
casos, consistiram em operagdes em bolsa de valores a pregos e condi¢gdes de mercado.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econdmico n&o participaram em ofertas
publicas de valores mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 meses que antecederam o
pedido de registro da presente Oferta.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
"Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores” na pagina 92 deste Prospecto,
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nao ha qualquer remuneracao a ser paga pela Companhia ao Coordenador Lider ou sociedade de
seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
conflito de interesse referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria na
Oferta. A Companhia declara que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
grupo econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBl e seu respectivo conglomerado econémico possui
relacionamento com a Companhia e a Fiadora, conforme descrito abaixo:

Crédito:
Raizen S.A.:

e Convénio de Antecipacdo a Fornecedores com saldo devedor de R$4.065.046.404,00
(data base 01/02/2022), entre a Raizen S.A. e suas subsidiarias com a Petrobras.
Garantia: Clean. Taxa: entre 0,80%a.m e 0,90%a.m.

e Fiangas judiciais no valor total de R$169.070.890,00 (data base 01/02/2022), com a Raizen
S.A como afiangada, prazo indeterminado, contratadas entre Fev/98 e Out/19. Garantia:
Nota promissdria e clean. Taxa: entre 0,50%a.a e 1,00%a.a.

e ACC (Adiantamento sobre Contrato de Cambio), no valor de R$205.260.000,00 (data base
01/02/2022) com inicio em Jun/21 e vigente até Mar/22. Garantia: Aval Raizen Energia.
Taxa: entre 0,80% a.a e 0,90% a.a.

e Reciprocidade:
Cobrancga: R$1.843.458,00
CDB: R$8.725.251,00
Deposito a vista: R$14.540.269,00
Raizen Energia:

e Fiancas judiciais no valor total de R$117.383.893,00 (data base 01/02/2022), com a Raizen
Energia S.A como afiangada, prazo indeterminado, contratadas entre Jun/10 e Jun/12.
Garantia: Clean. Taxa: entre 1,20%a.a e 2,00%a.a.

e Operagdes de CPR contratada pela Raizen Energia S.A, no valor de R$1.017.107.667,00
(data base 01/02/2022) com inicio em Nov/19 e vencimento em Nov/29. Garantia: Aval
cruzado entre Raizen S/A e a Raizen Energia S/A. Taxa: entre 110% CDI e 115% CDI.

e Reciprocidade:

CDB: R$39.988.359,00
Petroleo Sabba S.A:
e Fiancas judiciais com saldo devedor de R$79.181.736,00 (data base 01/02/2022), com a

Petroleo Sabba S.A, prazo indeterminado, contratadas entre Dez/06 e Mai/12. Garantia:
Clean. Taxa: Entre 0,70%a,a e 0,80%a.a.
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e Reciprocidade:
Deposito a vista: R$5.378.386,00
Raizen Paraguagu Ltda:

e Fianga no valor de R$20.897.591,00 (data base 01/02/2022), com a Raizen Paraguacu
Ltda, prazo indeterminado, contatada em out/10. Garantia: Clean. Taxa: entre 1,80% a.a. e
2,00% a.a.

Biosev Bioenergia S.A:
¢ Reciprocidade:
Cobrancga: R$89.190.891,00
Deposito a vista: R$9.653.854,00
Biosev S.A:
e Reciprocidade:
Deposito a vista: R$1.691.417,00
WX Energy Comercializadora de Energia Ltda.
e Reciprocidade:

Deposito a vista: R$2.017.927,00

Servicos:

e Seguros: Seguro de saude / Dental / Patrimonial
e Previdéncia: Gestao de fundos na BRAM

A Companhia e/ou sociedades controladas pela Companhia efetuam esporadicamente operagdes
de derivativos com o Bradesco BBI ou sociedades do seu grupo econémico. Devido a natureza
desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminagéao de remuneragao a favor do Bradesco BBI
ou sociedades do seu grupo econdmico, sendo que o Bradesco BBI podera averiguar ao término
destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operagdes.

A Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderdo, no futuro, vir a contratar o
Bradesco BBI e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico para celebrar acordos, em
condigdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
relacionadas com a Companhia ou sociedades controladas pela Companhia.

Ademais, sociedades integrantes do grupo econémico do Bradesco BBI e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociacdes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia diretamente ou por meio de fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, em todos os casos,
consistiram em operagdes em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Bradesco BBI atuou como coordenador da oferta publica de agdes

da Raizen S.A., sociedade controladora da Companhia, recebendo R$6.725.612,62 a titulo de
comissionamento e R$1.731.995,61 a titulo de fee de estabilizagao.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
"Contrato de Distribuigdo — Comissionamento dos Coordenadores" na pagina 92 deste Prospecto,
nao ha qualquer remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBl ou sociedade de seu
conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuagdo do Bradesco BBI como instituigao intermediaria na Oferta. A Companhia
declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Companhia e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o Safra

Na data deste Prospecto Preliminar, o Safra e seu respectivo conglomerado econdmico € credor da
a Companhia nas operacgdes financeiras destacadas abaixo:

Empréstimos e Financiamentos

Tipo de Operagao: BNDES Automatico (FINEN)

¢ Data de Inicio do primeiro contrato: 21/06/2018
e Data de Vencimento: 15/07/2030

e Taxa de Juros: Pré-Fixada 6,50% a.a.
¢ Saldo Total em aberto em 31/12/2021: R$11.582.853,75

Tipo de Operagao: BNDES Automatico (FINEN)

e Data de Inicio do primeiro contrato: 01/08/2018
¢ Data de Vencimento: 15/08/2030

e Taxa de Juros: Pré-Fixada 6,00% a.a.
¢ Saldo Total em aberto em 31/12/2021: R$11.498.760,00

Tipo de Operagao: CDB

¢ Data de Inicio do primeiro contrato: 09/18/2021
e Data de Vencimento: 07/02/2022

e Taxa de Juros: 103,25% CDI
¢ Saldo Total em aberto em 31/12/2021: R$72.078.468,75

Tipo de Operacgao: CDB

o Data de Inicio do primeiro contrato: 17/11/2021
¢ Data de Vencimento: 17/05/2022

e Taxa de Juros: 101,5% CDI
¢ Saldo Total em aberto em 31/12/2021: R$404.178.760,00

Tipo de Operagao: CDB

¢ Data de Inicio do primeiro contrato: 11/10/2021
e Prazo dos contratos: 11/10/2022

e Taxa de Juros: 100,5% CDI
¢ Saldo Total em aberto em 31/12/2021: R$41.942.568,94
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Tipo de Operagao: Debénture Incentivada

¢ Data de Inicio do primeiro contrato: 15/11/2019
¢ Prazo dos contratos: 15/11/2029

e Taxa de Juros: IPCA+ 3,5390% a.a.
e Saldo Total em aberto em 31/12/2021: R$217.458.792,84

Tipo de Operagao: Debénture Incentivada

¢ Data de Inicio do primeiro contrato: 15/06/2020
¢ Prazo dos contratos: 15/06/2030

e Taxa de Juros: IPCA+ 5,8000% a.a.
¢ Saldo Total em aberto em 31/12/2021: R$41.942.568,94

Tipo de Operagao: CRA

¢ Data de Inicio do primeiro contrato: 15/06/2020
¢ Prazo dos contratos: 15/06/2027

e Taxa de Juros: IPCA+ 5,40% a.a.
¢ Saldo Total em aberto em 31/12/2021: R$115.285.748,04

Tipo de Operagao: CRA

¢ Data de Inicio do primeiro contrato: 15/06/2020
¢ Prazo dos contratos: 17/06/2030

e Taxa de Juros: IPCA+ 5,80% a.a.
¢ Saldo Total em aberto em 31/12/2021: R$106.341.495,42

Derivativos (Box, Swap, NDF)
Tipo de Operagao: NDF

e Data de Inicio do contrato: 10/08/2021

e Data do Vencimento: 01/11/2023
¢ Notional em 31/12/2021: R$50.823.840,01

Tipo de Operagao: Swap

e Data de Inicio do contrato: 28/11/2019

e Data do Vencimento: 16/11/2029
e Notional em 31/12/2021: R$199.600.000,00

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do relacionamento descrito acima, o Safra, na
data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém quaisquer tipos de relagbes societarias ou ligagbes
contratuais relevantes com a Companhia.

A Companhia e/ou sociedades controladas pela Companhia efetuam esporadicamente operag¢des
de derivativos com o Safra ou sociedades do seu grupo econémico. Devido a natureza desses
contratos de derivativos, ndo ha predeterminagcido de remuneragéo a favor do Safra ou sociedades
do seu grupo econdmico, sendo que o Safra podera averiguar ao término destes contratos ganho
ou perda decorrentes de tais operagoes.
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N&o obstante, o Safra poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Companhia,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento,
podendo a Companhia vir a contratar com o Safra ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a
condugdo das atividades da Companhia, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a contratagdo da Companhia.

Ademais, sociedades integrantes do grupo econdmico do Safra e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagdes de valores mobiliarios de emissdao da Companhia diretamente ou por meio de fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, em todos os casos,
consistiram em operagdes em bolsa de valores a precos e condigcdes de mercado.

Nos ultimos 12, o Safra participou como coordenador da oferta publica inicial de ag¢des da
Raizen S.A., controladora da Companhia. Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da
Oferta, conforme previsto na se¢éo "Contrato de Distribuigdo — Comissionamento da Oferta" na
pagina 92 deste Prospecto, nao ha qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela Companhia ao
Safra ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto Preliminar, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
conflito de interesse referente a atuagdo do Safra como instituicio intermediaria na Oferta. A
Companhia declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Companhia e o Safra ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o UBS BB

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o UBS BB, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém quaisquer
tipos de relagbes societarias ou ligagdes contratuais relevantes com a Companhia.

A Companhia e/ou sociedades controladas pela Companhia podem ou poderdo efetuar,
esporadicamente, operagdes de derivativos com o UBS BB ou sociedades do seu grupo
econdmico. Devido a natureza desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminagao de
remuneragéo a favor do UBS BB ou sociedades do seu grupo econbémico, sendo que o UBS BB
podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operacdes.

Nao obstante, o UBS BB podera no futuro manter relacionamento comercial com a Companhia,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusdes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento,
podendo a Companhia vir a contratar com o UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
condugdo das atividades da Companhia, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a contratagdo da Companhia.

O UBS BB e/ou quaisquer sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em
operagoes regulares a pregos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo do UBS BB e/ou das
sociedades integrantes do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da Companhia n&o atinge, e
nao atingiu nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Companhia.

O UBS BB e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram em ofertas publicas de
valores mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 meses que antecederam o pedido de registro
da presente Oferta.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
"Contrato de Distribuigdo — Comissionamento dos Coordenadores" na pagina 92 deste Prospecto,
ndo ha qualquer outra remuneragao a ser paga, pela Companhia ao UBS BB ou a sociedades do
seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuagdo do UBS BB como instituigdo intermediaria na Oferta. A Companhia
declara que, além das informacgdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Companhia e o UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre a Companhia e a XP

A XP Vista Asset Management Ltda, que faz parte do grupo econdmico da XP, através de seus
fundos sob gestdo, é titular de determinada quantidade de ag¢des da Cosan S.A. (CNPJ n°
50.746.577/0001-15), sociedade pertencente ao conglomerado financeiro da Companhia, no valor
aproximado de R$2.346.931,00.

A XP possui relacionamento comercial de prestacdo de servicos com a Companhia e com as
seguintes sociedades do grupo econbmico da Companhia: (i) Raizen S.A. (CNPJ n°
33.453.598/0001-23); (ii) Blueway Trading Importagao e Exportacdo S.A. (CNPJ n° 04.958.554/0001-
57); (iii) Biosev S.A. (CNPJ n°® 15.527.906/0001-36); (iv) Cosan S.A. (CNPJ n° 50.746.577/0001-15); e
(v) Aguassanta Investimentos S.A.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a XP atuou como coordenador da oferta publica de agdes da Raizen
S.A., sociedade controladora da Companhia.

Além do relacionamento relativo a Oferta e o descrito acima, a Companhia e sociedades controladas
pela Companhia poderao, no futuro, vir a contratar a XP e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo
econdmico para celebrar acordos, em condigbes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servigos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacgdes financeiras relacionadas com a Companhia ou sociedades controladas pela Companhia.

A XP e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar outros valores
mobiliarios (além das agdes e dos valores mobiliarios referenciados, conversiveis ou permutaveis
nas agbes) de emissao da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacao aplicavel, a
XP e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico poderao: (i) mediante a solicitagdo
de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia
(inclusive acgdes), com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissédo da
Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de
depodsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas agdes de
emissado da Companhia; (iii) realizar operac¢des destinadas a cumprir obrigagées assumidas antes
da contratagdo da XP no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Ademais, sociedades integrantes do grupo econémico da XP e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagdes de valores mobiliarios de emissao da Companhia diretamente ou por meio de fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso
tais negociagdes envolveram agdes representativas de participagdes que atingiram, nos ultimos 12
meses, 5% do capital social da Companhia, e (ii) em todos os casos, consistiram em operagdes em
bolsa de valores a precos e condigcdes de mercado.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segéo
"Contrato de Distribuigdo — Comissionamento dos Coordenadores" na pagina 92 deste Prospecto,
ndo ha qualquer remuneragdao a ser paga pela Companhia a XP ou sociedade de seu
conglomerado no contexto da Oferta.
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Com excegdo do disposto acima, além dos servigcos relacionados: (i) a presente Oferta; (ii) a
prestacdo de servicos de mesma natureza em outras emissdes; e (iii) ao eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, a XP e as sociedades de seu conglomerado econémico,
na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Companhia.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
relacionamento ou situagao entre si que possa configurar conflito de interesse referente a atuagéo
da XP como instituicdo intermediaria na Oferta. A Companhia declara que, além das informagées
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e a XP ou
qualquer sociedade de seu grupo econdémico.

Relacionamento entre a Companhia e o Santander

Na data deste Prospecto, a Companhia e/ou sociedades integrantes do seu grupo econdmico
possuem relacionamento com o Santander e demais sociedades do seu grupo econdmico,
conforme detalhado a seguir:

Raizen Energia S.A.

e Operagles de fianga contratadas pela Raizen Energia S.A., entre janeiro de 2021 e setembro
de 2021, com saldo atual de R$1.465.998,31, prazo de vencimento indeterminado e comissdes
entre 0,7% a.a. e 0,9% a.a. Essas operagdes ndo possuem nenhum tipo de garantia vinculada;

e Operacdes de fianga contratadas pela Raizen Energia S.A., entre outubro de 2012 e julho de
2014, com saldo atual de R$29.473.996,25, prazo de vencimento indeterminado e comissbes
de 1,10% a.a. Essas operagdes possuem aval da Raizen S.A;

e Operagao de fianga contratada pela Raizen Energia S.A. em maio de 2013, com saldo atual de
R$4.847.926,73, prazo de vencimento indeterminado e comissdées de 1,10% a.a. Essa
operagao nao possui nenhum tipo de garantia vinculada;

e Operacdo de BNDES FINEM, contratada pela Raizen Energia S.A. em janeiro de 2016, com
saldo atual de R$2.325.523, vencimento em janeiro de 2024 e taxa de 9% a.a. Essa operagao
possui aval da Raizen S.A;;

e Diversas operagdes de FINAME, contratadas pela Raizen Energia S.A. em janeiro de 2016,
com saldo atual de R$9.702.098,85 vencimento em janeiro de 2024 e taxa de 9% a.a. Essas
operagdes nao possuem nenhum tipo de garantia vinculada;

e Operacao de Conta Garantida contratada pela Raizen Energia S.A., em dezembro de 2021, no
valor de R$50.000.000,00 com vencimento em junho de 2022 e taxa final de CDI + 2,5% a.a.
sobre o valor utilizado. Essa operagéo ndo possui nenhum tipo de garantia vinculada.;

e Operagbes de convénio de antecipagdo para fornecedores com a Raizen Energia S.A,
contratado em margo de 2016, com volume atual de R$119.595.845,16, prazo médio de 66 dias
e taxa média entre 0,85% a.m. e 0,95% a.m. Todas as operac¢des contém aval da Raizen S.A;

e Operacdo de Interest Rates Swap com a Raizen Energia S.A., contratada em novembro de
2019, no montante de R$199.600.000,00, vencimento em novembro de 2029 e taxa final de
CDI + 0,60%. Essa operagao nao possui nenhum tipo de garantia vinculada;

e Operacao de Interest Rates Swap com a Raizen Energia S.A., contratada em margo de 2020,

no montante de R$307.627.969,83, vencimento em novembro de 2029 e taxa final de CDI -
0,42%. Essa operagéo nao possui nenhum tipo de garantia vinculada;
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Operacao de Interest Rates Swap com a Raizen Energia S.A., contratada em margo de 2020
com montante de R$251.500.000,00, vencimento em abril de 2024 e taxa final de CDI - 0,05%.
Essa operagéo ndo possui nenhum tipo de garantia vinculada;

Operacgao de Interest Rates Swap com a Raizen Energia S.A., contratada em outubro de 2020,
no montante de R$152.262.009,00, vencimento em junho de 2030 e taxa final de 114,80% do
CDI. Essa operagéo nao possui nenhum tipo de garantia vinculada;

Operagao de Swap com a Raizen Energia S.A., contratada em margo de 2021, no montante de
£336.000.000,00, vencimento em fevereiro de 2022 e preco final de USD 0,1269 / LB. Nao ha
taxas aplicaveis. Essa operagédo ndo possui nenhum tipo de garantia vinculada;

Operagao de Swap com a Raizen Energia S.A., contratada em margo de 2021, no montante de
£336.000.000,00, vencimento em abril de 2022 e preco final de USD 0,118 / LB. Nao ha taxas
aplicaveis. Essa operacao nao possui nenhum tipo de garantia vinculada;

Operagao de Swap com a Raizen Energia S.A., contratada em margo de 2021, no montante de
£336.000.000,00, vencimento em abril de 2022 e taxa final de USD 0,1189 / LB. Nao ha taxas
aplicaveis. Essa operagdo ndo possui nenhum tipo de garantia vinculada;

Operagao de Swap com a Raizen Energia S.A., contratada em margo de 2021, no montante de
£336.000.000,00, vencimento em fevereiro de 2022 e preco final de USD 0,1236 / LB. Nao ha
taxas aplicaveis. Essa operagédo ndo possui nenhum tipo de garantia vinculada;

Operagao de Foreing Exchange Derivative com a Raizen Energia S.A., contratada em margo
de 2021, no montante de US$78.172.000,00, vencimento em julho de 2021 e preco final de
USD/BRL 5,79291. Nao ha taxas aplicaveis. Essa operagdo nido possui nenhum tipo de
garantia vinculada;

Operagao de Interest Rates Swap com a Raizen Energia S.A., contratada em setembro de
2020, no montante de R$100.862.443,87, vencimento em junho de 2030 e taxa final de 134,3%
do CDI. Essa operagao nao possui nenhum tipo de garantia vinculada.

Raizen S.A.

Operacgoes de fianga contratadas pela Raizen S.A. entre janeiro de 2005 e margo de 2010,
com um saldo atual de R$142.726.450,06, prazo de vencimento indeterminado e comissdes
de 1,75% a.a. Essas operagdes ndo possuem nenhum tipo de garantia vinculada;

Operacao de Stand By Letter of Credit contratada pela Raizen Combustiveis S.A. em julho de
2021, com volume de € 11.000.000,00, vencimento em agosto de 2022 e taxa de 0,75% a.a.
Essa operagao nao possui nenhum tipo de garantia;

Operagbes de Crédito Rural, no montante de R$267.375.299,38, contratadas por
fornecedores do Grupo Raizen, entre margo de 2017 e dezembro de 2021, e que contam com
aval da Raizen Energia S.A. e da Raizen S.A. Essas operagdes possuem um prazo médio de
47 meses. As operagdes que contam com um funding de recursos obrigatérios possuem taxas
entre 4% a.a. e 9,5% a.a. enquanto as operagdes que possuem funding de recursos livres
possuem taxas entre 5,27% a.a. e 15,26% a.a.

A Companhia e/ou sociedades controladas pela Companhia efetuam esporadicamente operacbes
de derivativos com o Santander ou sociedades do seu grupo econémico. Devido a natureza desses
contratos de derivativos, ndo ha predeterminagdo de remuneracdo a favor do Santander ou
sociedades do seu grupo econdmico, sendo que o Santander podera averiguar ao término destes
contratos ganho ou perda decorrentes de tais operagoes.
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A Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderdo, no futuro, vir a contratar o
Santander e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico para celebrar acordos, em
condicbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras
relacionadas com a Companhia ou sociedades controladas pela Companhia.

Ademais, sociedades integrantes do grupo econdmico do Santander e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagdes de valores mobiliarios de emissdao da Companhia diretamente ou por meio de fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, em todos os casos,
consistiram em operagdes em bolsa de valores a precos e condigcdes de mercado.

O Santander e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram em ofertas publicas de
valores mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 meses que antecederam o pedido de registro
da presente Oferta.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segéo
"Contrato de Distribuigdo — Comissionamento dos Coordenadores" na pagina 92 deste Prospecto,
ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Santander ou sociedade de seu
conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuagcdo do Santander como instituicdo intermediaria na Oferta. A Companhia
declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Companhia e o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA, A FIADORA, OS COORDENADORES, OS
CONSULTORES, O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS
AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Companhia e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Companhia

Raizen Energia S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 11° andar, parte V
04538-132 Sao Paulo, SP
At.: Sr. Pedro Cochrane Carvalho da Silva
Tel.:(11) 97188-2571
E-mail: pedro.carvalho@raizen.com
https://ri.raizen.com.br/

Fiadora

Raizen S.A.
Avenida Almirante Barroso 81, 36° andar, sala 36B109
20031-004 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Pedro Cochrane Carvalho da Silva
Tel.:(11) 97188-2571
E-mail: pedro.carvalho@raizen.com
https://ri.raizen.com.br/

Coordenadores
Coordenador Lider Coordenador
Banco Itai BBA S.A. Banco Bradesco BBI S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 2° andar Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1.309,
04538-132 Sao Paulo, SP 10° andar
At.: Gabriel Guglielmi 04530-011 Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 3708-8301 At.: Rafael Lima
E-mail: Gabriel.guglielmi@itaubba.com Tel.: (11) 3847-5219

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas  E-mail: rafaelgarcia.lima@bradescobbi.com.br
www.bradescobbi.com.br

Coordenador Coordenador

Banco Safra S.A. UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Avenida Paulista, 2.100, 17° andar Valores Mobiliarios S.A.

01310-930 Sao Paulo, SP Av. Brg. Faria Lima, 4.440, 7° andar (parte)
At.: Tarso Tieté 04538-132 Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3175-9684 At.: Antonio Emilio Ruiz

E-mail: tarso.tiete@safra.com.br Tel.: (11) 2767-6178 / (11) 97224-8648
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de- E-mail: antonio.emilio@ubsbb.com
investimento/ofertas-publicas.htm www.ubsbb.com
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Coordenador

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.°
1.909, Torre Sul, 30° andar

04543-907 Sao Paulo, SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais /
Departamento Juridico

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: decm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
www.xpi.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

Coordenador

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041
e 2.235, 24° andar

04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Miguel Aimada Diaz

Tel.: (11) 3553-6962 / (11) 3553-9331

E-mail: miguel.diaz@santander.com.br

Consultores Legais da
Companhia

Pinheiro Guimaraes

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 14° andar
01451-000 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Francisco J. Pinheiro Guimaraes, Sra. lvie
Moura Alves e Sra. Camila Mari Ohno

Tel.: (11) 4501-5000

E-mail: fijpg@pinheiroguimaraes.com.br;
imoura@pinheiroguimaraes.com.br;
cohno@pinheiroguimaraes.com.br
www.pinheiroguimaraes.com.br

Mattos Filho Veiga Filho Marrey Jr e Quiroga
Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo SP CEP 01403-001

At.: Flavia Magliozzi

Tel.: (11) 3147-2605

E-mail: flavia.magliozzi@mattosfilho.com.br
www.mattosfilho.com.br

Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At: Sra. Marcelle Motta Santoro / Sra. Karolina Vangelotti / Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br
www.pentagonotrustee.com.br

Banco Liquidante

Itat Unibanco S.A.
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal
04344-902 Séo Paulo, SP
At.: Sra. Melissa Braga
Tel.: (11) 2740-2919
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
www.itau.com.br

Escriturador

Itati Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.500, 3° andar
04538-132 Séo Paulo, SP
At.: Sra. Melissa Braga
Tel.: (11) 2740-2919
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
www.itau.com.br
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Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes Ltda.

(Para os exercicios sociais findos em 31 de margo
de 2020 e 2019)

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6°
andar — Torre A

04711-904 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Ulysses M. Duarte Magalhaes

Tel.: (11) 3940-3133

e-mail: UMagalhaes@kpmg.com.bt
www.kpmg.com.br

Declaragdes de Veracidade das Informagdes

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
(Para o exercicio social findo em 31 de margo de
2021 e periodos de seis meses findos em 30 de
setembro de 2021 e 2020)

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1.909,
Torre Norte, 7° andar

04543-011 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Uilian Dias Castro de Oliveira

Tel.:(11) 2573-3000

E-mail: uilian.castro@br.ey.com

www.ey.com.br

A Companhia e o Coordenador Lider prestaram declaragcbes de veracidade das informagdes, nos
termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400. Estas declara¢des de veracidade estdo anexas a este

Prospecto nos Anexos G e H, respectivamente.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissédo serdo integral, unica e exclusivamente,
destinados ao Projeto de Investimento, considerado prioritario nos termos do artigo 2° da
Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Portaria do Ministério de Minas e Energia n.°11, de
3 de setembro de 2020, publicada no Diario Oficial da Unido em 4 de setembro de 2020, que
aprovou o enquadramento do Projeto de Investimento como prioritario ("Portaria"), conforme
descrito nos Prospectos e conforme detalhado abaixo:

VI

VII.

VIII.

XL

objetivo do Projeto de Investimento: projeto de investimento em infraestrutura no setor de
Producdo e Estocagem de Biocombustiveis e da sua Biomassa denominado "Projeto
Prioritario de Canaviais para Etanol n® 2"apresentado pela Companhia referente a
Manutengao da Atividade de Produgéo de Etanol, por meio do Investimento na Renovagao
de Canaviais para Cultivo da Cana-de- Agucar Destinada a Produgdo de Etanol. A
Renovagdo de Canaviais consiste em trés Etapas, quais sejam: i) Preparo do Solo; II)
Plantio; e iii) Tratos. ("Projeto de Investimento");

objetivo do Projeto de Investimento: projeto de investimento em infraestrutura no setor de
infraestrutura de petroleo, gas natural e biocombustiveis apresentado pela Companhia
referente a producéo e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa;

data de inicio do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento iniciou-se em 1 de
julho de 2019;

fase atual do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento encontra-se na fase de
plantio, investimento atrelado a producgéo de etanol no ambito da renovacao de canaviais;

data estimada para o encerramento do Projeto de Investimento: 31 de margo de 2022;

volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto de
Investimento: R$1.609.251.000,00 (um bilhdo, seiscentos e nove milhdes, duzentos e
cinzenta e um mil reais);

valor da Emissao que sera destinado ao Projeto de Investimento: R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais);

alocacdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: reembolso de gastos,
despesas ou dividas da Emissora relacionados ao Projeto incorridos em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da oferta;

utilizagdo dos recursos para reembolso: tendo em vista que o Projeto de Investimento
iniciou-se em 31 de julho de 2019, os recursos captados por meio da Emissao poderao ser
alocados para o pagamento futuro ou para o reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto de Investimento que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a
24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme previsto
na Lei 12.431;

percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto de Investimento provenientes
da Emisséao: os recursos provenientes da Emiss&o correspondem a 100% (cem por cento)
do valor total de recursos financeiros necessarios a Projeto de Investimento; e

outras fontes de recursos: recursos da Companhia.
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CAPITALIZAGAO

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total (empréstimos, financiamentos e debéntures
circulantes e nao circulantes consolidados e total do patriménio liquido consolidado) da Companhia
em 30 de setembro de 2021, indicando, (i) em bases histéricas, coluna "Histérico" em 30 de
setembro de 2021; e (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos
estimados em R$972.076.372,10 (novecentos e setenta e dois milhdes, setenta e seis mil e
trezentos e setenta e dois reais e dez centavos) provenientes da emissdo de 1.000.000 (um
milhdo) Debéntures no ambito da Oferta, com valor total bruto de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), sem considerar as Debéntures Adicionais, apés a dedugdo das comissdes e despesas
estimadas da Oferta a serem pagas pela Companhia.

As informacdes abaixo, referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas das informagdes contabeis
intermediarias consolidadas da Companhia relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de
setembro de 2021. Os investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com as sec¢bes “3.
Informacdes Financeiras Selecionadas” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de
Referéncia da Companhia, bem como com as demonstragbes financeiras consolidadas e
informagdes trimestrais da Companhia, as quais foram incorporados por referéncia ao presente
Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na secao “Documentos e Informacgdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia”, na pagina 25 deste Prospecto.

Em 30 de setembro de 2021

Histérico % do total Ajustado®? % do total

(em R$milhares)
Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures — Circulante ............ccocceeee. 2.162.112 8,2% 2.162.112 8,0%
Empréstimos, Financiamentos e

Debéntures — Nao Circulante.................. 13.596.239 51.9% 14.568.315 53,6%
Patrimonio Liquido ..........cccceeieeeeeeeenne. 10.461.075 39,9% 10.461.075 38,5%
26.219.426 100,0% 27.191.502 100,0%

Capitalizagio Total”

() A capitalizagéo total corresponde & soma dos valores referentes a empréstimos, financiamentos e debéntures circulantes e nzo
circulantes consolidados e total do patriménio liquido consolidado em 30 de setembro de 2021.

@ Ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados de R$972.076.372,10 (novecentos e setenta e dois milhdes, setenta e
seis mil e trezentos e setenta e dois reais e dez centavos) provenientes da emissao de 1.000.000 (um milhdo) Debéntures, com valor total
bruto de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) no ambito da Oferta, sem considerar as Debéntures Adicionais, apos a deducédo das
comissdes e despesas estimadas da Oferta no montante total de R$27.923.627,90 (vinte e sete milhGes, novecentos e vinte e trés mil e
seiscentos e vinte e sete reais e noventa centavos), a serem pagas pela Companhia. Para mais informagdes acerca dos custos estimados da
Oferta, veja a segao "Custos Estimados de Distribuigao", na pagina 94 deste Prospecto.

Para mais informagdes relacionadas a capitalizagcao da Companhia, ver segcado "10.1
Comentarios dos Diretores — Condi¢cdes Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de
Referéncia e as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019, suas respectivas notas
explicativas, e informagdes contabeis intermediarias referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de setembro de 2021, incluindo suas respectivas notas explicativas, cujo
acesso esta indicado na Se¢ao "Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto
por Referéncia"” na pagina 25 deste Prospecto.

146



CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA COMPANHIA

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019, suas respectivas notas explicativas, e as
informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia relativas aos
periodos de seis meses findos em 30 de setembro de 2021 e 2020, bem como suas respectivas
notas explicativas, cujo acesso esta indicado na Segéo "Documentos e Informagdes Incorporados
a este Prospecto por Referéncia" na pagina 25 deste Prospecto.

Os Administradores da Companhia, com base em analise dos indicadores de desempenho e da
geragao operacional de caixa da Companhia, entendem que a Companhia possui plenas condi¢des
para honrar as obrigagdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures,
bem como para continuar expandindo suas operagbes, embora ndo possam garantir que tal
situacdo permanecera igual. De acordo com os Administradores da Companhia, sua geragdo de
caixa Ihe confere margem de conforto para honrar todas as obrigagdes de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa consolidados das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento da Companhia nos periodos de seis meses findos em 30 de setembro de 2021 e
2020 e nos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019, e estao
apresentados na tabela a seguir:

Periodo de seis
meses findo Periodo de seis  Exercicio social Exercicio social Exercicio social
em meses findo em encerrado em encerrado em encerrado em
Em milhares de R$ 30.09.2021 30.09.2020 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2019

Caixa liquido gerado

pelas (utilizado nas) (730.203) (3.507.965) 2.973.746 4.340.468 2.636.573
atividades operacionais...
Caixa liquido gerado
pelas (utilizado nas) nas
atividades de
investimentos ..................
Caixa liquido gerado
pelas (utilizado nas) nas
atividades de
financiamentos................
Aumento (redugao) de
caixa e equivalentes de 791.386 (4.833.637) (2.578.398) 2.472.331 (284.381)

(1.160.146) (939.827) (2.719.134) (1.806.733) (2.526.043)

2.681.735 (385.845) (2.833.010) (61.404) (394.911)

Para mais informagdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Companhia, ver secdo "10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢des Financeiras/Patrimoniais" do
Formulario de Referéncia e as demonstrac¢des financeiras consolidadas da Companhia referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019, suas respectivas notas
explicativas, e informagdes contabeis intermediarias referentes ao periodo de seis meses findo em
30 de setembro de 2021 e 2020, incluindo suas respectivas notas explicativas, cujo acesso esta
indicado na Secao "Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia" na
pagina 25 deste Prospecto.
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ANEXOS
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ANEXO A - ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA COMPANHIA
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ESTATUTO SOCIAL DA RAIZEN ENERGIA S.A.

CAPITULO | - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E PRAZO DE DURACAO

Artigo 1° - A RAIZEN ENERGIA S.A. é uma Companhia por acdes regida pelo presente
Estatuto e pelas disposi¢oes legais que |he forem aplicaveis, em especial pela Lei Federal
n°® 6.404/76 (“LSA”).

Artigo 2° - A Companhia tem por objeto: (i) a producao, venda e comercializagao de agucar
de cana-de-acgucar e seus subprodutos, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil;
(ii) a producao de etanol de cana-de-agucar e de subprodutos do etanol, dentro ou fora da
Republica Federativa do Brasil, sua venda nos paises onde sao produzidos pela
Companhia e sua comercializagado dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil; (iii) o
desenvolvimento e licenciamento de tecnologia relativa a produgao de agucar de cana-de-
agucar, seus subprodutos e etanol (ndo apenas a partir da cana-de-agucar) dentro ou fora
da Republica Federativa do Brasil; (iv) a producao e venda, nas instalagbes da Companhia,
de vapor e eletricidade gerados a partir de insumos e subprodutos do processo de
producado de cana-de-agucar, de matérias primas usadas para essa cogeracao e de
quaisquer produtos derivados resultantes dessa cogeracao; (v) o investimento em, e a
operagéao de, infraestrutura logistica relativa a agucar de cana-de-agucar ou a etanol (ndo
apenas a partir da cana-de-agucar), incluindo dutos no Brasil e nos demais paises em que
a Companhia produza agucar de cana-de-acucar, etanol ou seus subprodutos; (vi) o
transporte de passageiros e de carga, incluindo transporte de passageiros e mercadorias
sobre a agua; (vii) a exploracao agricola de terra de propriedade da Companhia ou de
terceiros; (viii) a importagéo, exportacao, manejo, comercializagao, produg¢ao, depdsito ou
transporte de fertilizantes e outras matérias primas agricolas; (ix) a administracao de bens
imoveis e moveis, incluindo arrendamento, recebimento, locagcdo e empréstimo de
quaisquer bens e equipamentos em geral; (x) a prestagao de servigos técnicos relativos as
atividades acima mencionadas; (xi) a participacdo acionaria em outras companhias; (xii) a
atividade de navegacao de cabotagem, interior de travessia, fluvial e lacustre; (xiii) o
desenvolvimento de pesquisas, inclusive com organismos geneticamente modificados e o
desenvolvimento e produgao de biocombustiveis e materiais bioquimicos e bioldégicos com
a utilizacao de organismos geneticamente modificados; (xiv) a importagdo e exportagéo de
materiais necessarios a atividade acima descrita no item (xiii) acima, inclusive a importacao
e exportagao de organismos geneticamente modificados.

Artigo 3° - A Companhia tem sede e foro no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4100, 11° andar, parte V, Itaim Bibi — CEP 04538-
132.

Paragrafo Unico — A Companhia podera, mediante aprovagao da Diretoria, abrir, transferir
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elou extinguir filiais, agéncias, depositos, escritérios e outros estabelecimentos em
qualquer parte do territério nacional ou do exterior.

Artigo 4° - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO Il — CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5° - O capital social, inteiramente subscrito e integralizado, € de
R$11.766.353.969,58 (onze bilhdes, setecentos e sessenta e seis milhdes, trezentos e
cinquenta e trés mil, novecentos e sessenta e nove reais e cinquenta e oito centavos),
dividido em 13.120.614.595 (treze bilhdes, cento e vinte milhdes, seiscentas e quatorze
mil, quinhentas e noventa e cinco) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro - As agdes sdo indivisiveis em relagdo a Companhia.

Paragrafo Segundo - Cada acgao ordinaria dara direito a um voto nas assembleias gerais
da Companhia.

Paragrafo Terceiro - A Companhia podera criar reservas de capital, de acordo com as
disposicoes aplicaveis da LSA, observando-se que qualquer capitalizacdo de tais reservas
devera ser feita sem a emissao de novas acoes.

Artigo 6° - A Companhia podera, mediante autorizagdo da Assembleia Geral, adquirir
acdes de sua propria emissdo para cancelamento ou manutencao em tesouraria para
posterior alienacdo, de acordo com as disposigdes legais aplicaveis.

Artigo 7° - Nos termos de planos especificos aprovados em Assembleia Geral, a
Companhia podera outorgar opgbes de compra de agbes a seus administradores e
empregados, bem como a administradores e empregados de Companhias por ela
controladas.

CAPITULO lil - ORGAOS DA COMPANHIA

Artigo 8° - Os ¢6rgaos da Companhia sédo (i) a Assembleia Geral, (i) o Conselho de
Administragao e (iii) a Diretoria.

Paragrafo Primeiro - Os administradores da Companhia serdo dispensados de prestar
caucgao em garantia de sua gestao.

Paragrafo Segundo - A remuneracgao global do Conselho de Administracéo e da Diretoria
sera estabelecida anualmente pela assembleia geral, e 0 Conselho de Administragéo sera
responsavel pela alocagao, estrutura e distribuicdo dessa remuneragao entre os membros
do Conselho de Administragao e da Diretoria.
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Paragrafo Terceiro - Os membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria serdo
investidos em seus cargos mediante assinatura de termo de posse nos respectivos Livros
de Atas dos 6rgaos para os quais forem eleitos, e permanecerao em seus cargos até a
investidura dos respectivos sucessores.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 9° - A Companhia realizara assembleia geral ordinaria dentro dos quatro primeiros
meses apos o término de cada exercicio social, e assembleia geral extraordinaria sempre
que convocada de acordo com este Estatuto Social.

Paragrafo Unico - As acionistas poderdo ser representadas na assembleia geral por
procurador que atenda aos requisitos previstos na LSA.

Artigo 10 - A convocacéo sera feita pelo Presidente do Conselho de Administracdo, com
no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da data em que se realizara a Assembleia Geral,
nao havendo quérum para a instalacdo da assembleia, uma segunda convocagao sera
feita, com no minimo 8 (oito) dias de antecedéncia.

Paragrafo Primeiro - As formalidades de convocagao serdo dispensadas se todas as
acionistas estiverem presentes na assembleia geral.

Paragrafo Segundo — Salvo nos casos em que a LSA exige maior quérum de presenca,
a assembleia geral sera instalada, em primeira convocag¢ao, com a presenca de acionistas
representando pelo menos 25% do capital votante da Companhia e, em segunda
convocagao, com a presenca de qualquer numero de acionistas.

Artigo 11 - A assembleia geral, convocada e realizada de acordo com a LSA e este
Estatuto Social, sera presidida pelo Presidente do Conselho de Administracdo, ou por
qualquer pessoa por ele indicada. O Presidente escolhera um secretario dentre os
presentes.

Artigo 12 - A assembleia geral deliberara sobre todas as matérias previstas na lei aplicavel
e neste Estatuto Social.

Artigo 13 - As matérias submetidas a aprovagcéo da Assembleia Geral, seja em primeira
ou segunda convocacgao, serdo aprovadas de acordo com o0 quérum necessario previsto
neste Estatuto Social, na LSA ou no Acordo de Acionistas.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 14 - A Companhia tera um Conselho de Administragdo composto por 3 (trés)
membros, sendo um deles o Presidente do Conselho de Administracao, todos eleitos em
assembleia geral por um mandato de 3 (trés) anos, permitida a reeleicéo, de acordo com
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os termos deste Estatuto Social.

Paragrafo Unico - Em caso de renuncia, falecimento, aposentadoria, destituicao ou
invalidez permanente de qualquer membro do Conselho de Administracdo, incluindo o
Presidente, devera ser convocada uma assembleia geral para a eleicdo do substituto. O
substituto ficara no cargo pelo prazo remanescente de mandato do membro que foi
substituido.

Artigo 15 - As reunides do Conselho de Administragdo serdo realizadas sempre que
necessario, sendo convocadas pelo Presidente do Conselho de Administracdo, sempre
que o Presidente considerar necessario, ou a pedido de qualquer membro do Conselho de
Administracao.

Paragrafo Primeiro — Todas as reunides do Conselho de Administracao serdo convocadas
por aviso com pelo menos10 (dez) dias uteis de antecedéncia ou (ii) 3 (trés) dias uteis de
antecedéncia para reunides nas quais 2 (dois) membros ou o Presidente justificadamente
considerem que o(s) assunto(s) a ser(em) discutido(s) possui/possuem natureza comercial
urgente. O aviso devera conter o horario, dia, local e a pauta da reuniao, anexando-se
copias, quando possivel, de documentos e propostas a serem consideradas ou discutidas.
O aviso de reuniao do Conselho de Administragcao sera considerado devidamente dado a
um determinado membro do Conselho de Administracdo se enviado por escrito ou por
meios eletrénicos, em qualquer caso ao seu ultimo endereco conhecido ou a qualquer outro
endereco informado por ele a Companhia.

Paragrafo Segundo - Sera dispensada a convocagao caso todos os membros do
Conselho de Administragao estejam presentes na reunido. Um membro do Conselho de
Administracdo ou um de seus comités podera dispensar a exigéncia de aviso tanto para
situacdes futuras quanto retrospectivamente.

Paragrafo Terceiro — As reunides do Conselho de Administracao ser&o instaladas com a
presenca da maioria de seus membros, incluindo-se nessa contagem os membros
devidamente representados por procuragao, de acordo com o Paragrafo Quinto abaixo.

Paragrafo Quarto - As reunides do Conselho de Administragéo serao realizadas na sede
da Companhia ou em outro lugar acordado pelo Conselho de Administragéo, e presididas
pelo Presidente do Conselho de Administragdo. Os membros do Conselho poderao
participar das reunides do Conselho de Administracdo por teleconferéncia, sendo tal
participacao considerada presenca fisica na reuniao.

Paragrafo Quinto — Qualquer membro do Conselho de Administragdo podera nomear
outro membro do Conselho, que assim o aceite, sem a necessidade de aprovacao dos
demais membros do Conselho de Administracao, para participar das reunides e nelas votar
como procurador do membro que o nomeou, desde que esse formalize seu voto, por
escrito, imediatamente apds a reuniao em que o voto foi proferido por seu procurador,

156



sendo tal voto registrado no Livro de Atas das Reunides do Conselho de Administragao.

Paragrafo Sexto - As reunides do Conselho de Administracdo serao registradas em ata
lavrada no respectivo livro societario. Os membros do Conselho de Administragcao que
participaram de uma reunidao do Conselho na forma prevista no Paragrafo Quarto acima
devem assinar a respectiva ata e envia-la para a Companhia como cépia digital ou por fac-
simile, comprometendo-se a assinar a cépia original registrada no Livro de Atas das
Reunides do Conselho de Administragcao na primeira ocasiao em que estiverem presentes
na sede da Companhia.

Artigo 16 - Sem prejuizo das demais matérias previstas em lei e neste Estatuto, é da
competéncia do Conselho de Administragdo: (i) eleger e destituir os membros da Diretoria
e fixar suas atribuicdes; (ii) fixar os honorarios globais ou individuais dos membros da
Diretoria e a alocacao da remuneracao entre os mesmos, assim como a remuneracao dos
membros do Conselho Fiscal, se instalado; (iii) aprovar a prestacdo de garantias reais ou
pessoais de qualquer natureza pela Companhia ou de qualquer de suas controladas a
obrigagdes de terceiros, de qualquer valor, ficando dispensada a prévia aprovagéo quando
(a) tratar-se de prestacao de fianga em contrato de locacao para moradia de funcionario ou
diretor; e (b) quando o terceiro for empresa do mesmo grupo econémico da Companhia;
(iv) recomendar a assembleia geral a aprovagao do relatério da administragéo, as contas
apresentadas pela Diretoria e as demonstracdes financeiras anuais e/ou intermediarias,
bem como a destinagéo do lucro liquido de cada exercicio; (v) recomendar a declaragéo
de dividendos intermediarios e intercalares, bem como juros sobre o capital préprio nos
termos da LSA e da legislacao aplicavel; (vi) nomear e destituir os auditores independentes
da Companbhia; (vii) aprovar a rescisao ou alteragbes substanciais em planos ou acordos
de pensao ja existentes ou outros beneficios empregaticios ou pds-emprego para qualquer
empregado ou diretor da Companhia ou de quaisquer de suas controladas; (viii) aprovar a
oneracao, venda, cessao, transferéncia, transmissao, arrendamento, anulagao ou, de outra
forma, alienacao de qualquer propriedade ou bem da Companhia ou de quaisquer de suas
controladas fora do curso normal dos negdcios (incluindo qualquer deciséo relacionada a
fusao, incorporacao ou combinagdo semelhante envolvendo a Companhia), através de
uma unica operagao ou uma série de operacdes relacionadas, qualquer que seja o valor
envolvido; (ix) aprovar a aquisicao, direta ou indireta, de qualquer negécio ou empresa, ou
participacao societaria neles, seja por meio de fusdo, compra de ativos ou de capital social
ou qualquer outra forma de aquisicdo, através de uma uUnica operagao ou uma série de
operacgdes relacionadas, ou celebrar qualquer parceria ou joint venture, envolvendo a
Companhia ou qualquer de suas Controladas, inclusive participacdo em acordos de
acionistas e qualquer aditamento a acordos de acionistas dos quais a Companhia ou
qualquer de suas controladas seja parte, qualquer que seja o valor envolvido; (x) exceto
em situacao de emergéncia para prote¢ao da vida ou de propriedades ou conforme previsto
em orgamento de capital vigente, aprovar a realizagado de um dispéndio de capital unico da
Companhia ou de quaisquer de suas controladas, caso tal dispéndio seja em valor, em
uma operacao ou uma série de operacdes relacionadas dentro do mesmo exercicio,
superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
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moedas), sendo o valor de tal dispéndio corrigido para fins de calculo para levar em
consideragdo todos e quaisquer passivos assumidos associados a tal dispéndio; (xi)
aprovar a assinatura e entrega de qualquer contrato, documento, instrumento ou outro
compromisso pela Companhia ou quaisquer de suas Controladas fora do curso normal dos
negocios e que estabeleca o pagamento de, ou cumprimento em relagcao a, qualquer valor
individual ou agregado (em qualquer ano civil) superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) (ou seu equivalente em outras moedas); (xii) aprovar a celebragao, rescisao,
aditamento ou vetar a renovacao automatica de qualquer contrato entre a Companhia ou
quaisquer de suas Controladas e qualquer parte relacionada a uma sociedade coligada
aos grupos econdmicos Shell e Cosan, excetuando-se as empresas do Grupo Raizen; (xiii)
aprovar a constituicdo de qualquer gravame sobre ou a emissao de quaisquer valores
mobiliarios ou quaisquer opgoes relativas a valores mobiliarios de emissdo da Companhia
ou acdes, ou instrumentos conversiveis em, ou permutaveis por quaisquer acgdes da
Companhia ou de suas Controladas, a ndo ser que (a) seja dada a cada acionista a
oportunidade razoavel de participar de qualquer uma de suas operagcées em base pro rata
e (b) tal operacado esteja sendo efetuada em uma base que avalie essa Companhia
tomando como base o valor de mercado; (xiv) aprovar a celebracdo de contratos, pela
Companhia ou por qualquer de suas controladas, relativos a mercadorias e servicos no
curso normal dos negécios quando tal contrato envolver valor superior a R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), exceto contratos de
compra, venda, transporte e armazenamento de cana-de-agucar, agucar, etanol e outros
produtos combustiveis e insumos inerentes a consecugao do objeto social da Companhia,
bem como contratos de arrendamento e de parceria agricolas, cuja aprovagao do Conselho
de Administragdo néo seja exigida por outras disposigbes deste Estatuto; (xv) aprovar
limites ou concessodes de crédito pela Companhia ou por qualquer de suas controladas, a
qualquer cliente em um valor acima de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas); (xvi) aprovar qualquer aditamento, modificagéo, renuncia
de direito, exercicio de direitos ou medidas legais, declaracdo de inadimpléncia, decisao
de inadimplemento, término ou rescisao de quaisquer contratos, documentos, instrumentos
ou outro compromisso da Companhia ou qualquer de suas controladas que sejam
relevantes, qualquer que seja o valor envolvido; (xvii) tomar qualquer decisao de incorrer
em endividamento por empréstimo (ou garantir o pagamento ou cumprimento de
obrigagdes de qualquer outra pessoa, com excec¢ao de suas subsidiarias e controladas,
bem como da empresa Raizen S.A. e respectivas subsidiarias e controladas), por meio de
uma unica operagao ou de uma série de operacoes relacionadas, incluindo, sem limitagao,
0 acordo, a concessao, o alargamento ou a reorganizacao de qualquer financiamento para
a Companhia ou qualquer de suas subsidiarias ou para outras atividades ou qualquer
refinanciamento ou financiamento adicional a eles relacionados, quando tal divida for em
um montante superior a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas); e (xviii) tomar qualquer decisdo para a Companhia ou
qualquer de suas controladas pré-pagar qualquer divida, em um montante superior a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
exceto pré-pagamentos obrigatorios previstos nos termos de qualquer financiamento,
através de uma unica operacao ou de uma série de operacgoes relacionadas.
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Paragrafo Unico - Para evitar duvidas, a celebragao, alteragdo ou renovagao de
operacodes envolvendo derivativos no curso regular dos negécios da Companhia nao
estara sujeita a aprovagédo do Conselho de Administragdo desde que de acordo com
politica previamente aprovada por este.

CAPITULO VI — DIRETORIA

Artigo 17 - A Diretoria, cujos membros deverao residir na Republica Federativa do Brasil,
sera eleita pelo Conselho de Administracdo e sera composta por pelo menos 3 (irés)
membros, que deverao incluir pelo menos: o diretor presidente (“Diretor Presidente”), o
diretor financeiro e de relagbes com investidores (“Diretor Financeiro e de Relagbes com
Investidores”), e sendo os demais nomeados “Diretores sem designacgao especifica”.

Paragrafo Primeiro — Os membros da Diretoria (que n&o o Diretor Presidente) terdo prazo
de mandato de até 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleicdo em ambos os casos.

Paragrafo Segundo — Durante o periodo de auséncia ou impedimento temporario de
qualquer Diretor da Companhia, as funcdes a ele atribuidas serdo desempenhadas
temporariamente por outro Diretor a ser designado pelo Conselho de Administragao.

Paragrafo Terceiro — Na hipotese de impedimento definitivo ou vacancia de qualquer
cargo de Diretor, sera imediatamente convocada uma reunido do Conselho de
Administracao para eleigdo do seu substituto.

Artigo 18 - A Diretoria devera reunir-se sempre que convocada por qualquer dos diretores.
As atas das reunides devem ser lavradas no Livro de Atas de Reunides da Diretoria. A
presenca de 2 (dois) diretores constitui quérum para a instalagdo das reunides. Cada
diretor tem direito a 1 (um) voto nas reunides. As deliberagdes da diretoria serédo validas
se contarem com o voto favoravel da maioria dos diretores presentes. Caso haja empate,
cabera exclusivamente ao Diretor Presidente o voto de qualidade.

Artigo 19 - A Diretoria e cada um de seus membros terdo as responsabilidades e
competéncias que Ihes sao atribuidas pela LSA, por este Estatuto Social e pelo Conselho
de Administracao, com a finalidade de assegurar o funcionamento regular da Companhia
e cumprir as decisdes da Assembleia Geral e do Conselho de Administracao.

Paragrafo Primeiro — Compete especialmente ao Diretor Presidente: (i) organizar,
administrar, dirigir e supervisionar todos os negodcios, bens e interesses sociais; (ii)
coordenar e disciplinar as atividades dos demais Diretores, em conformidade com as
atribuicées que lhe foram atribuidas em Assembleia Geral; (iii) cumprir e fazer cumprir as
resolugdes da Assembleia Geral quando para isso nao for especialmente designado outro
Diretor, bem como zelar pela boa observancia do Estatuto Social e das leis; (iv) organizar
o relatdrio anual das atividades da Companhia e, apds aprovacgao da Diretoria, submeté-lo
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a Assembleia Geral, juntamente com o balango patrimonial e as demonstragbes
financeiras; e (v) convocar Assembleia Geral, nos termos da Clausula 8% acima, sempre
que necessario ou exigido por lei e nos termos deste Estatuto Social.

Paragrafo Segundo — O Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores tera dentre as
suas atribuicbes, além de outras responsabilidades e competéncias que venham a ser
atribuidas em conformidade com o caput deste Artigo 19: (i) a administragao financeira da
Companhia, de acordo com os termos deste Estatuto Social; (ii) a organizacao, gestao,
reuniao, avaliagéo e supervisao das atividades e areas financeiras da Companhia; (iii) as
atribuicoes conferidas ao Diretor de Relagdes com Investidores pela legislagdo em vigor,
dentre as quais a prestacao de informagdes ao publico investidor, a Comissao de Valores
Mobiliarios e, caso a Companhia tenha registro em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado, a essas entidades, e a manutengao do registro de companhia aberta da
Companhia atualizado; e (iv) a representagdo da Companhia perante qualquer entidade
institucional ou 6rgao regulador ou atuante no mercado de valores mobiliarios nacional e/ou
internacional.

Paragrafo Terceiro —O Diretor Presidente ou 2 (dois) Diretores ou um procurador
constituido na forma deste Estatuto Social poderao: (i) adquirir, vender, alienar, empenhar,
hipotecar e de qualquer forma onerar bens, direitos e interesses sociais; (ii) prestar
caucoes, avais, garantias e fiancas; (iii) abrir e movimentar contas em bancos e
estabelecimentos de crédito; (iv) contrair e conceder empréstimos; (v) transigir, desistir e
renunciar a direitos e interesses da Companhia; (vi) emitir, aceitar, endossar, ceder e
negociar duplicatas, notas promissorias, cambiais, apolices, cheques, agdes, quotas,
ordens e quaisquer outros titulos e valores; (vii) nomear, suspender e destituir gerentes,
agentes, representantes e prepostos em geral, inclusive empregados e autbnomos, e fixar-
lhes a remuneracao; (viii) praticar todos os atos e firmar contratos, por instrumento publico
ou particular, termos e documentos da Companhia; e (ix) representar a Companhia, ativa
e passivamente, judicial e extrajudicialmente, inclusive perante os 6rgaos da Administracao
Publica direta e indireta, federal, estadual € municipal.

Paragrafo Quarto - As procuragdes outorgadas pela Companhia devem conter poderes
especificos, prazo de vigéncia determinado, e deverdo ser assinadas pelo Diretor
Presidente ou por 2 (dois) Diretores em conjunto.

Paragrafo Quinto - Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, as procuragdes para
fins judiciais, salvo revogagdo expressa, sdo outorgadas pela Companhia por prazo
indeterminado.

Artigo 20 - Sao expressamente vedados, sendo nulos e ineficazes em relagdo a
Companhia, os atos praticados por diretores, procuradores ou funcionarios, em negocios
estranhos ao objeto social, neles incluidos a prestagdo de fianga, aval, endosso ou
quaisquer garantias nao relacionadas ao objeto social ou contrarios ao disposto neste
Estatuto.
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CAPITULO VIl - CONSELHO FISCAL

Artigo 21 - O Conselho Fiscal da Companhia tera carater ndo permanente. Quando
instalado, por decisdo da assembleia geral por solicitagcao de qualquer acionista, conforme
aplicavel nos casos previstos pela LSA, o Conselho Fiscal tera as atribuicdes e poderes
previstos em lei.

Artigo 22 - Quando instalado, o Conselho Fiscal sera composto por 3 (trés) membros
titulares e igual numero de suplentes, que podem ou nao ser acionistas, eleitos pela
assembleia geral, dentre pessoas residentes no Pais e desde que preencham os requisitos
legais para o cargo.

CAPITULO VIII - DISPOSICOES SOBRE INDENIZACAO E ISENCAO DE
RESPONSABILIDADE

Artigo 23 - Os membros do Conselho de Administracao e da Diretoria da Companhia nao
serao responsaveis perante a Companhia, suas acionistas ou terceiros por danos materiais
causados em relagao ao exercicio de suas fungdes em seus cargos como membros desses
orgaos, no limite permitido pela lei aplicavel.

Paragrafo Primeiro — Cada pessoa (e herdeiros, testamenteiros ou administradores de tal
pessoa), que foi ou € parte ou esta na iminéncia de se tornar parte de, ou esta envolvida
em qualquer agdo, demanda ou processo iminente, seja civil, criminal, administrativo ou
investigativo, em razdo do fato de essa pessoa ser ou ter sido membro do Conselho de
Administracao ou da Diretoria da Companhia e servir ou ter servido a pedido da Companhia
como conselheiro ou diretor de outra sociedade, parceria, joint venture, trust ou outra
empresa devera ser indenizada e mantida indene de responsabilidade pela Companhia, no
limite permitido pela lei aplicavel. O direito a indenizagao conferido neste Artigo 23 devera
incluir também o pagamento pela Companhia das despesas incorridas em relacao a
qualquer procedimento prévio a sua disposigao final no limite autorizado pela legislacao
aplicavel. O direito a indenizacgao atribuido no presente Artigo 23 sera um direito contratual.

Paragrafo Segundo — Os direitos e prerrogativas conferidos neste Artigo 23 ndo excluem
outros direitos que qualquer pessoa possa de outro modo ter ou vir a adquirir.

Paragrafo Terceiro — A alteracdo ou revogacao do presente Artigo 23, ou, no limite do
permitido pela lei aplicavel, qualquer alteracao de lei ndo prejudicara qualquer direito ou
protecdo de qualquer pessoa concedido por forca do presente existentes no, ou
decorrentes do, ou relacionados a qualquer evento, ato ou omissédo que ocorreu antes do
momento da alteragdo, revogacgao, aprovacao ou modificacdo (independentemente do
momento em que um processo (ou parte dele) relativo a esse evento, ato ou omissao surgir
ou der o primeiro sinal de surgimento, inicio ou conclusao).
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Artigo 24 - A Companhia ou sociedade de seu grupo econdmico deve adquirir € manter
por seu préprio custo seguro de responsabilidade civil de conselheiros e diretores em favor
dos atuais e antigos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria nos termos e
condicoes usuais do setor em que a Companhia atua.

CAPITULO IX — EXERCICIO SOCIAL, DISTRIBUICOES E RESERVAS

Artigo 25 - O exercicio social da Companhia tera inicio em 1° de abril e terminara em 31
de marco de cada ano. Ao final de cada exercicio social, as demonstra¢des financeiras
serao elaboradas no encerramento do exercicio social, e serdo apresentadas ao Conselho
de Administragdo e a Assembleia Geral, de acordo com as disposicdes legais aplicaveis e
este Estatuto Social.

Artigo 26 - Juntamente com as demonstragdes financeiras do exercicio social, a Diretoria
devera submeter ao Conselho de Administracao, e tal 6rgao devera deliberar e submeter
a Assembleia Geral, uma proposta para a destinacao do lucro liquido apurado no exercicio
social, calculado apds as dedugdes e ajustes previstos na LSA, observada a seguinte
ordem de destinacao, salvo decisao em contrario das Acionistas, em conformidade com as
disposicdes deste Estatuto Social, do Acordo de Acionistas e da legislacao aplicavel:

(i) primeiro, 5% (cinco por cento) para a constituicdo da reserva legal, até atingir o
menor valor dentre (x) 20% (vinte por cento) do capital social ou (y) 30% (trinta por
cento) do capital social acrescido de contribuicbes que ultrapassam a importancia
destinada a formacao do capital social. No exercicio em que o saldo da reserva legal,
acrescido do montante das reservas de capital, exceder o menor dentre os valores de
(x) e (y), ndo sera obrigatéria a alocacao de parte do lucro liquido do exercicio para a
reserva legal;

(i) segundo o valor necessario para o pagamento dos dividendos obrigatérios as acoes
ordinarias, que nao pode ser inferior, em cada exercicio social, a 1% (um por cento)
do lucro liquido anual ajustado, conforme estabelecido no Artigo 202 da LSA;

(v) terceiro, até 80% (oitenta por cento) do lucro liquido para a constituicdo de uma
reserva estatutaria para operacdes e novos investimentos/projetos ("Reserva
Estatutaria"), que n&o podera exceder o percentual de 80% (oitenta por cento) do
capital social, observado que o valor a ser destinado a cada exercicio para essa
reserva deve ser aprovado pelos titulares de 80% (oitenta por cento) do capital social
votante da Companhia; e

(vi) quarto, o pagamento do valor restante a titulo de dividendos complementares as

acdes ordinarias, ou na forma de qualquer outra distribuicAdo que possa ser
determinada em assembleia geral.
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Paragrafo Unico - Por decisdo do Conselho de Administragdo, os dividendos pagos
anualmente ou de forma intermediaria (e nesse caso, tal como previsto neste Artigo 26),
poderao ser pagos como juros sobre o capital proprio.

Artigo 27 - Os dividendos atribuidos as acionistas ndao poderao ser pagos apds o periodo
maximo estabelecido por lei.

Artigo 28 - Nos termos do Artigo 204 da LSA, a Companhia podera elaborar balancos
semestrais ou mensais, e, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, a Companhia
podera pagar dividendos intermediarios a conta do lucro registrado nesses balangos, a
serem deduzidos do lucro total a ser distribuido no final do respectivo exercicio social,
observados os limites previstos em lei.

Paragrafo Primeiro — Além disso, com base em proposta apresentada ao Conselho de
Administracdo, as Acionistas poderao decidir sobre a declaracéo de dividendos, incluindo
dividendos intermediarios, com base em lucros acumulados ou valores registrados em
Reserva Estatutaria na data do ultimo balanco anual elaborado.

Paragrafo Segundo — Os dividendos intermediarios e os juros sobre capital préprio
distribuidos as acionistas deverao ser sempre creditados e considerados como

antecipacao do dividendo obrigatério previsto no item (ii) do Artigo 26 acima.

CAPITULO X — DA LIQUIDACAO

Artigo 29 - A Companhia nao pode dissolver-se ou entrar em liquidacao, salvo nos casos
previstos em lei, competindo a Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidacéo e
eleger, além do(s) liquidante(s), os membros do Conselho Fiscal, que devera funcionar no
periodo de liquidagao, fixando-lhes os poderes e remuneracéo.

CAPITULO XI- ARBITRAGEM

Artigo 30 - A Companhia, seus acionistas, administradores, membros do conselho fiscal,
efetivos e suplentes, se houver, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a
Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua condicdo de emissor,
acionistas, administradores, e membros do conselho fiscal, em especial, decorrentes das
disposicdes contidas na Lei n° 6.385/76, na LSA, no Estatuto Social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2, do
Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do
Contrato de Participagao no Nivel 2 de Governanga Corporativa.
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CAPITULO XII - DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Artigo 31 - Os casos omissos neste Estatuto Social serao resolvidos pela assembleia geral
e regulados de acordo com o que preceitua a Lei das Sociedades por Agdes.

Artigo 32 — A assembleia geral devera oportunamente nomear os membros do conselho
de administracdo de maneira a adequar a sua composicao ao disposto neste Estatuto.
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ANEXO B - ESCRITURA DE EMISSAO ASSINADA
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f,\ Autorregulacdo
/\\ ANBIMA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, DA SETIMA EMISSAO DE RAIZEN ENERGIA S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Sétima
Emissao de Raizen Energia S.A." ("Escritura de Emissao"):

L como emissora ¢ ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade por acdes com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM (conforme definido abaixo), categoria B, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima4.100, 11°andar, parte V,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n.° 08.070.508/0001-78,
com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP (conforme definido abaixo) sob o
NIRE 35300339169, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia");

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a comunhao dos
Debenturistas (conforme definido abaixo):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o
n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiducidrio"); e

1. como fiadora, co-devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente com a Companhia:

RAIZEN S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM (conforme definido abaixo), categoria A, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso 81, 36° andar, sala 32B109, CEP 20031-
004, inscrita no CNPJ sob o n.® 33.453.598/0001-23, com seus atos constitutivos registrados
perante a JUCERJA (conforme definido abaixo) sob o NIRE 33300298673, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Fiadora");

as pessoas acima qualificadas, em conjunto, "Partes", quando referidas coletivamente, ¢ "Parte",
quando referidas individualmente;

de acordo com os seguintes termos e condi¢des:

1. DEFINICOES
1.1 Sdo considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissao, no singular ou

no plural, os termos a seguir.

"Afiliadas" significam, com relagdo a uma pessoa, as Controladoras, as Controladas e as
Coligadas de, e as Sociedades sob Controle Comum com, tal pessoa.

"Agéncia de Classificacdo de Risco" significa a agéncia de classificagdo de risco, a ser
escolhida entre Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, para realizar a classificagdo de
risco (rating) da Emissao.
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"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no predmbulo.

"ANBIMA" significa ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

"Anuncio de Inicio" significa o antncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 da
Instru¢do CVM 400.

"Atualizacdo Monetaria" tem o significado previsto na Clausula 7.9 abaixo.

"Auditor Independente" significa auditor independente registrado na CVM.

"B3" significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao
B3, conforme aplicavel.

"Banco Liquidante" significa Itati Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre
Olavo de Setubal, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04.

"Cartorios Competentes" tem o significado previsto na Cldusula 3.1 abaixo, inciso II,
alinea (b).

"CETIP21" significa CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

"CMN" significa Conselho Monetério Nacional.
"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

"Cddigo ANBIMA" significa o "Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas", em vigor desde
6 de maio de 2021.

"Cédigo Civil" significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Cédigo de Processo Civil" significa a Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

n

Coligada" significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada a tal
pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

"Companhia" tem o significado previsto no predmbulo.

"Comunicag¢ao de Oferta de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Clausula 8.3.1
abaixo.

"Comunicag¢do de Resgate" tem o significado previsto na Clausula 8.1.3 abaixo.

"Condicdo de Step Up de Taxa" tem o significado previsto na Clausula 7.10.1 abaixo.

"Contrato de Distribuicdo" significa o "Contrato de Coordenagao e Distribuicao Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A.", celebrado entre a
Companhia, os Coordenadores ¢ a Fiadora, em 4 de fevereiro de 2022 e seus eventuais
aditamentos.

"Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de "controle"
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢oes) individualmente pela Companhia
e/ou pela Fiadora, sendo que tal defini¢ao pode se referir apenas a Controlada da Companhia
ou apenas a Controlada da Fiadora se assim expressamente previsto. Ficam excluidas da
definicdo de "Controlada" as sociedades em relagdo as quais a Companhia ou a Fiadora,
conforme o caso, ndo seja titular, individualmente, de direitos de s6cio que lhe assegurem, de
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modo permanente, a maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia geral e o poder de
eleger a maioria dos administradores da sociedade, e/ou ndo use efetivamente e
individualmente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
orgaos da administracao de tal sociedade.

"Controladora" significa qualquer controladora (conforme definicdo de "controle" prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes) da Companhia e/ou da Fiadora.

"Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, conforme definido
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

"Coordenadores" significam as institui¢des integrantes do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios contratadas para coordenar e intermediar a Oferta.

"Cosan" significa a Cosan S.A., sociedade por a¢des com registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 4.100, 16° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
50.746.577/0001-15.

"CVM" significa Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Emissao" tem o significado previsto na Clausula 7.1 abaixo.

"Data de Inicio da Rentabilidade" tem o significado previsto na Clausula 7.2 abaixo.

"Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 7.8 abaixo.

"Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.6 abaixo.

"Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.6 abaixo.

"Data de Verificagdo" tem o significado previsto na Clausula 7.10.1 abaixo.

"Data Limite de Colocagdo" tem o significado previsto no Contrato de Distribuigdo.

"Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissdo, que incluem as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

"Debéntures Adicionais" tem o significado previsto na Clausula 6.2.1 abaixo.

"Debéntures da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 6.4 abaixo.

"Debéntures da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 6.4 abaixo.

"Debéntures em Circulagdo" significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo
resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para
fins de constituigdo de quorum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companhia ou a Fiadora; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer
Controlada e/ou a qualquer Coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou
(ii1) a qualquer administrador, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debenturistas" significam os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda
Série, em conjunto.

"Debenturistas da Primeira Série" significam os titulares das Debéntures da Primeira Série.

"Debenturistas da Segunda Série" significam os titulares das Debéntures da Segunda Série.
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"Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia" tem o significado
previsto na Clausula 10.1 abaixo, inciso I, alinea (a).

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora" tem o significado previsto
na Clausula 13.1 abaixo, inciso XII.

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia" tem o significado previsto na
Clausula 10.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora" tem o significado previsto na
Clausula 13.1 abaixo, inciso XII.

"Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intermediarias da Companhia" tem o significado
previsto na Clausula 10.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intermediarias da Fiadora" tem o significado
previsto na Clausula 13.1 abaixo, inciso XII.

"Dia Util" significa (i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria, inclusive para fins de
calculo, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relacdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

"Divida Financeira" significa qualquer valor devido em decorréncia de (i) empréstimos,
mutuos, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacéo,
debéntures, letras de cambio, notas promissorias ou instrumentos similares no Brasil ou no
exterior; (ii) aquisicdes a pagar; (iii) saldo liquido das operagdes ativas e passivas com
derivativos em que a Companhia e/ou a Fiadora, ainda que na condi¢do de garantidora, seja
parte (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver classificado no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Companhia e/ou da Fiadora); (iv) cartas de crédito,
avais, flangas, coobrigagcdes ¢ demais garantias prestadas em beneficio de empresas nao
consolidadas nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (v)
obrigagdes decorrentes de resgate de a¢des e pagamento de dividendos fixos, se aplicavel.

"Efeito Adverso Relevante" significa qualquer evento ou situagdo que possa causar qualquer
efeito adverso na capacidade da Companhia e/ou da Fiadora de cumprir qualquer de suas
obrigagdes pecuniarias nos termos desta Escritura de Emissao.

"Emissdo" significa a emissao das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

"Encargos Moratorios" tem o significado previsto na Clausula 7.16 abaixo.

"Escritura de Emissao" tem o significado previsto no preambulo.

"Escriturador" significa Itai Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.500, 3° andar,
parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n.® 61.194.353/0001-64.

"Evento de Inadimplemento” tem o significado previsto na Clausula 9.1 abaixo.

"Evento Tributario" tem o significado previsto na Clausula 7.21.2 abaixo.

"Fianga" tem o significado previsto na Clausula 6.6 abaixo.

"Fiadora" tem o significado previsto no preambulo.
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"Formulario de Referéncia" significa o formulario de referéncia da Companhia, elaborado
pela Companhia em conformidade com a Instru¢do CVM 480, disponivel nas paginas da
CVM e da Companhia na rede mundial de computadores.

"Grupo Econdmico" significa o conjunto formado por: (i) Companhia; (ii) Fiadora; (iii)
Cosan; (iv) Shell; e (v) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
sociedades indicadas nos itens anteriores, ou com elas coligadas.

"Institui¢des Participantes da Oferta" tem o significado previsto no Contrato de Distribuigao.

"Instru¢do CVM 400" significa a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

"Instrucdo CVM 480" significa Instrug¢do da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

"IBGE" significa Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"IPCA" significa Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.
"JUCESP" significa Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

"JUCERJA" significa Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

"Legislagdo Anticorrupcao” significam as disposi¢des legais e regulamentares relacionadas a
pratica de corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica e ao patrimdnio publico,
incluindo, mas nao se limitando, a Lei n.® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
o Decreto n.° 8420, de 18 de marco de 2015, conforme alterado, a Lei n.° 8.429, de
2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 ¢ o UK.
Bribery Act 2010.

"Lei 12.431" significa Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
"Lei 12.846" significa Lei n.° 12.846. de 1° de agosto de 2013, conforme alterada.

"Lei das Sociedades por Acdes" significa Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

"Lei do Mercado de Capitais" significa Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

"MDA" significa MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Obrigacdes Garantidas" significam todas as obrigagdes presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissao, (i) relativas ao
pontual e integral pagamento, pela Companhia e pela Fiadora, do Valor Nominal Unitario e
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, da Remuneracéo,
de prémio de pagamento antecipado, dos Encargos Moratérios e dos demais encargos,
relativos as Debéntures e a esta Escritura de Emissao, quando devidos, seja nas respectivas
datas de pagamento ou em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo; (ii) relativas a quaisquer outras obrigagdes pecuniarias assumidas pela
Companhia e/ou pela Fiadora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emisséo,
incluindo, inclusive, a remuneracdo e despesas do Agente Fiducidrio, obrigacdes de pagar
honoréarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (iii) de
ressarcimento de toda e qualquer importancia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario
venham a desembolsar nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e/ou em
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decorréncia da constituicdo, manuten¢do, realizagdo, consolidagdo e/ou excussdo ou
execuc¢ao da Fianga.

"Oferta" significa a oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei do
Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis;

"Oferta de Resgate Antecipado" tem o significado previsto na Clausula 8.3 abaixo.

"Onus" significa qualquer hipoteca, penhor, alienacio fiduciéria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢ao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario,
ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima.

"Parte" tem o significado previsto no preambulo.

"Periodo de Capitalizacdo" tem o significado previsto na Clausula 7.11 abaixo.

"Portaria" significa Portaria do Ministério de Minas e Energia n°11, de
3 de setembro de 2020, publicada no Diario Oficial da Unido, em 4 de setembro de 2020, que
aprovou o enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritario.

"Portaria MME" significa Portaria do Ministério de Minas e Energia n.° 348, de
10 de setembro de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido em 13 de setembro de 2019,
que alterou a Portaria do Ministério de Minas e Energia n.° 252, de 17 de junho de 2019,
publicada no Didrio Oficial da Unido em 17 de junho de 2019.

"Prémio de Resgate" tem o significado previsto na Clausula 8.3.1, inciso 1.

"Procedimento de Bookbuilding" tem o significado previsto na Clausula 6.9 abaixo.

"Projeto de Investimento" tem o significado previsto na Clausula 5.1 abaixo, inciso 1.

"Prospecto Definitivo" significa o prospecto definitivo da Oferta, incluindo todos os seus
anexos ¢ documentos incorporados por referéncia, incluindo o Formulario de Referéncia,
sendo que as mengdes ao Prospecto Definitivo serdo também mengdes aos documentos que
anexa e que incorpora por referéncia.

"Prospecto Preliminar" significa o prospecto preliminar da Oferta, incluindo todos os seus
anexos ¢ documentos incorporados por referéncia, incluindo o Formulédrio de Referéncia,
sendo que as mengdes ao Prospecto Preliminar serdo também mengdes aos documentos que
anexa e que incorpora por referéncia.

n

Prospectos" significam o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, em conjunto.

"RCA da Emiss@o" tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo, inciso [.

"RCA da Fianga" tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo, inciso II.

"Remuneracao" significa a Remunera¢do da Primeira Série ou a Remuneracdo da Segunda
Série, conforme seja o caso.

"Remunera¢do da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 7.10 abaixo,
inciso L.

"Remuneracdo da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 7.10 abaixo,
inciso IL.

"Reorganizacao Societdria" significa qualquer transformacao, cisdo, fusdo ou incorporagdo
(inclusive incorporacao de sociedade e/ou de acdes), ou qualquer outro tipo de reorganizagao
societaria.
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"Resgate Antecipado Facultativo" tem o significado previsto na Clausula 8.1 abaixo.

"Resolucdo CVM 17" significa Resolugdo da CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021.

"Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado" tem o significado previsto na Clausula 7.9
abaixo.

"SKPI" significa Indicador-Chave de Desempenho Sustentdvel (Sustainability-Key
Performance Indicators), conforme Anexo Il a esta Escritura de Emissao.

"Shell" significa a Royal Dutch Shell PLC, sociedade constituida e existente sob as leis dos
Paises Baixos, com sede em Carel van Bylandtlaan 16, 2596 HR, Haia, Paises Baixos.

"Sociedade Sob Controle Comum" significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer
sociedade sob Controle comum com tal pessoa.

"Taxa Substitutiva" tem o significado previsto na Clausula 7.9.2 abaixo.

"Valor Nominal Unitario" tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo.

"Valor Nominal Unitario Atualizado" tem o significado previsto na Clausula 7.9 abaixo.

AUTORIZACOES

A Emissdo, a Oferta e a celebracao desta Escritura de Emissao e do Contrato de Distribui¢ao
serdo realizadas com base nas deliberagoes:

L da reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada em
1° de fevereiro de 2022 ("RCA da Emissdo"); e
1L da reunido do conselho de administracio da Fiadora realizada em

1° de fevereiro de 2022 ("RCA da Fianca").

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta e a celebracao desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribui¢do
serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L arquivamento e publicacdo das atas dos atos societarios. Nos termos do artigo 62,
inciso I, do artigo 142, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a ata da RCA da Emissdo devera (i) ser protocolada para inscricdo na
JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da assinatura, devendo
a Companhia, e (ii) publicada no jornal "Diario do Comércio" no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura, devendo a Companhia, em
qualquer caso (1) envidar seus melhores esforgos para obter o registro da ata
da RCA da Emissao na JUCESP no menor tempo possivel, atendendo de
forma tempestiva as exigéncias formuladas; e (2)entregar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original, ou copia eletronica (PDF), em caso de
registro digital da ata da RCA da Emissao, comprovando o arquivamento na
JUCESP, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da obtencdo de
tal registro; e

(b) aata da RCA da Fianga (i) foi registrada na JUCERJA em 3 de fevereiro de
2022, sob o n.° 00004754701, e (ii) devera ser publicada no jornal "Diério
Comercial" no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura;
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IL.

II1.

V.

VL

VIL

inscrigdo e registro desta Escritura de Emissado e seus eventuais aditamentos. Nos
termos do artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, e
dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serao:

(a) protocolados para inscrigio na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados das respectivas assinaturas, devendo a Companhia, em qualquer
caso, (i) envidar seus melhores esforcos para obter o registro desta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos na JUCESP no menor tempo
possivel, atendendo de forma tempestiva as exigéncias formuladas; e
(i1) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou copia eletronica
(PDF), contendo a chancela digital, em caso de registro digital desta Escritura
de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, comprovando o arquivamento
na JUCESP, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da obtengdo
de tal registro; e

(b) protocolados para registro ou averbacao, conforme o caso, nos cartorios de
registro de titulos ¢ documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo ("Cartérios Competentes"), devendo a Companhia (i) envidar seus
melhores esfor¢os para obter o registro e/ou averbagdo desta Escritura de
Emissao e seus eventuais aditamentos nos Cartérios Competentes no menor
tempo possivel, atendendo de forma tempestiva as exigéncias formuladas; e
(ii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou cdpia eletronica
(PDF), contendo a chancela digital, em caso de registro digital desta Escritura
de Emissao e de seus eventuais aditamentos, comprovando o arquivamento
nos Cartérios Competentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da obtencao de tal registro;

deposito para distribui¢do. As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do no
mercado primdrio por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3;

deposito para negocia¢do. As Debéntures serdo depositadas para negociagdao no
mercado secundario por meio do CETIP21, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta sera registrada pela CVM, nos termos da
Lei do Mercado de Capitais, da Instru¢do CVM 400 e das demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis;

registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA,
em até 15 (quinze) dias contados do envio da Comunicag@o de Encerramento, nos
termos do artigo 16, inciso I, e do artigo 18, inciso V do Codigo ANBIMA; e

enquadramento das Debéntures no artigo 2°da Lei 12.431. As caracteristicas das
Debéntures se enquadram nos termos do artigo2° da Lei 12.431 e do
Decreto 8.874, estando as Debéntures de acordo com todas as caracteristicas
necessarias para atender aos requisitos previstos na Lei 12.431 ¢ do
Decreto 8.874, sendo que o Projeto de Investimento foi classificado como
prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, nos termos da Portaria, conforme
Anexo I desta Escritura de Emissao.
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VIIL debéntures vinculadas a desempenho ASG (Ambiental, Social e Governanca
Corporativa). Conforme descrito e detalhado no Anexo II a esta Escritura de
Emissdo, as Debéntures contardo com um componente de sustentabilidade, que
permitira sua classificagdo como "sustainability-linked", nos termos exigidos pela
International Capital Market Association nos Sustainability-Linked Bond
Principles, versao de junho de 2020.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a producdo, venda ¢ comercializa¢do de acticar de
cana-de-agucar e seus subprodutos, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil; (ii) a
producdo de etanol de cana-de-agucar e de subprodutos do etanol, dentro ou fora da Republica
Federativa do Brasil, sua venda nos paises onde sao produzidos, pela Companhia e sua
comercializagdo dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil; (iii) o desenvolvimento e
licenciamento de tecnologia relativa a produgdo de agucar de cana-de-agucar, seus
subprodutos e etanol (ndo apenas a partir da cana-de-actcar) dentro ou fora da Republica
Federativa do Brasil; (iv) a producgdo e venda, nas instalagdes da Companhia, de vapor ¢
eletricidade gerados a partir de insumos e subprodutos do processo de produgio de cana-de-
acUcar, de matérias primas usadas para essa cogeragdo e de quaisquer produtos derivados
resultantes dessa cogeracdo; (v) o investimento em, e a operacao de, infraestrutura logistica
relativa a aglicar de cana-de-aglicar ou a etanol (ndo apenas a partir da cana-de-agucar),
incluindo dutos no Brasil e nos demais paises em que a Companhia produza agticar de cana-
de-agtcar, etanol ou seus subprodutos; (vi) o transporte de passageiros e de carga, incluindo
transporte de passageiros e mercadorias sobre a agua; (vii) a exploragdo agricola de terra de
propriedade da Companhia ou de terceiros; (viii)a importagdo, exportagdo, manejo,
comercializagdo, producdo, deposito ou transporte de fertilizantes e outras matérias primas
agricolas; (xi)a administracdo de bens imodveis e moveis, incluindo arrendamento,
recebimento, locacdo e empréstimo de quaisquer bens e equipamentos em geral; (x)a
prestacdo de servigos técnicos relativos as atividades acima mencionadas; (xi) a participagao
acionaria em outras companhias; (xii) a atividade de navegagdo de cabotagem, interior de
travessia, fluvial e lacustre; (xiii) o desenvolvimento de pesquisas, inclusive com organismos
geneticamente modificados e o desenvolvimento e producao de biocombustiveis e materiais
bioquimicos e bioldgicos com a utilizagao de organismos geneticamente modificados; (xiv) a
importagdo e exportacdo de materiais necessarios as atividades acima descrita no item (Xxiii),
inclusive a importagdo e exportacao de organismos geneticamente modificados.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integral, unica e
exclusivamente, destinados ao Projeto de Investimento, considerado prioritario nos termos
do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874,da Portaria do MME e da Portaria do Ministério
de Minas ¢ Energia n.° 11, de 3 de setembro de 2020, publicada no Diario Oficial da Unido
em 4 de setembro de 2019, que aprovou o enquadramento do Projeto de Investimento como
prioritario ("Portaria"), conforme descrito nos Prospectos e conforme detalhado abaixo:

L objetivo do Projeto de Investimento: projeto de investimento em infraestrutura no
setor de infraestrutura de petroleo, gas natural e biocombustivel apresentado pela
Companhia referente a producdo e estocagem de biocombustiveis e da sua
biomassa ("Projeto de Investimento");
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5.2

6.2

6.2.1

IL data de inicio do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento iniciou-se em
1 de julho de 2019;

111 fase atual do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento encontra-se na
fase de plantio, investimento atrelado a produgdo de etanol no ambito da
renovagao de canaviais;

V. data estimada para o encerramento do Projeto de Investimento:
31 de margo de 2022;
V. volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacao do Projeto

de Investimento: R$1.609.251.000,00 (um bilhdo, seiscentos ¢ nove milhdes,
duzentos e cinquenta e um mil reais);

VL valor da FEmissdo que sera destinado ao Projeto de Investimento:
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

VIL alocacao dos recursos liquidos a serem captados por meio da Emissao: reembolso
de despesas ou dividas da Companhia relacionados ao Projeto de Investimento,
incorridos em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data
de encerramento da Oferta;

VIIL utilizagao dos recursos liquidos para reembolso: tendo em vista que o Projeto de
Investimento iniciou-se em 1 de julho de 2019, os recursos liquidos captados por
meio da Emissdo poderdo ser alocados para o pagamento futuro ou para o
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto de Investimento
que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de encerramento da Oferta, conforme previsto na Lei 12.431;

IX. percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto de Investimento
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissao correspondem a
100% (cem por cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a Projeto
de Investimento; e

X. outras fontes de recursos: recursos da Companbhia.

Para fins do disposto na Clausula 5.1 acima, entende-se por "recursos liquidos" os recursos
captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os custos
incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a sétima emissdo de debéntures da
Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio serd de, inicialmente, R$1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais), na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures Adicionais,
observado o disposto nas Clausulas 6.4 e 7.7 abaixo.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que somente poderdo ser emitidas pela
Companhia em comum acordo com os Coordenadores at¢é a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitério").

Séries. A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos comunicantes,
sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 6.9 abaixo, podendo, inclusive, ser
emitida em série Unica, observado que o somatorio das Debéntures da primeira série
("Debéntures da Primeira Série") e das Debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda
Série") ndo podera exceder a quantidade prevista na Clausula 7.7 abaixo, sem considerar as
Debéntures Adicionais.

Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Garantia Fidejussoria e Solidariedade Passiva. A Fiadora, neste ato, se obriga,
solidariamente com a Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadora, co-devedora solidaria, principal pagadora e solidariamente
(com a Companhia) responsavel por todas as Obriga¢des Garantidas, renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835,
837, 838 e 839 do Codigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do Codigo de Processo Civil, pelo
pagamento integral das Obriga¢des Garantidas, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, independentemente de notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida, observado o disposto na Clausula 7.14 abaixo ("Fianca").

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme
funcdo que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissao, uma vez verificada qualquer hipotese
de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigacdes Garantidas. Fica desde ja certo e
ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execugdo da Fianga
em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui previsto. A Fianga podera ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as Obrigagdes
Garantidas.

A Fianga entrara em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e permanecera
valida, em todos seus termos, até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apos a integral quitacao das
Obrigagoes Garantidas, exigir e/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualquer valor
que tiver honrado nos termos das Obrigagdes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacgdes
Garantidas antes da integral quitacdo das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas. Os pagamentos que
vierem a ser realizados pela Fiadora com relagdo as Debéntures serdo realizados de modo que
os Debenturistas recebam da Fiadora os valores que lhes seriam entregues caso esses
pagamentos tivessem sido realizados pela Companhia, ndo cabendo a Fiadora realizar
qualquer deducdo que nao seria realizada pela Companhia caso a Companhia tivesse realizado
0 respectivo pagamento.

O valor devido em decorréncia das Obrigacdes Garantidas sera pago pela Fiadora no prazo
de 1 (um) Dia Util, contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente
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6.6.5

6.6.6

6.6.7

6.7

6.8

6.9

6.9.1

Fiduciario a Fiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer valor devido pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissao.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relacdo as Debéntures serdo
realizados fora do ambito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario
e com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

A Fianca prestada nos termos desta Cldusula 6.6 vincula a Fiadora, bem como seus
sucessores, a qualquer titulo, inclusive na hipotese de qualquer reorganizacdo societaria,
cisdo, fusdo, incorporagdo, alienacao de controle, que ocorra com a Fiadora, devendo estas,
ou seus sucessores, a qualquer titulo, assumir integralmente e prontamente a Fianga prestada
nos termos desta Escritura de Emissdo. Nesta hipotese, esta Escritura de Emissdo devera ser
aditada para que constem os dados da(s) sociedade(s) sucessora(s) da Fiadora.

Mediante a excussdo da Fianga objeto deste item a Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos
Debenturistas perante a Companhia, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela
honrada, conforme aplicavel.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei
do Mercado de Capitais, da Instrug¢do CVM 400, do Coédigo ANBIMA e das demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, ¢ do Contrato de Distribuigdo, com a
intermediagdo dos Coordenadores e das demais Institui¢des Participantes da Oferta, se
houver, sob o regime de garantia firme de colocacdo, prestada pelos Coordenadores, com
relagdo a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais. As Debéntures
Adicionais, caso emitidas, serdo distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo.

Coleta de Intengoes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1°¢ 2°, ¢
do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de
juros, de forma a, de comum acordo com a Companbhia (i) verificar a existéncia de demanda
para a colocagdo da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e,
sendo verificada tal demanda, definir sobre a realiza¢do da Emissao em série tinica ou em
2 (duas) séries; (i1) definir sobre a emissao e a quantidade de Debéntures da Primeira Série
e/ou de Debéntures da Segunda Série, se houver; (iii) definir a taxa final da Remuneragao da
Primeira Série (conforme abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da Primeira
Série; (iv) definir a taxa final da Remuneracdo da Segunda Série (conforme abaixo definido),
caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; (v) definir a alocagdo das Debéntures entre
os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagdo, ou ndo, das Debéntures Adicionais, bem
como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) as Debéntures Adicionais
e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries,
observado, ainda, o limite previsto na Clausula 7.10 abaixo, inciso I ¢ na Clausula 7.10
abaixo, inciso II ("Procedimento de Bookbuilding™).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissao, a ser celebrado anteriormente a data de concessao do registro da
Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer deliberacdo societaria adicional da
Companhia e/ou da Fiadora ou assembleia geral de Debenturistas, observado o disposto na
Clausula 3.1 acima, inciso II; e (i) divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.
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6.10

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

7.8.1

Prazo de Subscri¢do. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 3
acima; (ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (iii) a divulga¢do do Antncio de
Inicio; e (iv) a disponibilizagdo, aos investidores, do Prospecto Definitivo, as Debéntures
serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data de divulgago do
Anuncio de Inicio, limitado a Data Limite de Colocacao prevista no Contrato de Distribuigao.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de margo de 2022 ("Data de Emissao").

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a primeira Data de Integralizagdo ("Data de Inicio da Rentabilidade").

Forma, Tipo e Comprovacgdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
deposito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta(s)
extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndao conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agodes, sem garantia real e sem preferéncia. Adicionalmente, as Debéntures
serdo garantidas pela Fianca, nos termos da Clausula 6.6 acima.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2029 ("Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série") e as Debéntures da Segunda Série terao prazo de vencimento
de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em
15 de margo de 2032 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série").

Quantidade de Debéntures Emitidas. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série
sera definida conforme demanda pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de
Bookbuilding. Serdo emitidas, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures,
observado que tal montante podera ser aumentado em func¢do do exercicio da opgdo de
Debéntures Adicionais, nos termos da Clausula 6.2.1 acima.

Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do ("Data de
Integralizagdo"), pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha ser integralizada em data diversa e posterior
a Data de Inicio da Rentabilidade, a integraliza¢do devera considerar o seu Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescido da Remunera¢do da respectiva série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizag@o.

As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, se for o caso, no ato de subscri¢ao
das Debéntures, em cada Data de Integralizagdo, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures da respectiva série integralizadas em uma mesma data.
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7.9

Atualiza¢do Monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel), das Debéntures de cada uma das séries sera atualizado monetariamente
pela variacdo do IPCA, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo
pagamento ("Atualizacdo Monetaria"), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria
incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel), das Debéntures (" Valor Nominal Unitdrio Atualizado" e "Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado", respectivamente). A Atualizagdo Monetaria das Debéntures da
respectiva série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures da respectiva série informado/calculado com 8 (o0ito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

L NI
C= H k , onde:
k=1 NI,

onde:

n = namero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das

n.n

Debéntures da respectiva série, sendo "n" um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagado caso
a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures. Apos a data de aniversario, "NIi" correspondera ao valor do nimero-
indice do IPCA do més de atualizacdo. O més de atualizacgdo refere-se a data de
calculo das Debéntures da respectiva série;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima
data de aniversario das Debéntures da respectiva série e a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup" um nimero
inteiro; e

dut =numero de Dias Uteis contados entre a tltima e a proxima data de aniversario
das Debéntures da respectiva série, sendo "dut" um niimero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se "data de aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversario consecutivas das Debéntures da respectiva série.
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7.9.1

7.9.2

7.9.3

7.9.4

dup

NI, "

~ NI ~ . .
Os fatores resultantes das expressoes ( k-1 sdo considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o "pro rata" do ultimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao para as Debéntures de cada uma das
séries, sera utilizada, em sua substitui¢do, para a apuragdo do IPCA, a projecao do IPCA
calculada com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecao do IPCA-IS e [IPCA
Final, ndao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Companhia
quanto pelos Debenturistas das respectivas séries, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracao e/ou divulgagao do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao ("Periodo de Auséncia do
IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinacgdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso
de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado
ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agoes e nesta Escritura de Emissao, conforme definidos na Clausula 12
abaixo, para os Debenturistas, em conjunto, definirem, de comum acordo com a
Companhia, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o
qual deverd refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a época
("Taxa Substitutiva"). Até a deliberacao desse parametro sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, as
projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas, quando
da divulgagdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o
IPCA a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Companhia e os Debenturistas representando, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures
em Circula¢do, em primeira convocacdo ou, em segunda convocagdo, a maioria simples dos
Debenturistas presentes, desde que presentes no minimo 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagao ou quérum minimo exigido pela regulamentagdo em vigor, o que
for maior, ou, ainda, caso ndo seja verificado quorum de instalagdo em segunda convocagao,
ou de quérum de deliberagdo, a Companhia devera (i) caso seja legalmente permitido a
Companbhia realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das disposicdes legais
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7.9.5

7.10

e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da regulamentacdo, pelo CMN, da
possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, combinado com o
artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou da data
em que deveria ter sido realizada a respectiva assembleia geral de Debenturistas, pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso), acrescido da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série devida
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; ou (ii) caso ndo seja legalmente permitida a realiza¢do do
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolug¢ao CMN 4.751, bem
como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagdes
aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdio com o consequente
cancelamento de tais Debéntures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data
em que se torne legalmente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem como as regras que
vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentacdes aplicaveis, ou ainda na Data
de Vencimento da respectiva série, o que ocorrer primeiro. Para calculo da Remuneragao das
Debéntures da respectiva série aplicavel as Debéntures da respectiva série a serem resgatadas
e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA serd
utilizada as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA. Caso nao seja legalmente permitido a
Companbhia realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da ndo regulamentacdo, pelo CMN, da
possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, combinado com o
artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado, para a apuracao
do IPCA, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o
balizamento da politica monetaria do Brasil até que o resgate antecipado passe a ser
legalmente permitido, aplicando-se, entdo, o disposto acima.

A Fiadora desde ja concorda com o disposto nesta Clausula 7.9, declarando que o aqui
disposto ndo importard novacgdo, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e
seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso
de acarretar a obrigagdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto,
ou no caso de inadimplemento de tal obrigagdo. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a
firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivacao do disposto na Clausula 7.9.2
acima.

Remuneracado

L Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso) das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior entre (i) 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais 2028, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
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IL.

anterior a data de realiza¢ao do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,30% (cinco inteiros e trinta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragdo
da Primeira Série"), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O
célculo da Remuneracdo da Primeira Série obedecera a seguinte formula:

J = Vna x (Fator Spread — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remunera¢ao da Primeira Série devida ao final do Periodo
de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com & (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
or

o b

FatorSpread = [Sprcad . 1]251

100

Sendo que:
spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de Dias Uteis entre a data do proximo Periodo de Capitalizagdo ¢ a
data do Periodo de Capitalizacdo anterior, sendo "n" um nimero inteiro;

DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o proximo Periodo de Capitalizacao,
sendo "DT" um numero inteiro;

DP = namero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacio e a data atual,
sendo "DP" um numero inteiro.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso) das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior entre (i) 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realiza¢ao do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,40% (cinco inteiros ¢ quarenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
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7.10.1

7.10.2

("Remuneracdo da Segunda Série"), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. O calculo da Remuneragao da Segunda Série obedecera a
seguinte formula:

J = Vna x (Fator Spread — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragao da Segunda Série devida ao final do Periodo
de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (o0ito) casas
decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
ad V5 |7
252
FatorSpread = [sprc +l]
100

Sendo que:
spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = namero de Dias Uteis entre a data do proximo Periodo de Capitalizagdo ¢ a
data do Periodo de Capitalizagao anterior, sendo "n" um ntimero inteiro;

DT = ntimero de Dias Uteis entre o tltimo ¢ o proximo Periodo de Capitalizagao,
sendo "DT" um namero inteiro;

DP = ntimero de Dias Uteis entre o tiltimo Periodo de Capitalizacio e a data atual,
sendo "DP" um numero inteiro.

A Companhia devera, até 15 de setembro de 2026 (inclusive) ("Data de Verificagdo"),
entregar ao Agente Fiduciario um relatdrio a ser emitido por empresa especializada e
independente ("Avaliador Externo") contratada pela Companhia, escolhida a seu exclusivo
critério, confirmando o atendimento aos indicadores-chave de desempenho sustentavel
(sustainable key performance indicators) ("SKPI"), conforme previstos no Anexo Il a esta
Escritura de Emissao ("Condicao de Step Up de Taxa").

Caso a Condicdo de Step Up de Taxa nao seja atendida até a Data de Verificagdo, nos termos
¢ prazos estabelecidos na Clausula 7.10.1 acima, a Remunera¢do da Primeira Série ¢ a
Remuneragdo da Segunda Série serdo acrescidas em 0,1250% (mil, duzentos e cinquenta
décimos de milésimos por cento) por SKPI descumprido, sendo o referido acréscimo limitado
a 0,2500% (dois mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) para cada série
("Remuneracdo Ajustada da Primeira Série" e "Remuneracdo Ajustada da Segunda Série",
respectivamente), sendo certo que:

L a Remuneragdo Ajustada da Primeira Série e a Remuneracdo Ajustada da Segunda
Série passardo a ser aplicaveis a partir do préximo Periodo de Capitalizacdo apos
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a Data de Verificagdo, qual seja, 15 de margo de 2027, até a Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, respectivamente;

1L a Remuneragdo Ajustada da Primeira Série e a Remuneracao Ajustada da Segunda
Série deverdo ser comunicadas com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data mencionada no item I acima (a)pelo Agente Fiduciario a B3 ¢ a
ANBIMA; e (b) pela Companhia aos Debenturistas (por meio de publicacio de
anuncio nos termos da Clausula 7.19 abaixo ou de comunicagao individual a todos
os Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario); e

1. devera ser celebrado aditamento a Escritura de Emissdo para prever a

Remuneragdo Ajustada da Primeira Série e a Remuneracao Ajustada da Segunda
Série.

7.10.3 Caso a Condicdo de Step Up de Taxa seja atendida até a Data de Verificagdo, nos termos e

7.11

7.12

7.12.1

7.13

prazos estabelecido na Clausula 7.10.1 acima, a Remuneracdo da Primeira Série e a
Remuneragdo da Segunda Série permanecerdo aquelas estabelecidas na Clausula 7.10 acima,
incisos I e II, sem que haja necessidade de comunicagdo a B3, a ANBIMA ou aos
Debenturistas.

Periodo de Capitalizagdo. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo da Primeira Série e
da Remuneragdo da Segunda Série ("Periodo de Capitalizag¢do") é, para o primeiro Periodo
de Capitalizagao da respectiva Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo da
respectiva Série, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento da respectiva Série.

Pagamento da Remuneragdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da respectiva série e/ou
de resgate antecipado das Debéntures da respectiva série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao:

L. a Remuneracdo da Primeira Série serd paga anualmente a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2023, ¢ os
demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de marco de cada ano, até
a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Remunerago da Primeira Série"); e

1. a Remuneracdo da Segunda Série sera paga anualmente a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2023, e os
demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de marco de cada ano, até
a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série" e, quando em conjunto com as
Datas de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série, as "Datas de Pagamento
da Remuneracdo").

Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util anterior a cada data de pagamento da respectiva série.

Amortizagao do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao:
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L. o Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma Unica data,
qual seja, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

1L o Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais consecutivas, devidas sempre no dia 15 de margo de cada ano, sendo que
a primeira parcela serd devida em 15 de marco de 2030, e as demais parcelas serdo
devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagdo das Debéntures, de
acordo com as datas indicadas na 2* coluna da tabela abaixo (cada uma, uma "Data
de Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série") e percentuais previstos na 3?
(terceira) coluna da tabela a seguir:

PERCENTUAL DO SALDO DO

DATA DE AMORTIZACAO DAS

VALOR NOMINAL UNITARIO

PARCELA DEBENTURES DA SEGUNDA ATUALIZADO DAS
SERIE DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE A SER AMORTIZADO
1? 15 de margo de 2030 33,3333%
28 15 de margo de 2031 50,0000%

a Data de Vencimento das o
3 Debéntures da Segunda Série 100,0000%

7.14

7.15

7.16

7.17

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Companhia no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na B3. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora, no ambito da
Fianca, sera realizado fora do ambito da B3.

Prorrogacgao dos Prazos. Considerar-se-2o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia que nio seja Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e da Remuneracao da Primeira
Série e da Remuneracdo da Segunda Série, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Companbhia ¢ pela Fiadora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Companhia e pela Fiadora, ficardo sujeitos a, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza nao compensatodria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a
razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago ("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obriga¢des pecuniarias nas datas previstas nesta
Escritura de Emissao ou em qualquer comunicacéo realizada ou aviso publicado nos termos
desta Escritura de Emissao ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
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7.18
7.19

7.20

7.21

7.21.1

7.21.2

atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

Publicidade. Todos os atos e decisoes a serem tomados decorrentes dessa Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de aviso, no jornal "Diario do Comércio" ("Avisos aos
Debenturistas"), bem como na pagina da Companhia na rede mundial de computadores
(https://ri.raizen.com.br/), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acgdes em relagdo a publicidade da Oferta ¢ os prazos legais, devendo a Companhia
comunicar o Agente Fiduciario, a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua
realizacdo, sendo certo que, caso a Companbhia altere seu jornal de publicagdo apods a Data de
Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para
divulgacdo de suas informacdes. O aviso ao mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo
CVM 400, o anuncio de inicio de distribui¢do, o anuncio de encerramento de distribuicao,
bem como quaisquer avisos e/ou antincios relacionados a Oferta serdo divulgados na pagina
da Companhia na rede mundial de computadores, devendo a Companhia comunicar o Agente
Fiduciario, a B3 a respeito de qualquer divulgacdo na data da sua realizagdo. Qualquer
publicacdo ou comunicag¢ao realizada pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissao
deverdo ser encaminhadas pelo Agente Fiduciario 8 ANBIMA em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunica¢do da Companhia ao Agente Fiduciario ou ao publico em geral.

Tratamento Tributario. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2°
da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria além
daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou
isencao tributdria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos, nos
termos da legislacdo tributaria em vigor e da Lei 12.431. Na hipotese de qualquer
Debenturista ter sua condi¢do de imunidade ou isencdo alterada, devera informar ao Banco
Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, tal alteragéo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da formalizagdo da referida alteracio.

Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a Emissao de forma diversa da prevista
na Clausula 5 acima, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a
Companhia sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor captado ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 2°,
paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.21.1 acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia das Debéntures e até a sua respectiva data de liquidacao integral, (i) as Debéntures
deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e
(i1) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures (sem prejuizo da
Fianga), exclusivamente em razdo do ndo atendimento, pela Companhia, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431 ("Evento Tributario"), a Companhia devera, independentemente
de qualquer procedimento ou aprovacdo e desde que permitido pela legislagdo aplicavel, a
seu exclusivo critério:

L realizar o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, em
conformidade com os termos e condigdes previstos na Clausula 8.1 abaixo, sem a
incidéncia de qualquer penalidade ou prémio de qualquer natureza; ou
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7.21.3

7.21.4

7.22

8.1

1L arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos
Debenturistas em virtude da perda ou altera¢ao do tratamento tributario previsto
na Lei 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
de modo que a Companhia deva acrescer ao pagamento da Remuneracdo os
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os valores dos referidos tributos e multas nao fossem incidentes.

O pagamento de valores adicionais devidos pela Companhia ou pela Fiadora nas hipoteses
previstas na Clausula 7.21.2 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo devera ser
tratado, em qualquer hipétese, como Remuneragdo, Atualizagdo Monetaria ou qualquer
forma de remuneracao das Debéntures.

A obrigagdo da Companhia prevista na Clausula 7.21.2 acima ndo ¢ exigivel caso haja
alterag@o no regime tributario aplicavel aos investimentos no mercado financeiro e de capitais
e/ou as Debéntures, em especial em virtude de alteragdo em lei ou regulamentagao, incluindo
em virtude da extingdo ou alteracdo das disposi¢cdes do artigo 2° da Lei 12.431, pela
autoridade governamental competente, afetando o beneficio aplicavel as Debéntures.

Classificag¢do de Risco. Foi contratada como Agéncia de Classifica¢do de Risco a Moody's,
que atribuira rating a Emissdo, observado o disposto na Clausula 10.1 abaixo, inciso XX.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢oes do CMN, incluindo
a Resolucdo CMN 4.751, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicéveis, a seu
exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que legalmente permitido, a Companhia podera
realizar o resgate antecipado facultativo total (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures, desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emissédo e a data do efetivo
resgate antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo").

Observado o disposto na Clausula 8.1.2 abaixo, por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo, o valor devido pela Companhia sera equivalente ao valor indicado na alinea I ou
IT abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:

L o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso) a serem resgatadas,
acrescido da Remuneragao da respectiva série, calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneracdo da
respectiva série, anterior, conforme o caso, at¢ a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou
Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) da respectiva série
¢ demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo; ou

IL. a soma das parcelas remanescentes (a) da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) a serem resgatadas; (b) da Remuneragdo da respectiva série e
demais encargos devidos e ndo pagos at¢é a data do Resgate Antecipado
Facultativo, sendo esta soma trazida a valor presente at¢ a data do Resgate
Antecipado Facultativo, utilizando-se uma taxa percentual ao ano, base 252
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8.1.2

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que correspondera a NTN-B com
duration aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da
respectiva série na data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme cotacgdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo, decrescido do
prémio correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento), calculado conforme

formula a seguir:
i (VNEk c)
FVPk %
k=1

VP =

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
respectiva série;

Vnek = valor de cada uma das parcelas vincendas "k" das Debéntures da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao valor de cada
parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da
Remuneragao da respectiva série;

N = namero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da respectiva

n..n

série, sendo "n" um numero inteiro;

C = fator da varia¢do acumulada do IPCA, calculado conforme Clausula 7.9
acima, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate
Antecipado Facultativo;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme formula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP k=[(1 +NTNB - 0,30%)]"(nk/252)
NTN-B = conforme acima definido;

nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a
data de amortizacao das Debéntures da respectiva série programada de cada
parcela "k" vincenda inclusive.

Nao estd previsto o pagamento de prémio por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo
previsto nas Clausulas 7.9.4 acima e 7.21.2 acima. Nestes casos, o calculo do valor do
Resgate Antecipado Facultativo devera observar o disposto na Clausula 8.3.2 abaixo.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures somente sera realizado mediante envio de
comunicacao individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Cléausula 7.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, B3 e a
ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo ("Comunicagdo de Resgate"), sendo que na referida
comunicacao devera constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo;
(b) a mengdo do valor devido aos Debenturistas em razdo do referido Resgate Antecipado
Facultativo; e (c) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionaliza¢do do Resgate
Antecipado Facultativo.

O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidagao de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo
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8.1.6
8.1.7

8.2

8.3

8.3.1

8.3.2

estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado
por meio do Banco Liquidante.

As Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta Clausula 8.1, serdo
obrigatoriamente canceladas.

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

Até que a Companhia realize o Resgate Antecipado Facultativo em decorréncia de um Evento
Tributério, na forma prevista acima, a Companhia devera acrescer aos pagamentos da
Remunerac¢do os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os valores dos referidos tributos ¢ multas ndo fossem incidentes, sendo
que o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3, nos termos
da Clausula 7.21.3 acima.

Amortizacdo Extraorvdinaria Facultativa. Nao sera admitida a realizacdo de Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢oes do CMN, incluindo
a Resolu¢do CMN 4.751, ¢ demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a
Companbhia podera, a seu exclusivo critério, desde que o prazo médio ponderado entre a Data
de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro) anos
ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, realizar
oferta de resgate antecipado das Debéntures de cada série com o consequente cancelamento
das Debéntures efetivamente resgatadas, observado que a oferta deverd ser destinada a
totalidade das Debéntures, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigdes
para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares ("Oferta de
Resgate Antecipado").

Observado o disposto na Clausula 8.3 acima, para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a
Companhia devera (a) realizar a publicacdo de antincio, nos termos da Clausula 7.19 acima;
ou (b) enviar comunicacdo individual aos Debenturistas, com copia para a B3 e para o Agente
Fiduciario, informando que a Companhia deseja realizar o resgate das Debéntures, cuja
comunicacao devera conter, no minimo ("Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado"):

L o valor do prémio proposto, para o resgate das Debéntures da série objeto de
resgate ("Prémio de Resgate"), a exclusivo critério da Companhia, o qual ndo
podera ser negativo, e se houver, observara o disposto no artigo 1° da Resolugéo

CMN 4.751;

IL. a data em que se efetivara o resgate antecipado, que nao podera exceder 30 (trinta)
dias corridos a contar da data do envio da Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado;

II1. a forma e prazo para manifestacdo dos Debenturistas em relagdo a Oferta de

Resgate Antecipado, caso os Debenturistas optem por aderir a Oferta de Resgate
Antecipado; e

V. demais informacdes relevantes para realizagdo do resgate das Debéntures,
observado que, desde que permitido pela respectiva legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, a apresentacdo de proposta(s) de resgate das Debéntures no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada a qualquer momento durante a
vigéncia das Debéntures.

O valor a ser pago aos Debenturistas em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente ao valor indicado na alinea 8.3.211 ou II abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:
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L Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso) a serem resgatadas,
acrescido da Remuneracao da respectiva série, calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneracdo da
respectiva série, anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso) da respectiva série e demais encargos devidos e nao
pagos até a data do resgate; ou

1I. a soma das parcelas remanescentes (a) da amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) a serem resgatadas; (b) da Remuneragdo da respectiva série e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, sendo esta soma trazida a valor presente até a data do efetivo resgate
antecipado, utilizando-se uma taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, que correspondera a NTN-B com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da respectiva
série na data do resgate antecipado, conforme cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente
anterior a data do resgate antecipado, calculado conforme férmula a seguir:

o (VNEKk

2. (v <€)

VP =

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
respectiva série;

Vnek = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao valor de cada
parcela de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da
Remuneragao da respectiva série;

N = namero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da respectiva

n..n

série, sendo "n" um ntmero inteiro;

C = fator da variagdo acumulada do IPCA, calculado conforme Clausula 7.9
acima, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do resgate
antecipado;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme féormula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP k =[(1 + NTNB)]"(nk/252)
NTN-B = conforme acima definido;

nk = numero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado ¢ a data de
amortizagdo das Debéntures da respectiva série programada de cada parcela "k"
vincenda inclusive.

8.3.3 A data de realizagdo dos pagamentos devidos em razao de uma Oferta de Resgate Antecipado
devera, obrigatoriamente, ser Dia Util.
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834

8.4

9.1.1

as Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas;

Aquisi¢do Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo a partir do prazo minimo de
2 (dois) anos contados da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
regulamentacao aplicavel da CVM e do CMN), ou seja, a partir de 15 de margo de 2024, para
aquisi¢ao facultativa permitido nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431,
adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Ac¢des, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato, se assim exigido pelas disposigoes legais e regulamentares aplicaveis,
constar do relatdrio da administragdo ¢ das demonstragdes financeiras da Companhia. As
Debéntures adquiridas pela Companhia de acordo com esta Clausula poderao, a critério da
Companhia, (i) ser canceladas, desde que permitido pela regulamentagdo aplicavel e
observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Companhia; ou
(iii) ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures da respectiva série.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 9.1.1 a 9.1.7 abaixo, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia ¢ pela Fiadora, dos valores
devidos nos termos da Clausula 9.1.5 abaixo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos
nas Clausulas 9.1.1 abaixo e 9.1.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacao,
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 9.1.3 abaixo (cada evento, um
"Evento de Vencimento Antecipado Automatico"):

L inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo
pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, na
respectiva data de pagamento, nao sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento;

1I. liquidag@o, dissolugdo ou extingdo da Companhia e/ou da Fiadora, exceto se: (i) a
liquidagao, dissolucao e/ou extingao decorrer de uma operagao que nao constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso XV da
Clausula 9.1.2 abaixo; e/ou (ii) decorrente de Reorganizagdo Societaria realizada
no ambito do Grupo Econdmico;

1L (a) decretacdo de faléncia da Companhia e/ou da Fiadora; (b)pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia e/ou pela Fiadora; (¢) pedido de faléncia
da Companhia e/ou da Fiadora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal, ou, ainda, ndo contestado de boa-fé no prazo legal, desde que, nessa
hipotese, seja devidamente comprovado aos Debenturistas o pagamento da divida
que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou (d) pedido de recuperagdo
judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Companhia e/ou da Fiadora,
independentemente do deferimento ou homologacao do respectivo pedido;

IV. alteragdo ou modificacdo do objeto social da Companhia, de forma que a
produgdo, venda e comercializa¢do de aglicar ou etanol de cana-de-aglcar ¢ seus
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VI

subprodutos, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil, deixarem de ser,
em conjunto, as atividades preponderantes da Companhia, conforme o caso, desde
que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que o Agente
Fiduciario for comunicado pela Companhia sobre o respectivo inadimplemento;

vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da Companhia e/ou da
Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor entre
(a) 2% (dois por cento) do patrimoénio liquido da Fiadora, conforme as ultimas
Demonstragdes  Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e
(b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, (i) no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em
sua falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia,
for comprovado ao Agente Fiducidrio que as Dividas Financeiras foram
integralmente quitadas, renovadas ou renegociadas de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o credor; ou (ii) se a exigibilidade das
referidas Dividas Financeiras forem suspensas por decisao judicial, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo vencimento antecipado;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Companhia e/ou a Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior ao maior valor entre (a) 2% (dois por cento) do patriménio liquido da
Fiadora, conforme as ultimas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Auditadas
da Fiadora; e (b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se (i) for extinta ou tiver sua eficacia
suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de referida decisdo nao sujeita
a recurso ou do transito em julgado; ou (ii) tal decisdo, judicial ou arbitral estiver
prevista nos termos permitidos pelo inciso XV da Clausula 9.1.2 abaixo;

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 9.1.4 abaixo,
qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de
Inadimplemento (cada evento, um "Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico"):

L

IL.

III.

Iv.

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer obriga¢cdo ndo
pecuniaria a elas atribuidas, prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data que ocorrer o primeiro entre os seguintes
eventos: (i) a data em que a Companhia e/ou a Fiadora comunicar ao Agente
Fiduciario sobre o respectivo inadimplemento, nos termos desta Escritura de
Emissdo; ou (ii) a data em que o Agente Fiduciario comunicar a Companhia e/ou
a Fiadora sobre o respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas
alineas (i) e (ii) deste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

nao destinagdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissao nos termos
da Clausula 5 acima;

invalidade, nulidade, ou inexequibilidade das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo, incluindo da Fianga;

se a Companhia, a Fiadora e/ou qualquer Controladora questionar judicialmente
esta Escritura de Emissao e/ou a Fianga aqui constituida;

27
195



VL

VIL

VIIL

IX.

cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia e/ou pela Fiadora,
de qualquer de suas respectivas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao,
exceto: (1) se previamente autorizado pelos Debenturistas ou previsto na Escritura
de Emisséo; ou (i1) em caso de Reorganizagdo Societaria da Companhia e¢/ou da
Fiadora: (a) na qual a estrutura final ndo resulte em um Evento de Inadimplemento
nos termos do inciso XV abaixo; ¢/ou (b) no ambito do Grupo Econoémico;

alteragdo ou modificagdo do objeto social da Fiadora, de forma que a distribui¢ao
e venda de etanol e de petrdleo, combustiveis e outros hidrocarbonetos fluidos e
seus subprodutos, bem como de itens necessarios para o desenvolvimento de tais
atividades, e a comercializacdo de gas natural e atuagdo como representante
comercial em relagdo a venda de lubrificantes em postos de abastecimento de
combustiveis, deixem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da
Fiadora, conforme o caso, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que o Agente Fiducidrio for comunicado pela Fiadora sobre
o respectivo inadimplemento;

comprovagao de que qualquer das declaragoes prestadas pela Companhia ou pela
Fiadora nesta Escritura de Emissao eram falsas ou em qualquer aspecto relevante
incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que ndo sanadas no prazo de
30 (trinta) dias contados da data em que ocorrer o primeiro entre os seguintes
eventos (i) a data em que a Companhia ou a Fiadora comunicarem o Agente
Fiduciario sobre a respectiva comprovagao, ou (ii)a data em que o Agente
Fiduciario comunicar a Companhia ou a Fiadora sobre a respectiva comprovagao;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora de quaisquer Dividas
Financeiras, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor
entre (a) 2% (dois por cento) do patriménio liquido da Fiadora, conforme as
ultimas Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e
(b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou,
em sua falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
inadimplemento;

protesto de qualquer titulo de crédito contra a Companhia e/ou a Fiadora em valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor entre (a) 2% (dois por
cento) do patrimonio liquido da Fiadora, conforme as ultimas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (b) R$350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s);
(i1) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou (iii) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo;

alienagdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de todos ou
substancialmente todos os seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente a tal
alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, a Companhia e/ou a
Fiadora realize o pagamento do saldo devedor das Debéntures; ou (b)se a
sociedade adquirente for integrante do Grupo Econdmico da Fiadora e da
Companbhia, desde que a sociedade adquirente se responsabilize como fiadora e
principal pagadora, solidariamente com a Companhia e a Fiadora, das Debéntures,
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XI.

nos termos da Fianca estabelecida nesta Escritura de Emisso, inclusive com
relagdo a vedagdo de alienacdo ativos relevantes da sociedade adquirente;

constitui¢do de qualquer Onus sobre ativo(s) da Companhia e/ou da Fiadora,
exceto: (i) por Onus existentes na Data de Emissio; (ii) por Onus constituidos em
decorréncia de renovagdes ou substituigdes ou repactuacdes, totais ou parciais, de
dividas existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente (a) sobre todo ou parte do ativo que garante a divida renovada,
substituida ou repactuada; ou (b) no ambito da substitui¢io de Onus existentes
sobre ativos da Cosan ou de sociedades do seu Grupo Econdmico por ativos da
Companhia e/ou da Fiadora; (iii) por Onus existentes sobre qualquer ativo de
qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada;
(iv) por Onus constituidos para financiar todo ou parte do prego (ou custo de
constru¢do ou reforma, incluindo comissoes e despesas relacionados com a
transacdao) de aquisi¢do, construcdo ou reforma, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, apds a Data de Emissdo, de qualquer ativo (incluindo capital social de
sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido, construido ou reformado; (v) por Onus constituidos no ambito de
processos judiciais ou administrativos; (vi) por Onus involuntarios ou necessarios
constituidos por forga de lei no curso normal dos negécios, incluindo usucapido e
desapropriagao (exceto pelo disposto no inciso XII abaixo), direitos de passagem,
serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros Onus involuntérios ou necessarios
que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios, desde que (a) ndo
afetem de forma substancial o valor ou a destinagdo do bem imodvel nas operagdes
da Companhia e/ou da Fiadora; ou (b) seja contestado de boa-fé na esfera judicial
com o objetivo de obstar a excussio ou venda do ativo; (vii) por Onus constituidos
em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos
a respectiva concorréncia; (viii) por Onus constituidos sobre estoque ou recebiveis
da Companhia e/ou da Fiadora para garantir linhas de crédito de capital de giro,
de financiamento a importacao ou de exportagdo, desde que o valor total da divida
garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de
12 (doze) meses, em relacdo a Companhia e/ou a Fiadora, conforme o caso,
(a) para transacOes garantidas por recebiveis de exportagdes, ndo exceda 80%
(oitenta por cento) da receita bruta de exportagao auferida no periodo (a.l) mais
recente composto por quatro trimestres, ou (a.2)na ultima Demonstragdo
Financeira Auditada Consolidada da Fiadora; ou (b) para transagdes garantidas
por recebiveis locais, 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas locais
auferida (b.1) com base nas 4 (quatro) ultimas informacdes financeiras
consolidadas da Fiadora (ITR), ou (b.2) na ultima Demonstracdo Financeira
Auditada Consolidada da Fiadora, conforme aplicavel, observado que as
operagoes de "ACC — Adiantamento sobre Contrato de Cambio", "ACE —
Adiantamento sobre Contrato de Exportacao" ou "Pré-Pagamento de Exportacdo"
ndo sdo consideradas operacdes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins
do calculo acima; (xi) por Onus constituidos em garantia de Dividas Financeiras
com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional
de Desenvolvimento Economico e Social — BNDES, BNDES Participagdes S.A.
— BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades
assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em
conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito
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ou bancos de desenvolvimento, no ambito de tais Dividas Financeiras; (x) por
Onus constituidos no ambito de contratos de derivativos, desde que tais contratos
sejam celebrados sem proposito especulativos; (xi) por quaisquer outros Onus,
que ndo recaiam nas hipoteses das alineas (i) a (ix) acima, constituidos sobre
ativos que nao excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento)
dos ativos totais combinados da Companhia ¢ da Fiadora, com base nas entdo mais
recentes DemonstragOes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da
Companbhia e/ou da Fiadora;

distribuicao e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros aos socios da Companhia, caso
a Companhia e/ou a Fiadora esteja(m) em mora com qualquer de suas obrigag¢des
pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos
obrigatdrios previstos no estatuto social da Companhia vigente na Data de
Emissao;

alteragdo na composi¢do aciondria, direta ou indireta, da Fiadora e/ou da
Companhia, que resulte na perda de controle direto ou indireto da Fiadora e/ou da
Companhia por ambos os seus controladores atuais, ou seja, Shell ¢ Cosan; sendo
que, para fins de esclarecimento, as Partes concordam expressamente que as
seguintes hipoteses, dentre outras, ndo caracterizardo o Evento de
Inadimplemento previsto neste inciso: (i) a Fiadora e/ou a Companhia for
Controlada pela Shell e/ou pela Cosan, individual ou conjuntamente,
independentemente da participagdo societaria detida; (ii) se a Shell ou a Cosan
alienar suas respectivas participagdes societarias na Fiadora e/ou na Companhia e
o acionista remanescente (Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver ou aumentar
seu percentual de participa¢ao no capital votante da Fiadora e/ou da Companhia
(considerando como base a participacdo detida na Data de Emissao); ou (iii) na
hipotese de oferta publica de distribuigdo de agdes de emissao da Fiadora e/ou da
Companbhia, se a Shell ou a Cosan permanecerem no bloco de Controle da Fiadora
e/ou da Companhia;

cisdo, fusdo ou incorporacdo da Companhia e/ou da Fiadora, exceto: (i) se
previamente autorizado pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral a ser
convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado
pela Companhia e/ou pela Fiadora; (ii) se tiver sido realizada Oferta de Resgate
Antecipado de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo; ou (iii) se
tal cisdo, fusdo ou incorporagdo da Companhia e/ou da Fiadora seja realizada entre
sociedades do Grupo Econdmico; ou

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Companhia e/ou a Fiadora, exclusivamente quando a decisdo e o
respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela Companhia
e/ou a Fiadora, que importem trabalho infantil, incentivo a prostitui¢do ou trabalho
analogo ao escravo, exceto se tal decisdo, judicial ou arbitral for extinta ou tiver
sua eficacia suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de referida
decisdo ndo sujeita a recurso ou do transito em julgado.
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Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, previstos na
Clausula 9.1.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, conforme
previstos na Clausula 9.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto
na Clausula 11.6 abaixo, convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar
no prazo minimo previsto em lei. Se a referida assembleia geral de Debenturistas:

I. tiver sido instalada, em primeira convocacdo, ¢ Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo, decidirem por nao declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures; ou

IL. ndo tiver sido instalada em primeira convocagdo, nos termos da Clausula 12
abaixo, ou, ainda, ndo tiverem comparecido a assembleia geral pelo menos a
maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo, serd realizada segunda
convocagao. Caso, em segunda convocagdo, a maioria simples dos Debenturistas
presentes, desde que presentes no minimo 30% (trinta por cento) das Debéntures
em Circulagdo ou quérum minimo exigido pela regulamentagdo em vigor, o que
for maior, votem pela ndo declaracdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; ou

I1I. ndo tiver sido instalada em primeira e em segunda convocagdes, ou auséncia de
quorum necessario para a deliberagdo em segunda convocagdo, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigagoes decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a
Companbhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures (sem prejuizo da Fianga), com o
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, acrescido da Remuneracao da respectiva série,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pela Fiadora nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario devera notificar o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 acerca de tal
acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussao ou execucdo da Fianca, na medida em que forem sendo recebidos,
deverao ser imediatamente aplicados na amortizagao ou, se possivel, quitacdo do saldo das
obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdao ou execugao
da Fianca, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes
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das Debéntures, tais recursos deverdao ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que,
uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o
item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia e/ou pela Fiadora nos termos desta Escritura de Emissdao (incluindo a
remuneracdo ¢ as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a
que se referem os itens (i) e (iii) abaixo; (ii) Remuneragdo da respectiva série, Encargos
Moratoérios e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; e
(iii) saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série. A Companhia e a
Fiadora permanecerdo responsaveis pelo saldo das obrigagdes decorrentes das Debéntures
que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragao da respectiva série,
Encargos Moratorios e outros encargos incidentes sobre o saldo das obrigacdes decorrentes
das Debéntures enquanto nao forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel
de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial. A Companhia obriga-
se a, tdo logo tenham conhecimento de qualquer dos eventos descritos nos itens acima,
comunicar em 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario para que este tome as providéncias
devidas.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA FIADORA

A Companbhia e a Fiadora, de forma solidaria, estdo adicionalmente obrigadas a:

L disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da
CVM na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) (i) em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio social,
ou no prazo que venha a ser estabelecido por eventuais disposigdes
transitorias, copia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer dos auditores independentes ("Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia"); e (ii) em até 90 (noventa) dias da
data do encerramento de cada exercicio social, declaragdo assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Companhia, na forma do seu estatuto social,
atestando a nao ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Companhia perante os
Debenturistas e a Emissao;

(b) exclusivamente no caso da Companhia, em até 60 (sessenta) dias da data do
encerramento de cada um dos trimestres de cada exercicio social (exceto pelo
ultimo trimestre de seu exercicio social, que observara o prazo do item (a)
acima) ou em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, ou no prazo que venha a ser estabelecido por eventuais disposi¢oes
transitorias, copia de suas informagdes trimestrais (ITR) completas relativas
ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatorio da revisdo dos auditores
independentes ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intermedidrias da
Companhia", sendo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas
da Companhia e as Demonstragoes Financeiras Consolidadas Intermediarias
da Companhia, quando referidas indistintamente, "Demonstra¢des
Financeiras Consolidadas da Companhia");

(c) asinformagdes periddicas e eventuais da Companhia previstas nos artigos 21
a 30 da Instru¢do CVM 480, nos prazos ali previstos ou, se ndo houver prazo
determinado nesse normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que
forem realizados, sendo que a Companhia ficara dispensada de entregar as
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copias das respectivas informagdes a Debenturista quando as disponibilizar
aCVM;

(d) atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da
Companhia e/ou da Fiadora que alterem as condigdes das Debéntures, da
Fianca e os termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao
forem publicados, da data em que forem realizados;

(e) encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original arquivada na JUCESP dos
atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao.

(f) encaminhar ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM, o organograma, todos
os dados financeiros e atos societarios necessarios a realiza¢ao do relatorio
anual, conforme Resolugdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Companhia. O referido organograma do grupo societario da Companhia
devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

Comunicar o Agente Fiduciario (a) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da
data de ciéncia, a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;
e (b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data de ciéncia o descumprimento de
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao;

fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento da respectiva solicitagdo, ou em menor prazo se assim
determinado por autoridade competente, (i) documentos e informagdes que lhe
venham a ser razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiduciario e conexas com a
Emissdo, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigagcdes nos
termos desta Escritura de Emissdo e da Resolugdo CVM 17; (ii) copia de todo e
qualquer relatorio do auditor independente entregue a Companhia referente as
suas demonstragdes financeiras; e (iii) copia dos livros e demais registros
contabeis da Companhia;

arcar com os custos de inscri¢do e registros previstos na Clausula 3.1 acima,
incisos I e II;

exclusivamente com relagdo a Companhia, enviar ao Agente Fiduciario
semestralmente, a partir da Data de Integralizacdo e até que seja comprovada a
totalidade da destinag@o dos recursos (i) declaragdo em papel timbrado e assinada
por representante legal, informando sobre a destinacdo dos recursos da presente
Emissdo ; e (ii) indicando, inclusive, os gastos incorridos com despesas da Oferta,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagcam necessarios;

manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidarios da Companhia
perante a CVM;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des, conforme seja o caso

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com a legislacdo aplicavel;
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efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢cdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Companhia;

aplicar os recursos exclusivamente de acordo com os termos previstos na
Clausula 5 acima, bem como cumprir todas as obrigagdes relacionadas a
comprovagdo de referida destinacao;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuigdes devidas
ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que (i) estejam sendo
contestados, nas esferas administrativa ou judicial, e os efeitos do referido ndo
pagamento estejam suspensos pelo tribunal ou 6rgao administrativo competente;
ou (ii) estejam provisionados pela Companhia segundo seus critérios de
classificagdo de risco, em conformidade com os principios contabeis aplicaveis e
conforme exigido por lei;

(i) cumprir, fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores e
membros do conselho de administragio cumpram, bem como manter
procedimentos para que seus funcionarios, quando atuando pela Companhia e/ou
Fiadora ou em nome da Companhia e/ou Fiadora, cumpram, no exercicio do cargo
por estes ocupado na Companhia e/ou na Fiadora, a Legislagdo Anticorrupgao,
inclusive por meio da manutencdo de politicas e procedimentos internos;
(i1) disponibilizar para acesso a profissionais que venham a se relacionar com a
Companbhia e/ou a Fiadora as politicas e procedimentos internos mencionados no
item (i) acima; (iii) caso haja violagdo de tais leis, apurada em sentenca
condenatéria, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, desde que a
comunicacdo pela Companhia e/ou pela Fiadora ndo seja vedada por ordem,
decisdo, lei, regulamento ou qualquer outra determinagdo de autoridade
competente; e (iv) realizar eventuais pagamentos devidos aos titulares das
Debéntures exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura de Emissao;

cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas destinadas a corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social, exceto por aquelas obrigacdes ou
legislagdes questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa, ou cujo
descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante;

obter, manter e conservar em vigor todas as autorizagdes, concessdes, alvaras,
subvengdes ¢ licengas, inclusive ambientais e as exigidas pelos orgdos
regulatorios competentes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Companhia e pela Fiadora, exceto por aquelas em processo regular de
renovagao, ou cuja ndo renovacao nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

manter departamento para atendimento aos Debenturistas;

cumprir, e fazer com que suas respectivas Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgios
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentacdo ambiental,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;
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cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, da ANBIMA e da B3,
com o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas de acordo com regulamentos, regras e normas aplicaveis;

observar as disposi¢des da Resolugdo CVM 44 e da Instrucdo CVM 400, no
tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagao;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o
ambiente de distribui¢do no mercado primario (MDA) ¢ o ambiente de negociacdo
no mercado secundario (CETIP21);

contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificacao de risco, a ser escolhida entre Standard & Poor's, Fitch Ratings ou
Moody's, para realizar a classificacdo de risco (rating) da Emissdao, devendo,
ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco,
(a) atualizar tal classificacao de risco anualmente, contado da data do primeiro
relatério, até a integral quitacdo das Debéntures; (b) divulgar e permitir que a
agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios
de tal classificacdo de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario copia eletronica
(formato PDF) dos relatorios de tal classificagao de risco no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data de sua veiculagdo, exceto caso tais relatorios de tal
classificagdo de risco tenham sido publicamente disponibilizados pela Companhia
ou Fiadora no enderego eletronico da CVM; e (d) comunicar, em até 1 (um) dia
util de sua ciéncia, ao Agente Fiduciario qualquer alteragao de tal classificagao de
risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse
suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM,
para atuagdo como agéncia de classificagdo de risco, cancelado, ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir tal classificagdo de risco, a Companhia
devera (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de
aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificacdo de risco seja Standard & Poor's, Fitch Ratings ou
Moody's; ou (ii) caso a agéncia de classificacdo de risco ndo esteja entre as
indicadas no item (i) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente Fiduciario e convocar
assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificagdo de risco substituta;

realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 11.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que solicitado pelo Agente Fiduciario,
o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 11.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo, pela Companhia,
de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar um
Efeito Adverso Relevante na Companhia no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
apos a identificacdo da Companhia sobre o evento determinante do Efeito Adverso
Relevante;

cumprir todos os requisitos necessarios para manter o Projeto de Investimento
enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e
comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento
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de quaisquer comunicagdes por escrito, exigéncias ou intimagdes acerca da
instauracdo de qualquer processo administrativo ou judicial que vise o
desenquadramento do Projeto de Investimento como prioritario, nos termos da Lei
12.431;

XXV. convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta
Escritura de Emissao, mas ndo o faca no prazo aplicavel;

XXVI. enviar ao Agente Fiducidrio, anualmente, até 31 de marco de cada ano a partir da
Data de Emissao, os relatérios de acompanhamento do SKPI; e

XXVII.  comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato,
e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissdo, representar a comunhao dos Debenturistas, declarando que:

L

IL.

1L

V.

VI

VIL

¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebragao
desta Escritura de Emissdao e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissdo
tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
do Agente Fiduciario, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com os seus termos ¢ condigdes;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento
das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
infringem qualquer disposi¢@o legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos e
condicoes;
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11.2

11.3

VIIL.

IX.

XI.

XIIL

XIII.

verificou a veracidade das informacdes relativas ao Fianca e a consisténcia das
demais informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo, com base nas
informacdes prestadas pela Companhia e pela Fiadora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo independente ou
adicional;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a Resolugdo CVM 17 e demais
normas aplicaveis, para exercer a fungao que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio identificou que presta
servigos de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias nas emissoes
descritas no Anexo III a presente Escritura de Emissdo; e

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de
valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente
de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigagdes € 0s
direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios de
cada emissdo ou série.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo de todas as obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissao, ou até sua substitui¢ao.

Em caso de impedimentos, rentncia, intervengao, liquidagao extrajudicial ou qualquer outro
caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L

IL.

II1.

IV.

os Debenturistas podem substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu substituto a
qualquer tempo apdés o encerramento da Oferta, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Companhia e aos Debenturistas, mediante convocagao de
assembleia geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungoes;

sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo; na hipotese da convocacdo
ndo ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera a Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode
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11.4

proceder a convocagdo da assembleia geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

V. a substitui¢do do Agente Fiduciario devera ser comunicada 8 CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscri¢io e averbagdo do aditamento a
esta Escritura de Emissao nos termos da Clausula 3.1 acima, inciso II, juntamente
com a declaragdo ¢ as demais informacdes exigidas no artigo 5°, caput e
paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 17;

VL os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos;

VIL o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracao do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de Debenturistas
a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

VIII. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 7.19
acima e 15 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

L recebera uma remuneracao:

(a) de R$6.000,00 (seis mil reais) por ano, devida pela Companhia (sem prejuizo
da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneracao devida até 5° (quinto)
Dia Util contado da data de celebra¢io desta Escritura de Emissdo, ¢ as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se
necessario, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario
representar os interesses dos Debenturistas;

(b) A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacéo;

(¢) A remuneracdo sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures,
caso a Pentagono ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao
em relagdo a emissdo, remuneragdo essa que sera calculada pro rata die;

(d) Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao,
sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional correspondente
a R$450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades relacionadas a Emissao e as Debéntures, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Companbhia,
do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente a analise da minuta e participagao presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de
edital; (b) participagdo em reunides por videoconferéncia ou presenciais; (c)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
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IL.

III.

procuragdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, "relatério de horas"
¢ o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicagdo da tarefa
realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacao
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na
funcao e do valor relativo ao tempo;

(e) as parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamentos seguintes, pela
variagdo positiva acumulada do IPCA ou do indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

(f) as parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas do Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, da Contribuig¢ao para o Programa
de Integragdo Social — PIS, da Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e de quaisquer outros
tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao
Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(g) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo
apods o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipdtese do Agente
Fiduciario ainda estiver exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relagdo a Emissdo, casos em que a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario
sera calculada proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente
Fiduciario, com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (e) acima;

(h) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores em
atraso, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més; (ii) multa moratéria
de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacdo monetaria pelo IPCA, calculada
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; ¢

(i) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito pelo
Agente Fiduciario a Companhia, servindo o comprovante do deposito como
prova de quitagdo do pagamento;

A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Companhia, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Companhia ou mediante reembolso, apos, sempre que possivel, prévia aprovagao,
quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extragdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacao
e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas;

podera solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, que deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da Fianga), desde que
devidamente comprovadas, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
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11.5

IV.

Debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fun¢ao, ou, ainda,
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como sua remuneragdo e as despesas a que se referem os
incisos I e Il acima, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou da Fiadora no
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso Il acima sera acrescido a divida da Companhia e da
Fiadora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

L

IL.

III.

Iv.

VL

VIL

VIIL.

IX.

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolugdo CVM 17
para deliberar sobre sua substitui¢ao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgoes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes relativas
ao Fianga ¢ a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam inscritos, registrados e/ou averbados, conforme o caso, nos
termos da Clausula 3.1 acima, adotando, no caso da omissdo da Companhia, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagdo das informacdes periddicas pela Companhia e alertar os
Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso XVII abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacao
das condic¢oes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianca, observando a manutengao de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissao;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas da Companhia e/ou da Fiadora, dos distribuidores civeis, das
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XI.
XIIL

XIII.

XIV.

XV.

XVIL

XVIL

XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do
Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o
domicilio ou a sede da Companhia e/ou da Fiadora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 12.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e
os Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posigao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigagoes de fazer e de ndo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia e/ou
pela Fiadora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo obrigacdes relativas ao Fianga e a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo
devem ser descumpridas pela Companhia e/ou pela Fiadora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da
ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Companhia, divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, e enviar
a Companhia para divulgagdo na forma prevista na regulamentacdo especifica,
relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, descrevendo os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteudo
minimo estabelecido no artigo 15 da Resolugdo CVM 17;

manter o relatorio anual a que se refere o inciso XVII acima disponivel para
consulta publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de
3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissdes em que exerce a funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou
agente de garantias;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as informagdes previstas
no artigo 16 da Resolugdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica
em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos; e

divulgar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em sua pagina na
rede mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia
Util, o saldo unitario das Debéntures, calculado pela Companhia em conjunto com
o Agente Fiduciario.
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11.6

11.7

11.8

11.9

12.
12.1

12.1.1

12.1.2

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agoes e do artigo 12 da Resolugao CVM 17.

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisodes, € ndo sera
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Companhia de elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes ¢ desta Escritura de Emissdo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que nao tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura
de Emissao.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Companbhia ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Companhia, que permanecerdo sob obrigagao legal e regulamentar da Companhia elabora-
los, nos termos da legislacdo aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhao dos Debenturistas, observado que:

L quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos Debenturistas de todas as séries; e

1L quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série,
conforme previsto na Clausula 12.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva série
poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em
separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagio,
instalacdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva série.

Para os fins desta Escritura de Emissao, o assunto a ser deliberado sera considerado especifico
a determinada série nos seguintes casos: (i) redugdo da Remuneracdo da respectiva série; e/ou
(i) postergagdo de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo relativos a respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 12 serdo aplicaveis as assembleias gerais de
Debenturistas de todas as séries e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso, € os quéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em
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12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.6.1

consideragdo o total de Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva
série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, ou pela
CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas ¢ das assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, dar-se-a mediante antincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.19 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por A¢des, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares
de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagao, ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, e, em segunda
convocacao, com qualquer quérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito por estes
proprios ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou nao.
Observado o disposto na Clausula 12.1 acima (e subclausulas), e exceto pelo disposto na
Clausula 12.6.1 abaixo, todas as deliberagoes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagao de Debenturistas representando, no minimo, (i) a
maioria das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocagdo, ou (ii) a maioria simples
dos Debenturistas presentes, desde que presentes no minimo 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagao.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 12.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao;
II. as alteracdes ou exclusdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas

representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou, nos casos previstos na Clausula 12.1.1 acima, por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, (a)das disposigdes desta
Clausula; (b) de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissao; (c) da
Atualizagdo Monetaria e da Remuneragao, exceto pelo disposto na Clausula 7.9.2
acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissao; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das
Debéntures; (g) da Fianca; (h) da criagdo de evento de repactuacdo; (i) das
disposigoes relativas a resgate antecipado facultativo (exceto as decorrentes da
regulamentacdo, incluindo permissdo ou restricdo superveniente); (j) das
disposigoes relativas a Oferta de Resgate Antecipado (exceto as decorrentes da
regulamentacdo, incluindo permissao ou restrigdo superveniente, desde que seja
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12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

13.
13.1

aplicavel igualmente a todas as Debéntures); ou (k) alteragdes nas caracteristicas
dos Eventos de Vencimento Antecipado; e

II1. renincia ou ao perddo temporario a um Evento de Inadimplemento, os quais
deverdo ser aprovados por Debenturistas representando a maioria simples dos
Debenturistas presentes, desde que presentes no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou das Debentures em Circulagao da
respectiva série, conforme o caso.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e eficazes perante
a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento
ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

Fica desde ja& dispensada a realizagdo de assembleia geral de Debenturistas para deliberar
sobre (i) corregdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) altera¢des a esta Escritura
de Emissdo ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de Emissao;
(iii) alteracdes a esta Escritura de Emissdao em decorréncia de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteragdes a esta Escritura de Emissdo em
decorréncia da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e/ou
a Companhia ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo, as assembleias gerais de
Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas
as disposi¢oes da Instrugdo da CVM n.° 625, de 14 de maio de 2020.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA

A Companhia e a Fiadora, de forma solidaria, neste ato, na Data de Emissdo, na data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio e em cada Data de Integralizacao, declaram que:

L. tém integral ciéncia da forma e condigdes de negociagdo das Debéntures, inclusive
com a forma de calculo do valor devido;

1. a celebracdo desta Escritura de Emissdao, bem como o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas, ndo infringe qualquer obriga¢do anteriormente
assumida pela Companhia e/ou pela Fiadora;

II1. a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM, categoria B, ¢ a Fiadora ¢
sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, categoria A;

IV. estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a
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VI

VIL

VIIIL.

IX.

XI.

celebragdo desta Escritura de Emissao, a realizagdo da Emissdo, a outorga da
Fianca, ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas e a realizacdo da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenga, ordem, ou
qualificac¢do junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio ¢
exigido para o cumprimento pela Companhia e pela Fiadora de suas obrigacdes
nos termos da presente Escritura de Emissao, das Debéntures, da Fianca ou para
a realizagdo da Emissdo, exceto: (a) pelo depdsito para distribuicdo das
Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito
na data de liquidacao; (b) pelos requisitos indicados na Clausula 3 acima, nos
termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

os representantes legais da Companhia e da Fiadora que assinam esta Escritura de
Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir,
em nome da Companhia ou da Fiadora, conforme o caso, as obrigacdes aqui
previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigagdes legalmente
validas, eficazes e vinculantes da Companhia e da Fiadora, exequiveis de acordo
com os seus termos ¢ condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, incisos I e III, do Codigo de Processo Civil;

a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o cumprimento
das obriga¢des aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia
e/ou da Fiadora; (b) exceto por infracdes que ndo causem um Efeito Adverso
Relevante, ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia
e/ou Fiadora seja parte, ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo
resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia e/ou a Fiadora seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagao de
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou da Fiadora; (e) ndo
infringem qualquer disposi¢@o legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou a
Fiadora e/ou qualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos; e (f) nao
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Companhia e/ou a Fiadora e/ou qualquer de seus respectivos ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissdo, ¢ ndo ocorreu e ndo esta em curso, na presente data, qualquer Evento
de Inadimplemento;

as informagoes prestadas por ocasido do registro da Oferta junto a CVM e
constantes dos Prospectos (incluindo o Formulario de Referéncia incorporado por
referéncia aos Prospectos) sdo verdadeiras, consistentes, precisas, completas,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao
fundamentada a respeito da Oferta;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
investidores, sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures;
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XII.

XIIL

XIV.

XV.

XVL

XVIL

XVIIL

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019 e aos
periodos de seis meses encerrados em 30 de setembro de 2021 e 2020 e as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Fiadora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2021, 2020 e 2019
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora") e as
informagdes trimestrais (ITR) da Fiadora referentes aos periodos de seis meses
encerrados em 30 de setembro de 2021 e 2020 ("Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Intermediarias da Fiadora", sendo as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Fiadora e as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
Intermediarias da Fiadora, quando referidas indistintamente, "Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora") representam corretamente a posi¢do
patrimonial e financeira consolidada da Companhia e da Fiadora naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a
Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM, e até a data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, nao foi identificado nenhum Efeito
Adverso Relevante na situag@o financeira e nos resultados operacionais em
questao;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante, ou que tenha sido concedido efeito suspensivo para tal
descumprimento;

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujo descumprimento ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao;

cumprem o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas destinadas a corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social, exceto por aquelas obrigacdes ou
legislagdes questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa, ou cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagcdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujo descumprimento nao possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

cumprem e fazem com que suas Controladas, e seus respectivos diretores e
membros do conselho de administragdo cumpram, bem como mantém
procedimentos para que seus funcionarios, quando atuando pela Companhia e/ou
pela Fiadora ou em nome da Companhia e/ou da Fiadora, cumpram, no exercicio
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XIX.

XX.

XXI.

XXIIL

XXTII.

XXIV.

XXV.

XXVIL

XXVIL

do cargo por estes ocupado na Companhia e/ou na Fiadora, com a Legislagdo
Anticorrupgao;

nao omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431
e considerado como prioritario nos termos da Portaria;

possuem validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas,
concessoes, autorizacdes, permissoes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis
exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais e ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposi¢@o contratual relevante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito, procedimento ou qualquer outro tipo
de investigacao governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (a) que possa
causar um Efeito Adverso Relevante; ou (b) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao, qualquer dos
demais documentos relativos a Emissdo dos quais a Companhia e/ou a Fiadora
seja(m) parte(s), e/ou a Emissdo das Debéntures;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacao e
apuragdo do IPCA, e a forma de calculo da Atualizagdo Monetaria e da
Remuneragao foi acordada por livre vontade da Companhia ¢ da Fiadora, em
observancia ao principio da boa-fé;

ndo foram condenadas, no ambito de a¢des judiciais ajuizadas apds a constitui¢do
da Companhia e Fiadora (em junho de 2011) em sentenca judicial transitada em
julgado, por: (a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condig@o analoga
a de escravo e/ou trabalho infantil, (b) crime contra o meio ambiente, ou (c)
praticas listadas no artigo 5° da Lei 12.846.

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo (incluindo o Formulario de
Referéncia incorporado por referéncia aos Prospectos) (a) contém e contera,
conforme o caso, todas as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia e, quando aplicavel,
da Fiadora e de suas respectivas Controladas, ¢ de suas respectivas atividades e
situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas respectivas atividades,
e quaisquer outras informagdes relevantes; (b) ndo contém e nao contera,
conforme o caso, declara¢des ou informacdes falsas, inconsistentes, imprecisas,
incompletas, incorretas ou insuficientes; (¢) ndo contém e nao contera, conforme
o caso, omissoes de fatos relevantes; e (d) foi e serd, conforme o caso, elaborados
de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e as do Codigo
ANBIMA;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos (incluindo
o Formulério de Referéncia incorporado por referéncia aos Prospectos) foram ou
serdo, conforme o caso, dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias
relevantes no contexto da Oferta e com base em suposi¢des razoaveis;

o registro de emissor de valores mobiliarios da Companhia esta atualizado perante
aCVM;
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13.2

13.3

14.
14.1

15.
15.1

XXVIIL.  ndo tém qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario, ou conhecimento de fato que
impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei das Sociedades por Agodes, e¢ demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares, assim como inexiste qualquer outra situacdo de conflito de
interesses que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes; e

XXIX. os SKPI descritos na forma do Anexo II a esta Escritura de Emissdo, ndo foram
utilizados como parametros para outra emissao de valores mobiliarios, para fins
de classificagdo de tal valor mobilidrio como "sustainability-linked".

A Companbhia e a Fiadora, de forma solidaria, em carater irrevogavel ¢ irretratavel, se obrigam
a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos
e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razao da falsidade e/ou
incorregdo de qualquer das declarag¢des prestadas nos termos da Clausula 13.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.2 acima, a Companhia e a Fiadora obrigam-se a
notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar(em)
conhecimento, os Debenturistas (por meio de publicacdo de anlincio nos termos da
Clausula 7.19 acima ou de comunica¢ao individual a todos os Debenturistas, com copia ao
Agente Fiduciario) e o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos
da Clausula 13.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

DESPESAS

Correrao por conta da Companhia e da Fiadora todos os custos incorridos com a Emissao e a
Oferta e com a estruturagdo, emissao, registro, deposito e execugdo das Debéntures e da
Fianga, incluindo publicagdes, inscri¢des, registros, depositos, contratagdo do Agente
Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da(s) agéncia(s)
de classificacdo de risco e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas (i) no caso
das comunica¢des em geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das
comunicacdes realizadas por correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

L. para a Companhia:

Raizen Energia S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 4.100

04538-132 Sao Paulo, SP

At. Sr. Pedro Cochrane Carvalho da Silva
Telefone: (11)97188-2571

Correio Eletronico: pedro.carvalho@raizen.com
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16.
16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

1L para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro / Sra. Karolina
Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Correio Eletronico: assembleias@pentagonotrustee.com.br
Pégina na rede mundial de computadores: =~ www.pentagonotrustee.com.br

II1. para a Fiadora:

Raizen S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 4.100

04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Pedro Cochrane Carvalho da Silva
Telefone: (11)97188-2571

Correio Eletronico: pedro.carvalho@raizen.com

DISPOSICOES GERAIS

As obrigacgdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de
Emissao nao afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes serd sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard
novacao, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificagao ou redugdo dos direitos e obrigagdes
daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e 111, do Cédigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer
a execugao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes,
538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execugdo (artigo 797 e seguintes e 815 e
seguintes), todos do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao.

As Partes desde ja concordam que esta Escritura de Emissdo podera ser assinada e
formalizada fisicamente ou de forma eletronica, por meio de assinaturas eletronicas
qualificadas dos representantes legais das Partes que sejam titulares de certificados
eletronicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, conforme
disposto na Medida Provisoria n.° 2.220-2, de 24 de agosto de 2001, reconhecendo essa
forma de contratacdo em meio eletronico, digital e informatico como valida e plenamente
eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito.
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17. LEI DE REGENCIA

17.1  Esta Escritura de Emissao € regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

18. FOrRO

18.1  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emisséo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissdo eletronicamente,
juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2022.
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pagina de Assinaturas do Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Sétima
Emissao de Raizen Energia S.A., celebrado entre Companhia, Agente Fiduciario e Fiadora.)

RAIZEN ENERGIA S.A.

@, Loy =

Nome: Pedro Carvalho Cochrane da Silva
Cargo: Procurador
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, DA SETIMA EMISSAO DE RAIZEN ENERGIA S.A.

ANEXO I
Portaria do Ministério de Minas e Energia n.° 11, de 3 de setembro de 2020

(O documento inicia-se na pdgina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 04/09/2020 | Edigao: 171 | Secao: 1 | Pagina: 49

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

PORTARIA N° 11, DE 3 DE SETEMBRO DE 2020

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS DO MINISTERIO DE MINAS
E ENERGIA, no uso da competéncia outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10
de setembro de 2019, tendo em vista o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17 de junho de 2019, e o que consta no Processo n°
48340.002536/2020-97, resolve:

Art. 1° Aprovar como Prioritario, na forma do art. 2°, § 1°, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o Projeto de Investimento na Atividade de Produgao e Estocagem de Biocombustiveis e
da sua Biomassa denominado "Projeto Prioritario de Canaviais para Etanol n° 2", de titularidade da empresa
Raizen Energia S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 08.070.508/0001-78, doravante denominada Sociedade
Titular do Projeto, para os fins do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no
Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificacao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do Projeto constituida
sob a forma de companhia aberta;

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicio com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacao da Portaria de aprovacao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Ill - manter a documentacao relativa a utilizagao dos recursos captados até cinco anos apos o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobiliarios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditérios, para consulta e fiscalizagao pelos Orgaos de Controle.

Art. 3° O Projeto Prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipdtese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigdes:

| - extingao ou revogacao das autorizagdes previstas no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementacao do Projeto superior a cinquenta por cento em relacdo ao prazo
entre a data de aprovacao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicao sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a nao implementacao do Projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do Ato de Comprovacao ou de Autorizacao da Operacao Comercial do Projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposicdes constantes
na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 17 de junho de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.
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ANEXOPROJETO PRIORITARIO

JOSE MAURO FERREIRA COELHO

1. Razao Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

Razao Social: Raizen Energia S.A.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.100, 11° Andar, Parte
V.

CEP: 04538-132, Sao Paulo/SP.
Telefone: (11) 2344- 6506.
CNPJ: 08.070.508/0001-78.

2. Relacao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do
Projeto, com os respectivos CNPJ e
percentuais de participagao:

Cosan Investimentos e Participagdes S.A. - CNPJ: 18.777.673/0001-
18 - 50,0000001%; e

Shell Brasil Holdings B.V. (Offshore) - CNPJ: 05.717.887/0001-57 -
49,999999%

3. Identificagcao da Sociedade
Controladora, no caso de a
Sociedade Titular do Projeto ser
constituida na forma de companhia
aberta:

Nao se aplica.

4. Representante(s) Legallis) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio
eletrénico e telefone:

Nome: : Rafael Bastos Loureiro.

CPF. 035.285.787-00.

Correio Eletronico: rafael.loureiro@raizen.com.
Telefone: (11) 2344-6341.

5. Denominagao do Projeto:

Projeto Prioritario de Canaviais para Etanol n° 2.

Matriz: Raizen Energia S.A. - SAO PAULO-SP - Autorizagcao ANP n°
572,de 5/7/2018, DOU de 6/7/2018.

Usina Araraquara - ARARAQUARA-SP - Autorizacao ANP n° 481, de
21/8/2017, DOU de 22/8/2017.

Usina Barra - BARRA BONITA-SP - Autorizagao ANP n° 129, de
22/2/2018, DOU de 23/2/2018.

Usina Benealcool - BENTO DE ABREU-SP - Autorizagao ANP n°
579, de 13/9/2017, DOU de 15/9/2017.

Usina Bom Retiro - CAPIVARI-SP - Autorizacao ANP n° 665, de
10/10/2017, DOU de 11/10/2017.

Usina Bonfim - GUARIBA-SP - Autorizagao ANP n° 580 de
13/9/2017, DOU de 15/9/2017.

Usina Caarap6 - CAARAPO-MS - Autorizacdao ANP n° 549 de
1°/9/2017, DOU de 4/9/2017.

Usina Costa Pinto - PIRACICABA-SP - Autorizacao ANP n° 664 de
9/10/2017, DOU de 10/10/2017.

6. Numero e Data do Ato de Outorga
de Autorizagcao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido
pela ANP; ou Numero e Data do Ato
Administrativo

Usina Destivale - ARACATUBA-SP - Autorizagao ANP n° 783 de
17/11/2017, DOU de 20/11/2017.

Usina Diamante - JAU-SP - Autorizacdo ANP n° 547 de 31/8/2017,
DOU de 01/9/2017. )

Usina Dois Corregos - DOIS CORREGOS-SP - Autorizagao ANP n®
589 de 14/9/2017, DOU de 15/9/2017.

equivalente, emitido por Orgao
Estadual competente, em caso de
Dutovias para a Prestacao dos
Servicos Locais de Gas Canalizado:

Usina Gasa - ANDRADINA-SP - Autorizacao ANP n° 578, de
13/9/2017, DOU de 15/9/2017.

Usina Ipaussu - IPAUSSU-SP - Autorizagao ANP n° 88, de
7/2/2018, DOU de 8/2/2018.

Usina Maracai - MARACAI-SP - Autorizagao ANP n° 566, de
08/9/2017, DOU de 11/9/2017.

Usina Mundial - MIRANDOPOLIS-SP - Autorizagdo ANP n° 479, de
21/8/2017, DOU de 22/8/2017.

Usina Paraguagu - PARAGUAGU PAULISTA-SP - Autorizagcao ANP
n° 152, de 1°/3/2018, DOU de 2/3/2018.

Usina Paraiso - BROTAS-SP - Autorizacao ANP n° 673, de
8/8/2018, DOU de 09/8/2018.

Usina Polo Jatai - JATAI-GO - Autorizacao ANP n° 647, de
29/9/2017, DOU de 2/10/2017.

Usina Polo Junqueira - IGARAPAVA-SP - Autorizagao ANP n° 663,
de 9/10/2017, DOU de 10/10/2017.

Usina Rafard - RAFARD-SP - Autorizagao ANP n° 622, de
20/9/2017, DOU de 21/9/2017.

Usina Santa Candida - BOCAINA-SP - Autorizagao ANP n° 560, de
4/7/2018, DOU de 5/7/2018.

Usina Santa Helena - RIO DAS PEDRAS-SP - Autorizagao ANP n°
577, de 12/9/2017, DOU de 13/9/2017.
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Usina Serra - IBATE-SP - Autorizacdo ANP n° 52, de 26/1/2018,
DOU de 29/1/2018.

Usina Taruma - TARUMA-SP - Autorizagao ANP n° 472, de
18/8/2017, DOU de 21/8/2017.

Usina Univalem - VALPARAISO-SP - Autorizacdao ANP n° 590, de
14/9/2017, DOU de 15/9/2017.

7. Localizagao do Projeto (Municipio(s)
e Unidade(s) da Federagao):

Vide Lista Acima, ltem 6.

8. Descricao do Projeto e Indicagao
dos Principais Elementos
Constitutivos e Caracteristicas:

Manutencao da Atividade de Produgao de Etanol, por meio do
Investimento na Renovacao de Canaviais para Cultivo da Cana-de-
Acucar Destinada a Producao de Etanol. A Renovacao de
Canaviais consiste em trés Etapas, quais sejam: i) Preparo do Solo;
1) Plantio; e iii) Tratos.

9. Prazo Previsto para a Conclusao do
Projeto:

Marco de 2022.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, DA SETIMA EMISSAO DE RAIZEN ENERGIA S.A.

ANEXOII
Indicador-Chave de Desempenho Sustentavel (Sustainability-Key Performance Indicators)
(HSKPI")

O SKPI devera ser observado em cada Data de Verificagdo do SKPI, observadas as metas, definigoes
e formas de apuracdo previstas abaixo:

Meta de Desenvolvimento SKPI Marco de 2021 | Data de
Sustentavel (linha de base) | Verificacao

Percentual (%) de | 74%, de acordo
Unidades Operacionais | com o relatorio
em operacdo com | do  Avaliador
certificacdo Bonsucro Externo

19%, de acordo
com o relatorio
do Avaliador
Externo

Alcangar 94% de Unidades
Operacionais com
certificacdo Bonsucro

31 de marco de 2026

Percentual (%) de
Mulheres em Posigdes
de Lideranca

Alcangar 30% de Mulheres

em Posigoes de Liderenga 31 de margo de 2026

Definicoes
Para os fins deste Anexo I, aplicam-se as seguintes defini¢des:

"Unidades Operacionais" significa as usinas de bioenergia em operacao da Fiadora e suas subsidiarias
(incluindo as unidades adquiridas da Biosev); sendo certo que, se a qualquer momento qualquer usina
for (i) alienada ou de outra forma transferida pela Fiadora ou suas subsidiarias, ou (ii) desativada, tal
usina ndo sera considerada como uma Unidade Operacional para fins da metodologia. O KPI inclui
as Unidades Operacionais ativas no ano-base 2021, sendo que novas Unidades Operacionais
adquiridas ap6s 2021 ndo serdo consideradas nesta métrica. Os eventos significativos, como qualquer
aquisi¢do, investimento ou outra transacdo ou evento semelhante (excluindo explicitamente
investimentos greenfield para crescimento organico pela Fiadora) concluidos pela controladora ou
suas subsidiarias que tenham um impacto no desempenho da meta ndo devem ser considerados neste
SKPI.

"Bonsucro" significa a Bonsucro, certificac@o direcionada a cadeia de produgao e suprimento de cana-
de-agucar. Trata-se de uma certificagao global, que garante a responsabilidade social e ambiental dos
produtores de cana, comprovando que estes cumprem com padrdes rigorosos de qualidade e normas
internacionais de produgao sustentavel e ambientalmente responsavel.

"Mulheres" significa as mulheres do ponto de vista da identidade de género: o sentimento individual
de género experimentado por cada pessoa, que pode ou ndo corresponder ao sexo atribuido ao
nascimento, incluindo a sensagao pessoal do corpo (que pode envolver, por livre escolha, modificagdo
da aparéncia ou fungdo corporal por meios médicos, ciriirgicos ou outros) e outras expressoes de
género, incluindo vestimenta, fala € maneirismos. Portanto, as funcionarias que se identificam como
mulheres.
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"Posigoes de Liderenca" significa os cargos ocupados por coordenadores, gestores, gestores
executivos, diretores e diretores executivos da Fiadora e de suas subsididrias, limitado a operac¢ao do
grupo no Brasil (incluindo Biosev). Nao serdo considerados nessa métrica os impactos de
desempenho oriundos de eventos tais como: aquisigdes societdrias, investimentos societarios ou
outras transacdes similares. De toda forma, o crescimento organico do grupo serd considerado para
fins desta métrica.

Observagao:

Dados monitorados em tempo real (pelo time de recursos humanos), de acordo com as
movimentacdes (contratagdes, desligamentos ¢ o movimentag¢des internas) dos colaboradores da
Fiadora e de suas subsidiarias, consolidados mensalmente. Usando a metodologia criada pela Willis
Towers Watson (Global Grading System (GGS) ) como referéncia, a Fiadora desenvolveu uma logica
de grupo salarial, ¢ este SKPI refere-se a posi¢des de lideranga (grupo salarial 42 e superior) que pode
ser entendida como: qualquer posicdo dentro do grupo salarial 42 ou superior na escala salarial da
Fiadora, independentemente da sua real posi¢cdo, entendendo-se, que (i) este grupo salarial inclui as
posigdes de coordenador, gerente, diretor e diretor executivo (que ficam abaixo do Diretor Presidente)
e (ii)a posicdo minima incluida no grupo salarial 42 ¢ equivalente a "coordenador”,
independentemente da real nomenclatura de sua posicao.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO

CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL

FIDEJUSSORIA, DA SETIMA EMISSAO DE RAIZEN ENERGIA S.A.

Anexo 111
Emissao 4 emissao de debéntures da Raizen Energia S.A.
Valor Total da
Emissio R$900.000.000,00
Quantidade 900.000
Espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria
Garantias fianca
Data de Vencimento |15.11.2029

Remuneracao IPCA + 3,5390% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 5% emissdo de debéntures da Raizen Energia S.A.
Valor Total da

Emissao R$169.518.000,00

Quantidade 169.518

Espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria
Garantias fianca

Data de Vencimento | 15.06.2030

Remuneracao IPCA +5,80% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 1* emissdao de Debéntures da Cosan Logistica S.A
Valor Total da R$1.740.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.740.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento |25/08/2025

Remuneracao 100% Taxa DI + 2,65% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 14* emissdo de debéntures da Rumo S.A
Valor Total da R$800.000.000,00

Emissao
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Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento | 15/04/2030
Remuneracao IPCA +6,7961% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 3% emissdo de Debéntures da Cosan S.A.
paor Total da R$2.000.000.000,00
Quantidade 2.000.000

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/08/2028 (1% série), 15/08/2031 (2* série) e 15/08/2031 (3? série)

100% da Taxa DI + 1,65% a.a (1? série), 100% da Taxa DI + 2,00% a.a

Remuneragio (2° série) e IPCA + 5,7531% (3" séric)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio 1* Emissao de Debéntures de TRSP - Terminal de Regasificagao de
GNL de Sao Paulo

Valor Total da R$700.000.000,00

Emissao

Quantidade 700.000

Espécie Quirografaria

Garantias Garantia Fidejussoria

Data de Vencimento

13/08/2024

Remuneracio 100% da Taxa DI+ 1,95% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 1* Emissao de Debéntures de Compass Gas e Energia S.A.
yalor Total da RS 400.000.000,00

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento |23/12/2026

Remuneracio 100% da Taxa DI + 1,45% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Emissao 16* emissdo de debéntures da Rumo S.A
yalor Total da RS1.043.434.000,00

Quantidade 784.619 (1* Série); 258.815 (2* Série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/06/2031 (1* Série) e 15/06/2036 (2* Série)

Remuneracio IPCA +4,4998% a.a. (1* Série) e IPCA + 4,5404% a.a. (2 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 2% emissao de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.

Valor Total da R$1.500.000.000,00

Emissio

Quantidade 750.000 (1* Série); 750.000 (2% Série)

Espécie Quirografaria

Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/06/2027 (1* Série) e 15/06/2031 (2* Série)

Remuneracio 100% da Taxa DI + 1,79% a.a (1* Série) e IPCA + 4,77% a.a (2% Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 3% emissao de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.

Valor Total da R$1.250.000.000,00

Emissio

Quantidade 750.000 (1* Série); 500.000 (2% Série)

Espécie Quirografaria

Garantias Fianga

Data de Vencimento

15/10/2027 (1* Série) e 15/10/2033 (2* Série)

Remunerac¢ao

100% da Taxa DI + 1,3% a.a. (1* Série) ¢ IPCA + 5,7283% a.a. (2°
Série)

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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JUCESP - Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
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ANEXO C — MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
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Autorregulagdo

. ANBIMA

Agente Fiduciario

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA SETIMA EMISSAO DE RAIZEN ENERGIA S.A.

Celebram este "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A." ("Aditamento"):

L como emissora ¢ ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM (conforme definido abaixo), categoria B, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima4.100, 11°andar, parte V,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n.° 08.070.508/0001-
78, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP (conforme definido abaixo)
sob o NIRE 35300339169, neste ato representada nos termos de seu estatuto social

("Companhia");

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a comunhao
dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o
n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario"); e

II1. como fiadora, co-devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente com a
Companbhia:

RAIZEN S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM (conforme definido abaixo), categoria A, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso 81, 36° andar, sala 32B109,
CEP 20031-004, inscrita no CNPJ sob o n.°33.453.598/0001-23, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCERJA (conforme definido abaixo) sob o
NIRE 33300298673, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Fiadora");

as pessoas acima qualificadas, em conjunto, "Partes", quando referidas coletivamente, ¢ "Parte",
quando referidas individualmente;

de acordo com os seguintes termos ¢ condigdes:

CONSIDERANDO QUE:

(1) o conselho de administracdo da Companhia, em reunido realizada em [*] de [*] de 20[]
("RCA da Emissdo"), arquivada perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") em
[¢] de [*] de 20[*] sob o n°[*] e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal
"Diario do Comércio" em [¢] de [*] de 20[¢], deliberou a realizagdo da sétima emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria,
em até 2 (duas) séries, de emissio da Companhia, no valor de, inicialmente,
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme
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abaixo definido) ("Emissdo") e da Oferta (conforme definido na Escritura de Emissao), bem como
seus respectivos termos e condigdes, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59
da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por A¢des");

(i1) o conselho de administragdo da Fiadora, em reunido realizada em [*] de [*] de 20[*] ("RCA
da Fianga"), arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") em
[¢] de [+] de 20[*] sob o n° [*] e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal
"[*]" em [*] de [*] de 20[*], deliberou sobre a prestagdo da fianga no ambito da Emissdo e da Oferta
(conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos e condigdes;

(iii) em [°]de[]de20[¢], a Companhia, o Agente Fiduciario e a Fiadora celebraram o
"Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Sétima Emissdo de
Raizen Energia S.A." ("Escritura de Emissdo"), a qual [foi/serd] inscrita na JUCESP [em
[¢] de [*] de 20[¢], sob 0 n° [*]];

(iv) em [¢] de [*] de 2022, foi concluido o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com
recebimento de reservas durante o periodo de reserva, sem lotes minimos ou maximos, para
verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de
comum acordo com a Companhia: (i) verificar a existéncia de demanda para a colocagdo da
totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, em sendo verificada tal
demanda, a realiza¢do da Emissdao em série unica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emissao
e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série; (iii) definir a
taxa final da Remuneracdo da Primeira Série, nos termos da Escritura de Emissao; (iv) definir a taxa
final da Remuneracdo da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissdo; (v) definir a alocagao
das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagdo, ou ndo, das Debéntures
Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) as Debéntures
Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries
("Procedimento de Bookbuilding"). Participaram do Procedimento de Bookbuilding para defini¢ao
da Remuneracdo e alocacdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores
Institucionais.

W) as Partes, em conjunto, desejam ratificar determinados termos e condi¢cdes da Escritura de
Emissdo de forma a ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding;

(vi) conforme previsto na Escritura de Emissdo, as matérias objeto deste Aditamento (conforme
abaixo definido) independem de qualquer deliberagdo societaria adicional da Companhia ou da
Fiadora;

(vii)  as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que, exceto se de outra
forma requerido pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, ndo se faz necessaria a realizacao
Assembleia Geral de Debenturistas;

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, sendo que os termos aqui
indicados em letras maitsculas que nao estiverem aqui expressamente definidos tém o significado
que lhes foi atribuido na Escritura de Emissdo.

1. ALTERACOES
1.1. As Partes resolvem alterar os incisos I e II, da Clausula 3.1 da Escritura de Emissdo, que

passa a vigorar com a seguinte redacao:

"3.1 A Emissdo, a Oferta e a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribuicdo serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
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L arquivamento e publicagdo das atas dos atos societarios. Nos termos do artigo 62,
inciso I, do artigo 142, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des:

a. a ata da RCA da Emissdo foi [protocolada para inscri¢do/arquivada] perante
a JUCESP em [*] de [*] de [*], e publicada no DOESP e no jornal "Diario do
Comércio" em [*] de [+] de [*]], tendo sido entregue tempestivamente ao
Agente Fiduciario [l (uma) via original] {ou} [copia eletrénica (PDF)],
comprovando o arquivamento na JUCESP.] {ou} [, devendo a Companhia
(1) envidar seus melhores esforgos para obter o registro da ata da RCA da
Emissdo na JUCESP no menor tempo possivel, atendendo de forma tempestiva
as exigéncias formuladas; e (2) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original, ou copia eletronica (PDF), em caso de registro digital da ata da RCA
da Emissdo, comprovando o arquivamento na JUCESP, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data da obtencdo de tal registro.]

b. a ata da RCA da Fianga foi [protocolada para inscri¢do/arquivada] perante a
JUCERJA em [+] de [*] de [*], e publicada no DOERJ e no jornal "[*]" em
[*] de [*] de [*][, tendo sido entregue tempestivamente ao Agente Fiduciario
[1 (uma) via original] {ou} [copia eletronica (PDF)], comprovando o
arquivamento na JUCERJA.] {ou} [, devendo a Fiadora (1) envidar seus
melhores esforcos para obter o registro da ata da RCA da Fian¢a na JUCERJA
no menor tempo possivel, atendendo de forma tempestiva as exigéncias
formuladas, e (2) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou copia
eletronica (PDF), em caso de registro digital da ata da RCA da Fianga,
comprovando o arquivamento na JUCERJA, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da obten¢do de tal registro.]

11 nscrigdo e registro desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos. Nos termos do
artigo 62, inciso I e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, e dos artigos 129 ¢ 130

da Lein. 6.015, de 31 de dezenbro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de Emissao
Joi e seus eventuais aditamentos serdo:

a. [protocolada para inscri¢do/inscrita] perante a JUCESP [em [*] de [*] de [*],
sob o n.°[*]][, tendo sido entregue tempestivamente ao Agente Fiduciario
[1 (uma) via original] {ou} [copia eletronica (PDF)], comprovando o
arquivamento na JUCESP.] {ou}! [, devendo a Companhia (i) envidar seus
melhores esfor¢os para obter o registro desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos na JUCESP no menor tempo possivel, atendendo de
forma tempestiva as exigéncias formuladas; e (ii) entregar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original, ou copia eletronica (PDF), contendo a
chancela digital, em caso de registro digital desta Escritura de Emissdo e de
seus eventuais aditamentos, comprovando o arquivamento na JUCESP, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da obtengdo de tal registro;

e/

b. [protocolado para registro ou averbagdo/registrada] perante ou cartorios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo ("Cartorios Competentes”) [em [*] de [*] de [*], sob o n.°[*]]],
tendo sido entregue tempestivamente ao Agente Fiduciario [l (uma) via
original] {ou} [copia eletronica (PDF)], comprovando o registro nos Cartorios
Competentes.] {ou} [, devendo a Companhia (i) envidar seus melhores esfor¢os
para obter o registro e/ou averbagdo desta Escritura de Emissdo e seus
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eventuais aditamentos nos Cartorios Competentes no menor tempo possivel,
atendendo de forma tempestiva as exigéncias formuladas; e (ii) entregar ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou copia eletrénica (PDF), contendo a
chancela digital, em caso de registro digital desta Escritura de Emissdo e de
seus eventuais aditamentos, comprovando o arquivamento nos Cartorios
Competentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da obten¢do
de tal registro.]"

1.2. As Partes resolvem alterar o inciso VI, da Clausula 5.1 da Escritura de Emissao, que passa a
vigorar com a seguinte redagao:

"5.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integral, unica e
exclusivamente, destinados ao Projeto de Investimento, considerado prioritario nos termos
do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874,da Portaria do MME e da Portaria do
Ministério de Minas e Energia n.° 11, de 3 de setembro de 2020, publicada no Diario
Oficial da Unido em 4 de setembro de 2019, que aprovou o enquadramento do Projeto de
Investimento como prioritario ("Portaria”), conforme descrito nos Prospectos e conforme
detalhado abaixo:

()

VI. valor da Emissdo que serad destinado ao Projeto de Investimento: [*] ([*]);

(...) "

1.3. As Partes resolvem alterar as Clausulas 6.2 e 6.2.1 da Escritura de Emissdo, que passa a
vigorar com a seguinte redagao:

"6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$[*] ([*] de reais), na Data
de Emissdof, considerando as Debéntures Adicionais, observado o disposto nas
Clausulas 6.4 e 7.7 abaixo.]

6.2.1 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada [foi] {ou} [poderia ter sido, mas ndo foi] acrescida em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais,
nas mesmas condi¢oes das Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais").[A
critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas como [Debéntures da Primeira
Serie] [e] [Debéntures da Segunda Série].]"

1.4.  As Partes resolvem alterar a Clausula 6.4 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com
a seguinte redagdo:

"6.4 Series. A Emissdo serd realizada em [série unica] {ou} [2 (duas) séries], sendo que a
quantidade de séries da Emissdo [e de Debéntures alocada em cada série] foi definida no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 6.9 abaixof, em sistema de vasos
comunicantes] (["Debéntures da Primeira Série" e "Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente, e, quando em conjunto, |"Debéntures"”)."

1.5.  As Partes resolvem alterar a Clausula 6.8 da Escritura de Emissao, que passa a vigorar com
a seguinte redagao:

"6.8 Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, nos termos
da Lei do Mercado de Capitais, da Instru¢do CVM 400, do Codigo ANBIMA e das demais
disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, e do Contrato de Distribui¢do, com a
intermedia¢do dos Coordenadores e das demais Instituicoes Participantes da Oferta, se
houver, sob o regime de garantia firme de colocagdo, prestada pelos Coordenadores, com
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relagdo a totalidade das Debéntures[, sem considerar as Debéntures Adicionais]. As
Debéntures Adicionais/, caso tivessem sido emitidas, seriam] {ou} [serdo] distribuidas sob
o regime de melhores esfor¢os de colocagdo."”

1.6.  As Partes resolvem alterar as Clausulas 6.9 ¢ 6.9.1 da Escritura de Emissdo, que passam a
vigorar com a seguinte redagao:

"6.9 Coleta de Intengoes de Investimento. Os Coordenadores organizaram procedimento de
coleta de intengoes de investimento, nos termos dos paragrafos 1°e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de
Reserva, sem lotes minimos ou mdximos, para verificagcdo da demanda pelas Debéntures
em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com a Companhia: (i)
verificar a existéncia de demanda para a colocagdo da totalidade das Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais [,as quais ndo foram emitidas], e, em sendo
verificada tal demanda, a realizacdo da Emissdo em série unica ou em 2 (duas) séries; (ii)
definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Seérie e/ou de
Debéntures da Segunda Sérief, se houvesse]; (iii) definir a taxa final da Remuneragdo da
Primeira Serie, nos termos da Escritura de Emissdof, caso as mesmas tivessem sido
emitidas], (iv) definir a taxa final da Remunera¢do da Segunda Série, nos termos da
Escritura de Emissdo/, caso as mesmas tivessem sido emitidas]; (v) definir a aloca¢do das
Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagdo, ou ndo, das
Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) serd(do)
alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada uma das Séries ("Procedimento de Bookbuilding"). Participaram do
Procedimento de Bookbuilding para defini¢do da Remuneragdo e alocagdo das Debéntures
entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais.

6.9.1 O resultado do Procedimento de Bookbuilding: (i) foi ratificado por meio do primeiro
aditamento a Escritura de Emissdo, celebrado em [*] de [*] de [*], sem necessidade de
qualquer deliberagdo adicional da Companhia e/ou da Fiadora ou assembleia geral de
Debenturistas;, e (ii) sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢ao CVM 400."

1.7. As Partes resolvem alterar a Clausula 7.7 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com
a seguinte redagao:

"7.7 Quantidade de Debéntures FEmitidas. Serdo emitidas [*] ([*]) Debéntures],
considerando as Debéntures Adicionais, em conformidade com o disposto na
Clausula 6.2.1 acima][, sendo [*] ([*]) Debéntures da Primeira Série e [*] ([*]) Debéntures
da Segunda Série, conforme definido em sistema de vasos comunicantes], de acordo com a
demanda pelas Debéntures apurada apos a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. ”

1.8. As Partes resolvem alterar os incisos I e II da Clausula 7.10 da Escritura de Emissao, que
passam a vigorar com a seguinte redacdo:

"7.10 Remuneragdo

L Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso) das Debéntures da Primeira Serie, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a [*]% ([*]) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo da Primeira Série"), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunera¢do da Primeira Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Remunera¢do da Primeira Série foi definida de acordo com o
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Procedimento de Bookbuilding e estava limitada, em qualquer caso, ao maior
entre (i) 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2028, a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet  (http://'www.anbima.com.br); e
(ii) 5,30% (cinco inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis. O cdlculo da Remunera¢do da Primeira Série
obedecerd a seguinte formula:

J = Vna x (Fator Spread — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remunerag¢do da Primeira Série devida ao final do
Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento,

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento,

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

op
n or

FatorSpread = [Spr‘cad N 1}251
100

Sendo que:
spread = [*]; e

n = niimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo e a

data do Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo "n" um numero inteiro;
DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o proximo Periodo de
Capitalizagdo, sendo "DT" um numero inteiro,

DP = niimero de Dias Uteis entre o iltimo Periodo de Capitalizacdo e a data
atual, sendo "DP" um numero inteiro.

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso) das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a [*]% ([*]) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo da Segunda Série”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragcdo da Segunda Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Remuneragdo da Segunda Série foi definida de acordo com o
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Procedimento de Bookbuilding e estava limitada, em qualquer caso, ao maior
entre (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2030, a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,40%
(cinco inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. O cdlculo da Remuneracio da Segunda Série
obedecerd a seguinte formula:

J = Vna x (Fator Spread — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo da Segunda Série devida ao final do
Periodo de Capitaliza¢do (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento,

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento,

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

op
n or

FatorSpread = [Spr‘cad N ljzsg
100

Sendo que:
spread = [*]; e

n = niimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagdo e a

data do Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo "n" um numero inteiro;
DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o proximo Periodo de
Capitalizagdo, sendo "DT" um numero inteiro,

DP = niimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitaliza¢io e a data
atual, sendo "DP" um numero inteiro."

1.9. [Tendo em vista que os Coordenadores e a Companhia, em comum acordo, apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e verificagdo da demanda por Debéntures de cada uma
das séries, optaram por realizar a emissdo somente de Debéntures da [Primeira] {ou}! [Segunda]
Série, as Partes resolvem (i) excluir todos os termos e condi¢des aplicaveis as Debéntures da
[Primeira] {ou} [Segunda] Série, de forma que a Emissdo seja realizada em série Unica; e (ii) alterar

\

todas as referéncias a "Debéntures da [Primeira] fou/} [Segunda] Série" para "Debéntures".]
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1.10.  As Partes resolvem consolidar a Escritura de Emissdo, que passa a vigorar na forma do
Anexo A ao presente Aditamento.

2. DISPOSICOES GERAIS

2.1.  Todos os termos e condigdes da Escritura de Emissdo que nio tenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

2.2. O Agente Fiduciario declara e garante, neste ato, que todas as declaragdes e garantias
prestadas na Clausula 11.1 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

2.3. A Companhia declara e garante ao Agente Fiduciario, neste ato, que todas as declaragdes e
garantias previstas na Clausula 13.1 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

2.4. Este Aditamento, bem como as posteriores alteragdes da Escritura de Emissdo, serdo
registrados na JUCESP e averbados nos cartorios de registro de titulos e documentos da Comarca
da Cidade do Rio de Janeiro, do Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, de acordo com o artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acgdes, e dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, nos
termos da Clausula 3.1, inciso II, da Escritura de Emisséo.

2.5. O presente Aditamento ¢ celebrado de acordo com a autorizagdo da RCA da Emissdo e da
RCA da Fiadora na qual, dentre outros, foi autorizado a diretoria da Companhia negociar e praticar
todos os atos relativos as Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando, a celebragdo deste
Aditamento.

2.6. Este Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos deste
Aditamento e na Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura de Emissao.

2.7. Este Aditamento ¢ celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se a
Companhia, a Fiadora e o Agente Fiduciario ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por
seus sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

2.8.  As Partes desde ja concordam que este Aditamento podera ser assinado e formalizado
fisicamente ou de forma eletronica, por meio de assinaturas eletronicas qualificadas dos
representantes legais das Partes que sejam titulares de certificados eletronicos emitidos pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, conforme disposto na Medida Provisoria
n.° 2.220-2, de 24 de agosto de 2001, reconhecendo essa forma de contratagdo em meio eletrdnico,
digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito.

2.9. Este Aditamento ¢ regido pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

2.10. Fica eleito o foro da Cidade de Sado Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento digitalmente,
juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

Sao Paulo, [] de [*] de 2022.

[ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 3 (TRES) PAGINAS SEGUINTES]
[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A.)
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244



(Pagina de Assinatura do Primeiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
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245



(Pagina de Assinatura do Primeiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A.)

RAIZEN S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/ME: CPF/ME:

246



ANEXO A AO PRIMEIRO ADITAMENTO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA SETIMA EMISSAO DE RAIZEN ENERGIA S.A.

Consolidacdo do Instrumento Particular de Escritura de Emiss@o de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Sétima
Emissao de Raizen Energia S.A

[*]

247



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

248



ANEXO D — ATADA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA QUE APROVOU A OFERTA
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Confidencial

RAIZEN ENERGIA S.A.
CNPJ n° 08.070.508/0001-78
NIRE 35.300.339.169

("Companhia”)

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 01 DE FEVEREIRO DE 2022

1. Data, Horario e Local: Aos 01 dias do més de fevereiro de 2022, as 15:00 horas, na sede
social da Companhia, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 11° andar, Parte V, Bairro Itaim
Bibi, CEP 04538-132, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

2. Convocacao e Presenca: Presente a totalidade dos membros do Conselho de
Administragdo da Companhia, a saber: Ricardo Dell Aquila Mussa, Francis Vernon Queen Neto e
Jose Antonio Porteiro Cardoso, nos termos do Artigo 16, Paragrafo Quarto, do Estatuto Social
da Companhia, razao pela qual ficam dispensadas as formalidades de convocacao, nos termos
do Artigo 15, Paragrafo Segundo, do Estatuto Social da Companhia.

3. Mesa: RICARDO DELL AQUILA MUSSA - Presidente; GUILHERME JOSE DE
VASCONCELOS CERQUEIRA — Secretario.

4. Ordem do dia: Deliberar sobre (i) a realizagao, pela Companhia da 72 (sétima) emissao
publica de debéntures simples, ndao conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com
garantia fidejussoria, em até 2 (duas) séries, sendo composta, inicialmente, por 1.000.000 (um
milhao) de debéntures (“Debéntures”) as quais poderao ser acrescidas em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures, perfazendo o montante total inicial
de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), o qual sera objeto de oferta publica de distribuicao,
nos termos da Instrucao da Comissao de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada ("CVM” e “Instrucao CVM 400", respectivamente), nos termos da Lei
n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431") e demais disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocacdao (“Emissao” e
“Oferta”, respectivamente); (ii) a autorizagao para a Diretoria da Companhia, de forma direta
ou indireta, inclusive por meio de procuradores, e nos termos do seu estatuto social, para
praticar todos e quaisquer atos necessarios ou convenientes a formalizacdo da Emissao e da
Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, (a) a discussao e negociacao dos demais termos das
Debéntures, bem como a celebracado, pela Companhia, do “Instrumento Particular de Escritura
de Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A." (“Escritura de
Emissao”), do Contrato de Distribuicao (conforme abaixo definido), seus eventuais aditamentos
e demais documentos relacionados as Debéntures; (b) a contratacao de instituicoes financeiras
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios para a realizagdo da Oferta, sendo
uma delas a instituicao intermediaria lider (“Coordenadores”); (c) a contratacao dos prestadores
de servicos da Emissao, incluindo, mas nao se limitando, ao escriturador, banco liquidante,
Agente Fiduciario (conforme abaixo definido), a Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme
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abaixo definido), o formador de mercado e assessores legais (em conjunto, “Prestadores de
Servico”), podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos contratos e fixar seus
honorarios; e (d) a celebracdo de todos os demais documentos e eventuais aditamentos no
ambito da Emissao, incluindo, mas nao se limitando ao aditamento a Escritura de Emissao e ao
Contrato de Distribuicdo em razao do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo);
(iii) a autorizagcdo para a Diretoria da Companhia realizar a publicacdo e o registro dos
documentos de natureza societaria ou outros relativos a Oferta perante os érgaos competentes
e/ou perante a ANBIMA, se for o caso, inclusive realizando o respectivo pagamento de eventuais
taxas que se fizerem necessarias; e (iv) a ratificagdo de todos os atos praticados pela Diretoria
da Companhia e/ou pelos procuradores por esta nomeados no ambito da Emissao e da Oferta.

5. Deliberacbes: Postas em discussao as matérias constantes da ordem do dia, os
conselheiros decidiram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas ou restricoes:

(i) Aprovar, nos termos do artigo 16, item “xiii” do Estatuto Social da Companhia, a
realizacdo da Emissao, a qual terd as seguintes caracteristicas e condicoes:

(a) Nuamero da Emissdao: As Debéntures representam a sétima emissdo de
debéntures da Companhia.

(b) Valor total da Emissao: O valor total da Emissdao sera de, inicialmente,
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissao, sem considerar
as debéntures adicionais.

(c) Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das
Debéntures serad 15 de marco de 2022 ("Data de Emissao").

(d) Séries: A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.

(e) Quantidade de Debéntures: A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série sera definida conforme demanda pelas Debéntures apurada por
meio do Procedimento de Bookbuilding. Serao emitidas, inicialmente,
1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, observado que tal montante podera
ser aumento em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas
mil) Debéntures, em funcao do exercicio da opcao de debéntures adicionais.

(f)  Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

(g) Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serao
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por
esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de
titularidade de tais Debéntures.
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(h) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em acoes de emissao da Companhia.

0] Espécie: As Debéntures serdao da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por AcOes, sem garantia real e sem
preferéncia. Adicionalmente, as Debéntures serdo garantidas pela Fianca, nos
termos da Escritura de Emissao.

6))] Enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431 e Portaria
do Ministério de Minas e Energia: As Debéntures contardo com o incentivo
previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro
de 2016 e da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.947, de 27 de
janeiro de 2011, sendo os recursos captados por meio da Emissdao das
Debéntures aplicados no Projeto de Investimento (conforme abaixo definido),
conforme descrito na Escritura de Emissao. Nos termos da Lei 12.431 e do
Decreto 8.874, o Projeto de Investimento foi classificado como prioritario pelo
Ministério de Minas e Energia, nos temos da Portaria n°® 11, de 3 de setembro
de 2020, conforme publicada no Diario Oficial da Uniao em 4 de setembro de
2020 (“Portaria”).

(k) Negociagao: As Debéntures serdo depositadas para negociagao no mercado
secundario por meio do CETIP21, sendo as negociacOes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

() Garantia Fidejussdria e Solidariedade Passiva: As Debéntures contarao
com garantia fidejussoria, na forma de fianga, a ser prestada pela Raizen S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n.033.453.598/0001-23 (“Fiadora” e "Fianca",
respectivamente).

(m) Direito ao Recebimento dos Pagamentos: Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

(n) Colocagao: As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos
termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucao CVM 400, do Cddigo
ANBIMA e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, e do
“Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A." (“Contrato de
Distribuicao”), com a intermediagdo dos Coordenadores e das demais
Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime de garantia firme de
colocacao, com relacdo a totalidade das Debéntures, sem considerar as
debéntures adicionais. As debéntures adicionais, caso emitidas, serao
distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

(o) Coleta de Intencoes de Investimento: Serd adotado o procedimento de
coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
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termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e do artigo 44 da Instrucao CVM 400,
com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de
juros, de forma a, de comum acordo com a Companhia (i) verificar a existéncia
de demanda para a colocacdo da totalidade das Debéntures, sem considerar
as debéntures adicionais, e, sendo verificada tal demanda, definir sobre a
realizagdo da Emissdo em série Unica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre
a emissdo e a quantidade de Debéntures da primeira série e/ou de Debéntures
da segunda série, se houver; (iii) definir a taxa final da Remuneracdo da
Primeira Série (conforme abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Série; (iv) definir a taxa final da Remuneracao da Segunda Série
(conforme abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da Segunda
Série; (v) definir a alocacdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta;
e (vi) definir a colocacao, ou ndo, das debéntures adicionais, bem como a(s)
respectiva(s) série(s) na(s) qual(is) sera(dao) alocada(s) as debéntures
adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada uma das Séries, observado, ainda, os limites previstos na Escritura
de Emissao ("Procedimento de Bookbuilding").

(p) Prazo de Subscricdo: Respeitados (i) o atendimento dos requisitos
dispostos na Escritura de Emissao; (ii) a concessao do registro da Oferta pela
CVM; (iii) a divulgacao do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizagao, aos
investidores, do Prospecto Definitivo, as Debéntures serdo subscritas, a
qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, limitado a Data Limite de Colocagdo prevista no Contrato
de Distribuicao.

(q) Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data
de inicio da rentabilidade sera a primeira Data de Integralizacdo ("Data de
Inicio da Rentabilidade").

(r) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura de
Emissdo, as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de
7 (sete) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de margo de 2029 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série") e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de
10 (dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de marco de 2032 ("Data _de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série").

(s) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdao: As Debéntures serao
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao ("Data de Integralizacdo"), pelo seu Valor Nominal Unitario, de
acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture
venha ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da
Rentabilidade, a integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido da Remuneracao da respectiva série, calculada pro rata
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temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagao.

(t) Atualizagcdao Monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel), das Debéntures de cada uma das séries
sera atualizado monetariamente pela variacdo do IPCA, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizacao
Monetaria"), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria incorporado ao Valor
Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel),
das Debéntures ("Valor Nominal Unitario Atualizado" e "Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado", respectivamente). A Atualizagdo Monetaria das
Debéntures da respectiva série sera calculada de acordo com a formula
prevista na Escritura de Emissao.

(u) Remuneracado: (i) Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série: sobre o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série, incidirao juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior entre
(1) 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2028, a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacao do
Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e
(ii) 5,30% (cinco inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracao da Primeira
Série"), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série (conforme definido na Escritura
de Emissdo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O calculo da Remuneracgao da Primeira Série obedecera a férmula
prevista na Escritura de Emissdo; e (ii) Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da
Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado ao maior entre (i) 0,40% (quarenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, conforme as
taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,40% (cinco inteiros e quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo da Segunda Série"), incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
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(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. O cdlculo da Remuneracdo da Segunda Série
obedecerd a férmula prevista na Escritura de Emiss3ao. Caso até 15 de
setembro de 2026 (inclusive), a Companhia nao tiver entregue ao Agente
Fiduciario o relatério a ser emitido pela empresa especializada e independente,
indicada nos termos da Escritura de Emissao ("Avaliador Externo") contratado
pela Companhia confirmando o atendimento aos indicadores-chave de
desempenho sustentavel (sustainable key performance indicators) ("SKPI"),
conforme condicOes a serem previstas na Escritura de Emissao, ("Relatério do
Avaliador Externo") ("Condicao de Step Up de Taxa"), a Remuneragao da
Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série serao acrescidas, a partir
da data a ser indicada na escritura de Emissao, em 0,1250% (mil duzentos e
cinquenta décimos de milésimo por cento) por SKPI descumprido pela
Companhia, sendo referido o acréscimo limitado a 0,2500% (dois mil e
quinhentos milésimos por cento) para cada Série ("Remuneracdo Ajustada da
Primeira _ Série" e "Remuneracdo Ajustada da Segunda Série",
respectivamente).

(v) Periodo de Capitalizacao: O periodo de capitalizacao da Remuneragao da
Primeira Série e da Remuneracdo da Segunda Série ("Periodo de
Capitalizacdo") &, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo da respectiva Série,
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive,
e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao da respectiva
Série, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdao da respectiva
Série imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracao subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento da
respectiva Série.

(w) Pagamento da Remuneragao: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures da respectiva série e/ou de resgate antecipado das
Debéntures da respectiva série, nos termos previstos na Escritura de Emissao:
(i) a Remuneracdo da Primeira Série sera paga anualmente a partir da Data
de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de marco de 2023, e
os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de marco de cada
ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e (ii) a
Remuneragao da Segunda Série sera paga anualmente a partir da Data de
Inicio da Rentabilidade, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de margo de 2023, e os demais pagamentos devidos sempre no dia
15 de marco de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.

(x) Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado: Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao: (i) o Valor Nominal
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Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma Unica data, qual seja,
na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e (ii) o Valor
Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas, devidas sempre no dia 15 de margo de cada ano, sendo que a
primeira parcela sera devida em 15 de marco de 2030, e as demais parcelas
serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacao das
Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao.

(y) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Companhia no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme
0 caso: (a)os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora,
no ambito da Fianca, sera realizado fora do ambito da B3

(z) Encargos Moratdrios: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria,
Remuneragao da Primeira Série e da Remuneracdo da Segunda Série,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia e pela Fiadora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Companhia e pela Fiadora, ficardao sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelacao judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de
1% (um por cento) ao més, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nao pago
("Encargos Moratérios").

(aa) Repactuacao Programada: As Debéntures nao serdo objeto de
repactuagao programada.

(bb) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacoes
pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em qualquer
comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos da Escritura de Emissao
nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

(cc) Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes dessa
Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente comunicados, na forma de aviso,
no DOESP e no jornal "Diario do Comércio" ("Avisos aos Debenturistas"), bem
como na pagina da Companhia na rede mundial de computadores
(https://ri.raizen.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acoes em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
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devendo a Companhia comunicar o Agente Fiducidrio, a B3 a respeito de
qualquer publicacdo na data da sua realizagdao, sendo certo que, caso a
Companhia altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo para
divulgacao de suas informagdes. O aviso ao mercado nos termos do artigo 53
da Instrucao CVM 400, o anuncio de inicio de distribuicdao, o anuncio de
encerramento de distribuicdo, bem como quaisquer avisos e/ou anudncios
relacionados a Oferta serao divulgados na pagina da Companhia na rede
mundial de computadores, devendo a Companhia comunicar o Agente
Fiduciario, a B3 a respeito de qualquer divulgacdo na data da sua realizagdo.
Qualquer publicagdao ou comunicagao realizada pela Companhia nos termos da
Escritura deverdo ser encaminhadas pelo Agente Fiduciario a ANBIMA em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao da Companhia ao Agente
Fiduciario ou ao publico em geral.

(dd) Imunidade Tributaria: As Debéntures gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha
imunidade ou isencao tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o
caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatodria
da referida imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontados de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em
vigor. Na hipotese de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade
ou isencdo alterada, devera informar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador,
conforme o caso, tal alteracdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data da formalizagao da referida alteracao.

(ee) Classificacao de Risco: Foi contratada, como agéncia de classificacdo de
risco da oferta, a Moodys ("Agéncia de Classificacdo de Risco"), que atribuira
rating as Debéntures.

(ff) Resgate Antecipado Facultativo: Observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, nas disposicdes do CMN, incluindo a Resolugao CMN 4.751, e
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a seu exclusivo critério
e a qualquer tempo, desde que legalmente permitido, a Companhia podera
realizar o resgate antecipado facultativo total (sendo vedado o resgate parcial)
das Debéntures, desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emissao
e a data do efetivo resgate antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro)
anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacao ou regulamentacao
aplicaveis, com o consequente cancelamento de tais Debéntures.

(gg) Amortizacao Extraordinaria Facultativa: N3ao sera admitida a realizacao
de Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures.

(hh) Oferta de Resgate Antecipado: Observado o disposto no artigo 19,
paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, nas disposicdes do CMN, incluindo a Resolugao CMN 4.751, e
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demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia poder3,
a seu exclusivo critério, desde que o prazo médio ponderado entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo seja superior a 4
(quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacao ou
regulamentagdo aplicaveis, realizar oferta de resgate antecipado das
Debéntures de cada série com o consequente cancelamento das Debéntures
efetivamente resgatadas, observado que a oferta devera ser destinada a
totalidade das Debéntures, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicbes para aceitar ou nao o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares ("Oferta de Resgate Antecipado"). A Oferta
de Resgate Antecipado sera operacionalizada da forma prevista na Escritura
de Emissao.

(i) Aquisicao Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo a partir do
prazo minimo de 2 (dois) anos contados da Data de Emissao (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela regulamentacdo aplicavel da CVM e do —
CMN), ou seja, a partir de 15 de margo de 2024, para aquisicao facultativa
permitido nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431,
adquirir Debéntures em Circulacdo, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes, desde que observe as
eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstracoes financeiras da Companhia. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, (i) ser
canceladas, desde que permitido pela regulamentacdo aplicavel e observado
o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer na
tesouraria da Companhia; ou (iii) ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus a
mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures da respectiva série.

(ji)) Vencimento Antecipado: Observado o disposto na Escritura de Emissao,
serao consideradas antecipadas e automaticamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures ("Eventos de Inadimplemento"),
independente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, caso tenha
ocorrido e esteja em curso as seguintes hipdteses, sendo certo que a
qualificacdo (automatico ou nao automatico), prazos de curas, limites e/ou
valores minimos (thresholds), especificacOes, ressalvas e/ou excegdes em
relacdo a tais hipdteses serdo negociados e definidos na Escritura de Emissao,
prevalecendo, em qualquer caso, os termos ali previstos: (i) inadimplemento,
pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacao pecuniaria relativa
as Debéntures e/ou prevista na Escritura de Emissdo, na respectiva data de
pagamento; (ii) liquidagao, dissolucao ou extincdo da Companhia e/ou da
Fiadora; (iii) (a) decretacao de faléncia da Companhia e/ou da Fiadora,
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia e/ou pela Fiadora,
(c) pedido de faléncia da Companhia e/ou da Fiadora, formulado por terceiros,
e (d) pedido de recuperagao judicial ou de recuperagao extrajudicial da
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Companhia e/ou da Fiadora; (iv) alteracao ou modificagao do objeto social da
Companhia; (v) vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da
Companhia e/ou da Fiadora; (vi) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, de qualquer decisao judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisado arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Companhia e/ou a Fiadora; (vii)
inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagao
nao pecunidria a elas atribuidas, prevista na Escritura de Emissdo; (viii) ndo
destinagao, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissao nos termos
da Escritura de Emissao; (ix) invalidade, nulidade ou inexequibilidade das
Debéntures e da Escritura de Emissdo, incluindo a Fianca; (x) se a Companhia,
a Fiadora e/ou qualquer Controladora questionar judicialmente a Escritura de
Emissdao e/ou a Fianca constituida; (xi) cessao, promessa de cessao ou
qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no
todo ou em parte, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas
respectivas obrigaces nos da Escritura de Emissdao; (x) alteracao ou
modificacdao do objeto social da Fiadora; (xi) comprovacao de que qualquer
das declaracdes prestadas pela Companhia ou pela Fiadora na Escritura de
Emissao eram falsas ou em qualquer aspecto relevante incorretas, nas datas
em que foram prestadas; (xii) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela
Fiadora de quaisquer Dividas Financeiras; (xiii) protesto de qualquer titulo de
crédito contra a Companhia e/ou a Fiadora; (xiv) alienacdo, venda e/ou
qualquer forma de transferéncia, pela Companhia e/ou pela Fiadora, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente
todos os seus respectivos ativos; (xv) constituicdo de Onus sobre ativo(s) da
Companhia e/ou da Fiadora; (xvi) desapropriacao, confisco ou qualquer outro
ato de qualquer entidade governamental brasileira que afete todos ou
substancialmente todos os ativos da Companhia e/ou da Fiadora; (xvii)
distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o
capital préprio ou quaisquer outras distribuicoes de lucros aos sdcios da
Companhia, caso a Companhia e/ou a Fiadora esteja(m) em mora com
qualquer de suas obrigacGes pecuniarias estabelecidas na Escritura de
Emissdo; (xviii) alteracdo na composicdo acionaria, direta ou indireta, da
Fiadora e/ou da Companhia; (xix) cisdo, fusao ou incorporacao da Companhia
e/ou da Fiadora; e (xx) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora,
de qualquer decisao judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisao
arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Companhia e/ou a Fiadora.

(kk) Demais CondicOes: As demais caracteristicas da Emissao e da Oferta
constarao da Escritura de Emissao.

(i) aprovaram a delegacao de poderes a Diretoria da Companhia, de forma direta ou
indireta, por meio de procuradores, e nos termos do seu estatuto social, para a pratica
de todos os atos necessarios ou convenientes a formalizagdo da Emissao e da Oferta,
inclusive, mas ndo se limitando, (@) a discussao e negociacao dos demais termos das
Debéntures, bem como a celebracao, pela Companhia, da Escritura, do Contrato de
Distribuicao, seus eventuais aditamentos e demais documentos relacionados as
Debéntures; (b) a contratacao do Coordenadores para a realizacdo da Oferta; (c) a
contratacdo dos Prestadores de Servico, podendo, para tanto, negociar e assinar os
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respectivos contratos e fixar seus honorarios; e (d) a celebracdo de todos os demais
documentos e eventuais aditamentos no ambito da Emissao (incluindo, mas nao se
limitando a, o aditamento a Escritura de Emissao e ao Contrato de Distribuicao em
razao do Procedimento de Bookbuilding);

(iii) autorizaram a Diretoria da Companhia a realizar a publicacdo e o registro dos
documentos de natureza societaria ou outros relativos a Oferta perante os 6rgaos
competentes e/ou perante a ANBIMA, se for 0 caso, inclusive realizando o respectivo
pagamento de eventuais taxas que se fizerem necessarias; e

(iv) ratificaram todos os atos anteriores a data desta reunido praticados pela Diretoria da
Companhia, direta ou indiretamente, e por procuradores devidamente constituidos,
no ambito da Emissdo e da Oferta, observado o Estatuto Social da Companhia e as
Condic0es e limites previstos no item “i” acima.

6. Encerramento, Lavratura, Aprovacao e Assinatura da Ata: Nada mais havendo a
tratar, o Sr. Presidente encerrou os trabalhos, dos quais se lavrou a presente ata que, depois de

lida, achada conforme e aprovada, foi assinada por todos os presentes. Ricardo Dell Aquila
Mussa — Presidente da Mesa; Guilherme José de Vasconcelos Cerqueira — Secretario da Mesa;
Conselheiros Presentes, todos por teleconferéncia: Ricardo Dell Aquila Mussa, Francis Vernon
Queen Neto e Jose Antbnio Porteiro Cardoso.

Confere com o original lavrado em livro proprio:

Sao Paulo, 01 de fevereiro de 2022

Guilherme José de Vasconcelos Cerqueira
Secretario da Mesa
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{8 JUCERIA

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0029867-3

Tipo Juridico

N2 do Protocolo

JUCERJA

|Sociedade anonima

| RAIZEN S.A.

Porte Empresarial

Boleto(s):

00-2022/130144-5

Utimo arquivamento:
35920145956 - 26/01/2022
NIRE: 33.3.0029867-3

Orgao Calculado Pago
Junta 676,00 676,00
DNRC 0,00 0,00

|Norma| | Hash: D27D9934-FC8B-4CBE-90C1-09A0AD44F7B4
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
| RAIZEN S.A.
Cadigo Ato Eventos
017 Céd Qtde. [Descri¢do do Ato / Evento
999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administracdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX LEG 0000000 000.00.0.0.0.0000 0000000909000 000004
XXX XX LEOPO000 00000 000.0.0.0.0000 0000000000000 000004
XXX XX LGP0 0000 000.0.0.0.0.000000000.0.0.90000000000.04
XXX XX LEGP L0000 0000000000000 0000.0.0.90000000000.04

CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ALBERTO MACHADO SOARES, JORGE HUMBERTO MOREIRA SAMPAIO E PEDRO EUGENIO MOREIRA CONTI SOB O NUMERO E DATA

ABAIXO:

NIRE / Arquivamento |CNPJ Enderego / Enderego completo no exterior Bairro Municipio Estado
00004754701 33.453.598/0001-23 Avenida Almirante Barroso 00081 Centro Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXX XX
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XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXKXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXKK XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXX XX
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Observagdo:

Deferido em 03/02/2022 e arquivado em 03/02/2022
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Jorge Paulo Magdaleno Filho 9 | | 1/1
SECRETARIO GERAL
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: RAIZEN S.A. JUCERJA

NIRE: 333.0029867-3 Protocolo: 00-2022/130144-5 Data do protocolo: 02/02/2022

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/02/2022 SOB O NUMERO 00004754701 e demais constantes do termo de
autenticagéo. 6%@@

Autenticacdo: CE55F414E10DEFES80CDAD714BF153FDE440BC39190EAA F55985D71E8321

Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.
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Presidéncia da Republica

Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

| 33.3.0020867-3

Tipo Juridico

|Sociedade anonima

Porte Empresarial

|Norma|

N2 do Protocolo

00-2022/130144-5
JUCERJA

02/02/2022 16:51:43

Ultimo arquivamento: Orgdo | Calculado | Pago
35920145956 - 26/01/2022 Junta 676,00 676,00
NIRE: 33.3.0029867-3 DREI 0,00 0,00

RAIZEN S.A.

Boleto(s): 103948379
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RAIZEN S.A.
CNPJ n° 33.453.598/0001-23
NIRE 33300298673

(“Companhia”)

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 01 DE FEVEREIRO DE 2022

1.Data, Horario e Local: No dia 01 de fevereiro de 2022, as 11:00 horas, na Avenida
Almirante Barroso, n° 81, 36° andar, Sala 32B109, no municipio do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, CEP 20031-004.

2. Convocacao e Presenca: Realizada a convocacdo da presente reunido em observancia
aos prazos e termos previstos no Estatuto Social e no Regimento Interno do Conselho de
Administragdo. Presente os membros do Conselho de Administragao da Companhia, a saber:
0s Srs. Rubens Ometto Silveira Mello, na qualidade de Presidente do Conselho, e os demais
Conselheiros, todos por teleconferéncia, nos termos do Estatuto Social da Companhia, Luis
Henrique Cals de Beauclair Guimaraes, Marcelo Eduardo Martins, Huibert Hans Vigeveno, Brian
Paul Eggleston, Istvan Kapitany, Luciana de Oliveira Cezar Coelho e a Srta. Sonat Burman-
Olsson.

3.Mesa: RUBENS OMETTO SILVEIRA MELLO — Presidente; GUILHERME JOSE DE
VASCONCELOS CERQUEIRA — Secretario.

4.0rdem do dia: Deliberar acerca: (i) da outorga pela Companhia de Fianca (conforme
abaixo definido), no ambito da 72 (sétima) emissdao publica, da Raizen Energia S.A.
(“Emissora”), de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com
garantia fidejussoria, em até 2 (duas) séries, sendo composta, inicialmente, por 1.000.000 (um
milhdao) de debéntures ("Debéntures”), perfazendo o montante total inicial de
R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais), a qual sera objeto de oferta publica de distribuicao,
nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada ("CVM” e “Instrucao CVM 400", respectivamente), nos termos da Lei
n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocacdo (“Emissdo” e
“Oferta”, respectivamente); (ii) a autorizacdo para a Diretoria da Companhia, de forma direta
ou indireta, por meio de procuradores, e nos termos do seu estatuto social, praticar todos e
guaisquer atos necessarios ou convenientes a formalizacdo da Fianca, incluindo, mas nao se
limitando, (a) a discussdo e negociacdo dos termos da Fianca, bem como a celebragdo, pela
Companhia, do “Instrumento Particular de Escritura de Emisséo de Debéntures Simples, Ndo
Conversivels em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da
Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A.” (“Escritura de Emissao”), do Contrato de Distribuicao
(conforme abaixo definido), seus eventuais aditamentos e demais documentos relacionados as
Debéntures e a Fianca; e (b) a celebragdo de todos os demais documentos e eventuais
aditamentos no ambito da Emissdo e da Fianga, incluindo, mas ndo se limitando ao aditamento
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a Escritura de Emissao e ao Contrato de Distribuicao em razdo do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo); e (iii) a ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria da
Companhia e/ou pelos procuradores por esta nomeados no ambito da Emissdo e da Oferta.

5. Deliberacdes: Postas em discussao as matérias constantes da ordem do dia, os
conselheiros presentes decidiram, por unanimidade e sem quaisquer restricoes, nos termos do
Artigo 16 do Estatuto Social:

(i) aprovar a outorga pela Companhia de garantia fidejussoria, na forma de fianca, para
assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e
acessérias assumidas na Escritura de Emissao pela Emissora, perante os
Debenturistas, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos
artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil, pelo pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas, nas datas previstas na Escritura de Emissdo. A Emissao tera
as seguintes caracteristicas e condigdes:

(a) Numero da Emissao: As Debéntures representam a sétima emissdo de
debéntures da Emissora.

(b) Valor total da Emissao: O valor total da Emissao sera de, inicialmente,
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissao, sem considerar
as debéntures adicionais.

(c) Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera 15 de marco de 2022 ("Data de Emissdo").

(d) Séries: A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.

(e) Quantidade de Debéntures: A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série sera definida conforme demanda pelas Debéntures apurada por
meio do Procedimento de Bookbuilding. Serao emitidas, inicialmente,
1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, observado que tal montante podera
ser aumento em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas
mil) Debéntures, em funcao do exercicio da opcdo de debéntures adicionais.

(f)  Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

(g) Conversibilidade: As Debéntures serao simples, ou seja, ndo conversiveis
em agles de emissao da Emissora.

(h) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, sem garantia real e sem
preferéncia. Adicionalmente, as Debéntures serdo garantidas pela Fianca, nos
termos da Escritura de Emissao.
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(i) Garantia Fidejussoria e Solidariedade Passiva: A Companhia, se obriga,
solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante
os Debenturistas, como fiadora, co-devedora solidaria, principal pagadora e
solidariamente (com a Emissora) responsavel por todas as Obrigacdes
Garantidas, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Codigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil, pelo
pagamento integral das Obrigacbes Garantidas, nas datas previstas na
Escritura de Emissdao, independentemente de notificagdo, judicial ou
extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na Escritura de
Emissdo ("Fianca").

6)) Coleta de Intencoes de Investimento: Serd adotado o procedimento de
coleta de intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de
juros, de forma a, de comum acordo com a Emissora (i) verificar a existéncia
de demanda para a colocacdo da totalidade das Debéntures, sem considerar
as debéntures adicionais, e, sendo verificada tal demanda, definir sobre a
realizacdo da Emissdo em série Unica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre
a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures
da segunda série, se houver; (iii) definir a taxa final da Remuneracao da
Primeira Série (conforme abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da
primeira série; (iv) definir a taxa final da Remuneracdo da Segunda Série
(conforme abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da segunda
série; (v) definir a alocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta;
e (vi) definir a colocagdo, ou ndo, das debéntures adicionais, bem como a(s)
respectiva(s) série(s) na(s) qual(is) sera(do) alocada(s) as debéntures
adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada uma das Séries, observado, ainda, os limites previstos na Escritura
de Emissao ("Procedimento de Bookbuilding”).

(k) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura de
Emissdo, as Debéntures da Primeira Série terdao prazo de vencimento de
7 (sete) anos contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em
15 de margo de 2029 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série") e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de
10 (dez) anos contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em
15 de margo de 2032 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série").

(I) Atualizagdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel), das Debéntures de cada uma das séries
sera atualizado monetariamente pela variagao do IPCA, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizagdao
Monetaria"), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria incorporado ao Valor
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Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel),
das Debéntures ("Valor Nominal Unitario Atualizado" e "Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado", respectivamente). A Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da respectiva série sera calculada de acordo com a formula
prevista na Escritura de Emissao.

(m) Remuneracao: (i) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Serie.; sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior entre
(1) 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2028, a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e
(ii) 5,30% (cinco inteiros e trinta centésjmos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da Primeira
Série"), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracgdo da Primeira Série (conforme definido na Escritura
de Emissdo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O calculo da Remuneragdo da Primeira Série obedecera a formula
prevista na Escritura de Emissao; e (ii) Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da
Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado ao maior entre (i) 0,40% (quarenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, conforme as
taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,40% (cinco inteiros e quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracao da Segunda Série"), incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. O cdlculo da Remuneragao da Segunda Série
obedecera a formula prevista na Escritura de Emissdo. Caso até 15 de
setembro de 2026, a Emissora ndo tiver entregue ao Agente Fiduciario o
relatdrio a ser emitido pela empresa especializada e independente, indicada
nos termos da Escritura de Emissdao ("Avaliador Externo") contratada pela
Emissora confirmando o atendimento aos indicadores-chave de desempenho
sustentavel (sustainable key performance indicators) ("SKPI"), conforme
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condicOes a serem previstas na Escritura de Emissdo, ("Relatério do Avaliador
Externo") ("Condicdo de Step Up de Taxa"), a Remuneragao da Primeira Série
e a Remuneragdo da Segunda Série serdo acrescidas, a partir da data a ser
indicada na Escritura de Emissao, em 0,1250% (mil duzentos e cinquenta
décimos de milésimo por cento) por SKPI descumprido pela Emissora, sendo
referido o acréscimo limitado a 0,2500% (dois mil e quinhentos milésimos por
cento) para cada Série ("Remuneragao Ajustada da Primeira Série" e
"Remuneracao Ajustada da Segunda Série", respectivamente).

(n) Pagamento da Remuneracdo: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures da respectiva série e/ou de resgate antecipado das
Debéntures da respectiva série, nos termos previstos na Escritura de Emissao:
(i) @ Remuneracdo da Primeira Série sera paga anualmente a partir da Data
de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de marco de 2023, e
os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de marco de cada
ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e (ii) a
Remuneracao da Segunda Série sera paga anualmente a partir da Data de
Inicio da Rentabilidade, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de margo de 2023, e os demais pagamentos devidos sempre no dia
15 de marco de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.

(o) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, da
Remuneracao da Primeira Série e da Remuneracdo da Segunda Série,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora e pela Fiadora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Emissora e pela Fiadora, ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razao de
1% (um por cento) ao més, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nao pago
("Encargos Moratdrios").

(p) Vencimento Antecipado: observados os termos e condicOes estabelecidos
na Escritura de Emissdo, as Debéntures e todas as obrigages constantes na
Escritura de Emissdo, serdo consideradas antecipadamente vencidas,
tornando-se imediatamente exigivel da Emissora e/ou da Companhia o
pagamento de todos os valores devidos e apurados conforme previsto na
Escritura de Emissao, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou qualquer dos eventos a serem previstos na Escritura de Emissao; e

(q) Demais Condigées: As demais caracteristicas da Emissdo e da Oferta
constardo da Escritura de Emissao.

(ii) aprovar a autorizagdo para a Diretoria da Companhia, de forma direta ou indireta, por
meio de procuradores, e nos termos do seu estatuto social, a praticar todos e
quaisquer atos necessarios ou convenientes a formalizagao da Fianga, incluindo, mas
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nao se limitando, (@) a discussdo e negociacdo dos termos da Fianca, bem como a
celebracdo, pela Companhia, da Escritura de Emissdao, do Contrato de Distribuicao,
seus eventuais aditamentos e demais documentos relacionados as Debéntures e a
Fianca; e (b) a celebracdo de todos os demais documentos e eventuais aditamentos
no ambito da Emissao e da Fianga (incluindo, mas ndo se limitando a, o aditamento
a Escritura de Emissao e ao Contrato de Distribuicdo em razao do Procedimento de
Bookbuilding); e

(iii) ratificar todos os atos anteriores a data desta reunido praticados pela Diretoria da
Companhia, direta ou indiretamente, e por procuradores devidamente constituidos,
no ambito da Emissdo e da Oferta, observado o Estatuto Social da Companhia e as
condigdes e limites previstos no item “i” acima.

6. Encerramento, Lavratura, Aprovacao e Assinatura da Ata: Nada mais havendo a
tratar, o Sr. Presidente encerrou os trabalhos, dos quais se lavrou a presente ata que, depois
de lida, achada conforme e aprovada, foi assinada por todos os presentes. Rubens Ometto
Silveira Mello — Presidente da Mesa e do Conselho de Administragao; Guilherme José de
Vasconcelos Cerqueira — Secretario da Mesa; e pelos demais Conselheiros, todos por
teleconferéncia, Luis Henrique Cals de Beauclair Guimaraes, Marcelo Eduardo Martins, Huibert
Hans Vigeveno, Brian Paul Eggleston, Istvan Kapitany, Luciana de Oliveira Cezar Coelho -
Conselheiros.

Confere com o original lavrado em livro préprio:

Rio de Janeiro, 01 de fevereiro de 2022

Guilherme José de Vasconcelos Cerqueira
Secretario da Mesa
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ANEXO F — DECLARAGAO DA COMPANHIA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400
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DocuSign Envelope ID: 662B4E25-5084-481C-B23E-3970A0C3815A

roigen

DECLARACAO i
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), categoria B, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 4.100, 11° andar, parte V, CEP
04532-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o
n° 08.070.508/0001-78, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Companhia"), no
ambito da sétima emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, da Companhia ("Debéntures" e "Oferta"),
declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
("Instrucdo CVM 400"), que:

(@)

(b)

(©)

(d)

¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribui¢ao
das Debéntures;

"Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, da 7* Emissao da
Raizen Energia S.A." ("Prospecto Preliminar") contém e o "Prospecto Definitivo da
Oferta Pablica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, com Garantia Adicional Fidejussoria da 7%
Emissdo da Raizen Energia S.A." ("Prospecto Definitivo") conterd, juntamente com o
Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado nos termos da Instru¢ao da CVM n.°
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, e seus respectivos anexos, nas datas
suas respectivas publicagdes e/ou divulgagdes, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia e da Raizen
S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Almirante Barroso 81, 36° andar, sala 32B109, CEP 20031-004,
inscrita no CNPJ sob o n.° 33.453.598/0001-23, na qualidade de Fiadora, suas atividades,
situacdo economico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes;

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando a Instru¢do CVM 400 e ao Codigo
ANBIMA para Ofertas Publicas, em vigor desde 6 de maio de 2021; e

as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periodicas divulgadas pela Companhia e/ou contidas no Prospecto
Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas de suas
respectivas publicagdes e/ou divulgacdes sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta.

Sao Paulo, 04 de fevereiro de 2022.

RAIZEN ENERGIA S.A.

DocuSigned by:

Assinado por: GUILHERME JOSE DE VASCONCELOS CERQUEIRA:919...
U CPretsoizron
Pape: Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
Data/Hora da Assinatura: 2/4/2022 | 2:37:01 PMBRT
ICP>—
il

5209B39DID7A490CAST4D40203A3C2F3

Nome: Guilherme J. de Vasconcelos Cerqueira

Cargo: Diretor de Relagdo com Investidores
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a0

DECLARACAO

BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.500, 1°, 2°, 3° (parte),
4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
sob o n.° 17.298.092/0001-30, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
instituicdo intermediaria lider ("Coordenador Lider") da oferta publica de distribuicdo de debéntures nao
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, da sétima emissdo de
RAIZEN ENERGIA S.A. ("Companhia") ("Oferta"), cujo pedido de registro esta sob analise da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM"), vem, pela presente, apresentar a declaracdo de que trata o artigo 56 da Instrugio
CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instru¢do CVM 400").

CONSIDERANDO QUE:

(@)
(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

o Coordenador Lider constituiu assessores legais para auxilia-lo na implementacdo da Oferta;

para a realizagdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia e em suas
subsidiarias, iniciada em dezembro de 2021, a qual prosseguira até a divulgagdo do prospecto
definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo");

por solicitagdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou seus auditores independentes
para (i) aplicacdo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA
23, de 15 de maio de 2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade, com relagdo ao
prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") e ao Prospecto Definitivo; e
(i) emissdo de carta conforto para os Coordenadores;

foram disponibilizados pela Companhia os documentos que a Companhia considerou
relevantes para a Oferta;

além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informagdes adicionais relativos a Companhia; e

a Companhia confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informagdes consideradas relevantes
sobre os negocios da Companhia, para analise do Coordenador Lider e de seus consultores
legais, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a
Oferta; e

a Companhia, em conjunto com o Coordenador Lider e demais Coordenadores da Oferta,
participou da elaboragdo do Prospecto Preliminar e participara da elaboracdo do Prospecto
Definitivo, diretamente e por meio de seus assessores legais.

O Coordenador Lider declara que:

(@

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as
informagdes prestadas pela Companhia sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
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(ii)

(iii)

(b) as informagdes fornecidas a0 mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizacio do registro da Companhia, que integram o
Prospecto Preliminar e que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
pennitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera. nas datas de suas respectivas
divulgacdes, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores. da
Oferta, das dcbéntures a serem ofertadas, da Companhia e da Raizen S.A., na qualidade de
fiadora, suas atividades, situagio econdmico-financeira, dos riscos increntes a sua atividade e
quaisquer outras informagoes relevantes; e

0 Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as nonnas
pertinentes, incluindo a Instrugago CVM 400 e o Codigo ANBIMA para Ofertas, an vigor
desde 6 de maio de 2021.

Paulo, 04 de fevereiro de 2022. - ,\

1
4 ( /{S"‘O BANCO TTAU BBA S.A. Wi ™
i
y |

Car

Nomc* Marc’e Lus De “'“"911($ N\ 5lve-. Nome: Gri t.ony 10 ar s Duare
: D,rt o, Ewuuhve Cargo: Qirc,lo.- \
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 04/09/2020 | Edigao: 171 | Secao: 1 | Pagina: 49

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

PORTARIA N° 11, DE 3 DE SETEMBRO DE 2020

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS DO MINISTERIO DE MINAS
E ENERGIA, no uso da competéncia outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10
de setembro de 2019, tendo em vista o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17 de junho de 2019, e o que consta no Processo n°
48340.002536/2020-97, resolve:

Art. 1° Aprovar como Prioritario, na forma do art. 2°, § 1°, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o Projeto de Investimento na Atividade de Produgao e Estocagem de Biocombustiveis e
da sua Biomassa denominado "Projeto Prioritario de Canaviais para Etanol n° 2", de titularidade da empresa
Raizen Energia S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 08.070.508/0001-78, doravante denominada Sociedade
Titular do Projeto, para os fins do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no
Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificacao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do Projeto constituida
sob a forma de companhia aberta;

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicio com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacao da Portaria de aprovacao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Ill - manter a documentacao relativa a utilizagao dos recursos captados até cinco anos apos o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobiliarios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditérios, para consulta e fiscalizagao pelos Orgaos de Controle.

Art. 3° O Projeto Prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipdtese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigdes:

| - extingao ou revogacao das autorizagdes previstas no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementacao do Projeto superior a cinquenta por cento em relacdo ao prazo
entre a data de aprovacao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicao sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a nao implementacao do Projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do Ato de Comprovacao ou de Autorizacao da Operacao Comercial do Projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposicdes constantes
na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 17 de junho de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.
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ANEXOPROJETO PRIORITARIO

JOSE MAURO FERREIRA COELHO

1. Razao Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

Razao Social: Raizen Energia S.A.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.100, 11° Andar, Parte
V.

CEP: 04538-132, Sao Paulo/SP.
Telefone: (11) 2344- 6506.
CNPJ: 08.070.508/0001-78.

2. Relacao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do
Projeto, com os respectivos CNPJ e
percentuais de participagao:

Cosan Investimentos e Participagdes S.A. - CNPJ: 18.777.673/0001-
18 - 50,0000001%; e

Shell Brasil Holdings B.V. (Offshore) - CNPJ: 05.717.887/0001-57 -
49,999999%

3. Identificagcao da Sociedade
Controladora, no caso de a
Sociedade Titular do Projeto ser
constituida na forma de companhia
aberta:

Nao se aplica.

4. Representante(s) Legallis) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio
eletrénico e telefone:

Nome: : Rafael Bastos Loureiro.

CPF. 035.285.787-00.

Correio Eletronico: rafael.loureiro@raizen.com.
Telefone: (11) 2344-6341.

5. Denominagao do Projeto:

Projeto Prioritario de Canaviais para Etanol n° 2.

Matriz: Raizen Energia S.A. - SAO PAULO-SP - Autorizagcao ANP n°
572,de 5/7/2018, DOU de 6/7/2018.

Usina Araraquara - ARARAQUARA-SP - Autorizacao ANP n° 481, de
21/8/2017, DOU de 22/8/2017.

Usina Barra - BARRA BONITA-SP - Autorizagao ANP n° 129, de
22/2/2018, DOU de 23/2/2018.

Usina Benealcool - BENTO DE ABREU-SP - Autorizagao ANP n°
579, de 13/9/2017, DOU de 15/9/2017.

Usina Bom Retiro - CAPIVARI-SP - Autorizacao ANP n° 665, de
10/10/2017, DOU de 11/10/2017.

Usina Bonfim - GUARIBA-SP - Autorizagao ANP n° 580 de
13/9/2017, DOU de 15/9/2017.

Usina Caarap6 - CAARAPO-MS - Autorizacdao ANP n° 549 de
1°/9/2017, DOU de 4/9/2017.

Usina Costa Pinto - PIRACICABA-SP - Autorizacao ANP n° 664 de
9/10/2017, DOU de 10/10/2017.

6. Numero e Data do Ato de Outorga
de Autorizagcao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido
pela ANP; ou Numero e Data do Ato
Administrativo

Usina Destivale - ARACATUBA-SP - Autorizagao ANP n° 783 de
17/11/2017, DOU de 20/11/2017.

Usina Diamante - JAU-SP - Autorizacdo ANP n° 547 de 31/8/2017,
DOU de 01/9/2017. )

Usina Dois Corregos - DOIS CORREGOS-SP - Autorizagao ANP n®
589 de 14/9/2017, DOU de 15/9/2017.

equivalente, emitido por Orgao
Estadual competente, em caso de
Dutovias para a Prestacao dos
Servicos Locais de Gas Canalizado:

Usina Gasa - ANDRADINA-SP - Autorizacao ANP n° 578, de
13/9/2017, DOU de 15/9/2017.

Usina Ipaussu - IPAUSSU-SP - Autorizagao ANP n° 88, de
7/2/2018, DOU de 8/2/2018.

Usina Maracai - MARACAI-SP - Autorizagao ANP n° 566, de
08/9/2017, DOU de 11/9/2017.

Usina Mundial - MIRANDOPOLIS-SP - Autorizagdo ANP n° 479, de
21/8/2017, DOU de 22/8/2017.

Usina Paraguagu - PARAGUAGU PAULISTA-SP - Autorizagcao ANP
n° 152, de 1°/3/2018, DOU de 2/3/2018.

Usina Paraiso - BROTAS-SP - Autorizacao ANP n° 673, de
8/8/2018, DOU de 09/8/2018.

Usina Polo Jatai - JATAI-GO - Autorizacao ANP n° 647, de
29/9/2017, DOU de 2/10/2017.

Usina Polo Junqueira - IGARAPAVA-SP - Autorizagao ANP n° 663,
de 9/10/2017, DOU de 10/10/2017.

Usina Rafard - RAFARD-SP - Autorizagao ANP n° 622, de
20/9/2017, DOU de 21/9/2017.

Usina Santa Candida - BOCAINA-SP - Autorizagao ANP n° 560, de
4/7/2018, DOU de 5/7/2018.

Usina Santa Helena - RIO DAS PEDRAS-SP - Autorizagao ANP n°
577, de 12/9/2017, DOU de 13/9/2017.

286

https://www.in.gov.br/web/dou/-/portaria-n-11-de-3-de-setembro-de-2020-275909165%inheritRedirect=true&redirect=%2F search%3F q%3Dusina%26publishFrom%3D2020-09-11%26publishTo%3D2020-09-11%26qSe...

2/3



25/11/2021 10:50 PORTARIA N° 11, DE 3 DE SETEMBRO DE 2020 - PORTARIA N° 11, DE 3 DE SETEMBRO DE 2020 - DOU - Imprensa Nacional

Usina Serra - IBATE-SP - Autorizacdo ANP n° 52, de 26/1/2018,
DOU de 29/1/2018.

Usina Taruma - TARUMA-SP - Autorizagao ANP n° 472, de
18/8/2017, DOU de 21/8/2017.

Usina Univalem - VALPARAISO-SP - Autorizacdao ANP n° 590, de
14/9/2017, DOU de 15/9/2017.

7. Localizagao do Projeto (Municipio(s)
e Unidade(s) da Federagao):

Vide Lista Acima, ltem 6.

8. Descricao do Projeto e Indicagao
dos Principais Elementos
Constitutivos e Caracteristicas:

Manutencao da Atividade de Produgao de Etanol, por meio do
Investimento na Renovacao de Canaviais para Cultivo da Cana-de-
Acucar Destinada a Producao de Etanol. A Renovacao de
Canaviais consiste em trés Etapas, quais sejam: i) Preparo do Solo;
1) Plantio; e iii) Tratos.

9. Prazo Previsto para a Conclusao do
Projeto:

Marco de 2022.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.

https://www.in.gov.br/web/dou/-/portaria-n-11-de-3-de-setembro-de-2020-275909165%inheritRedirect=true&redirect=%2F search%3F q%3Dusina%26publishFrom%3D2020-09-11%26publishTo%3D2020-09-11%26qSe...
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Comunicado de Acao de Rating

Moody’s Local atribui ‘AAA.br’ a proposta de 72 Emissao

de Debéntures da Raizen Energia
Comunicado de A¢do de Rating

SAO PAULO, 04 DE FEVEREIRO DE 2021

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. ("Moody’s Local") atribuiu hoje
o rating ‘AAA.br’ a proposta de emissdo de debéntures de infraestrutura, a serem emitidas
de acordo com a Lei 12.431, pela Raizen Energia S.A. (“Raizen Energia” ou “Companhia”,
Rating de Emissor AAA.br estavel). As debéntures serdo de espécie quirografaria, e
contarao com garantia fidejusséria da Raizen S.A. (“Raizen”, Rating Corporativo (CFR)
AAA.br estavel), em carater irrevogavel e irretratavel.

O valor total da emiss&o proposta é de até R$ 1,2 bilhdo, em duas séries, com vencimento
em 2029 e 2032. Os recursos serao destinados a investimentos ja iniciados atrelados a
produgao de etanol no &mbito da renovagao dos canaviais. As debéntures contardo com
componente de sustentabilidade (“sustainability-linked”), sendo que a estrutura inclui
mecanismos de step up de taxas, caso indicadores chave de desempenho sustentavel néo
sejam atendidos até margo 2026, mais especificamente, alcancar 94% de unidades
operacionais com certificagdo Bonsucro dos atuais 74%, de acordo com o avaliador externo;
e, 30% de mulheres em posi¢des de lideranga, dos atuais 19%.

Os ratings atribuidos sdo baseados em documentagdo preliminar. A Moody's Local ndo
antecipa alteracdes relevantes nas principais condigdes das debéntures. Caso as condigbes
de emissao e/ou documentacgéo final sejam diferentes das originais enviadas e revisadas
pela agéncia, a Moody's Local avaliara o possivel impacto que essas alteracdes podem
causar nos ratings e agira em conformidade.

Emissor Instrumento Rating
72 Emissao de Debéntures — 12 Série AAA .br
Raizen Energia S.A.
72 Emissao de Debéntures — 22 Série AAA br

FUNDAMENTOS DO(S) RATING(S)

Os ratings atribuidos as duas séries da 72 emissao de debéntures proposta estdo em linha
com o Rating de Emissor da Raizen Energia, o qual reflete, em ultima instancia a existéncia
de garantias cruzadas entre a Companhia e a Raizen em suas dividas emitidas.

A emisséo sera de R$ 1 bilhdo, podendo ser acrescida até o montante de R$ 1,2 bilhdo. Os
montantes de cada série e remuneracgdes serdo definidos em processo de bookbuilding. A
primeira série tera vencimento em margo de 2029 com pagamento de juros anuais (sendo a
primeira parcela em margo de 2023) e amortizagdo de principal em parcela Unica no
vencimento. A segunda série tera vencimento final em 2032, com pagamento de juros anuais
(sendo a primeira parcela em margo de 2023) e amortizagcdo de principal em trés parcelas
anuais iguais em 2030, 2031 e 2032. Conforme o mecanismo de step up, em caso de
descumprimento dos indicadores chave de desempenho sustentavel, as taxas de juros
serao acrescidas em 0,125% por indicador descumprido, sendo o referido limitado a 0,25%.

291



b |
Mooby's Brasil

LOCAL

Proforma a emissao, a Moody’s Local espera que a divida bruta sobre EBITDA permanecera
em torno de 3,0x. A manutencdo da alavancagem em patamares préximos aos atuais é
suportada pela melhora de seus resultados, que por sua vez é impulsionada pela integragao
dos ativos da Biosev S.A., pelos altos precos de aglcar e etanol e pela retomada do volume
de vendas de combustiveis no Brasil e na Argentina.

Os ratings consideram a posi¢do da Raizen como maior processadora de agucar e etanol
do Brasil e segunda maior distribuidora de combustiveis do pais, além de suas operagdes
de refino e distribuicdo de combustiveis na Argentina e os recém adquiridos ativos no
Paraguai. A Moody’s Local considera que a produgdo e comercializagdo sucroalcooleira
oferecem potencial para margens mais elevadas, enquanto o segmento de distribuicdo de
combustivel € uma fonte mais estavel de geragédo de caixa. Os ratings também levam em
consideragao o suporte implicito dos acionistas controladores, Shell Brasil Holdings BV, uma
subsidiaria 100% da Shell, e Cosan S.A. (AAA.br estavel).

O rating também incorpora a natureza volatil do negécio de agucar-etanol. Nesse sentido,
apesar da perspectiva favoravel para o setor e das vantagens competitivas da empresa
fatores externos como condigdes climaticas e incentivos e politicas governamentais podem
afetar consideravelmente os precos de acglcar e etanol. Consequentemente, esses fatores
podem impactar negativamente o desempenho financeiro da Raizen. No entanto, a Moody’s
Local considera a positiva politica financeira da empresa mitiga parcialmente as oscilagbes
intrinsecas do negacio.

A perspectiva estavel incorpora a expectativa da Moody’s Local de que a empresa mantera
seu forte perfil de crédito, sustentado por liquidez adequada e cronograma de amortizagdo
de divida alongado. Também ha a expectativa de que sua politica de dividendos e atividades
de M&A serao conduzidas de maneira prudente e conservadora.

FATORES QUE PODERIAM LEVAR A UMA ELEVACAO OU A UM REBAIXAMENTO DO(S) RATING(S)

Os ratings da Raizen S.A. e Raizen Energia S.A. estdo no patamar mais alto da escala e,
portanto, ndo podem ser elevados.

Um rebaixamento pode resultar de uma deterioragcdo no perfil de liquidez ou elevagéo de
sua alavancagem. Quantitativamente, uma pressao para o rebaixamento pode surgir se a
alavancagem bruta ajustada da Raizen, medida por divida total sobre EBITDA, permanecer
acima de 3,5x com deterioracao da liquidez.

METODOLOGIA UTILIZADA

A metodologia utilizada neste(s) rating(s) foi Metodologia de Rating para Empresas Nao-
Financeiras, publicada, publicada em 24/06/2021 e disponivel na se¢ao de metodologias em
www.moodyslocal.com/country/br.

DIVULGACOES REGULATORIAS

O presente Comunicado de Ag¢ao de Rating € um Relatério de Classificacdo de Risco de
Crédito, nos termos do disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM n° 9/2020.

O presente Relatorio de Classificagdo de Risco de Crédito ndo deve ser considerado como
publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagao de compra, venda, ou negociagao
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela
Moody’s é o préprio emissor, € seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais
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informagdes incluem demonstrac¢des financeiras periddicas, proje¢des financeiras,
relatérios de analise da administragao e similares, prospectos de emissao e documentos e
contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturacao financeira. Em situagoes
particulares, para complementar as informagdes recebidas do emissor, seus agentes e
consultores, a Moody’s pode utilizar informagdes de dominio publico, incluindo informagées
publicadas por reguladores, associacbes setoriais, institutos de pesquisa, agentes setoriais
ou de governo, e autarquias e 6rgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informacgdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatorydisclosures.

A Moody’s adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na
atribuicdo de Ratings sejam de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody’s
considera confiaveis incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a
Moody's ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode realizar, em todos os casos,
verificagdo ou confirmacao independente das informagdes recebidas nos processos de
Rating. A Moody’s reserva o direito de retirar o(s) Rating(s) quando, em sua opinido, (i) as
informagdes disponiveis para a atribuicdo do(s) rating(s) sdo) incorretas, insuficientes, ou
inadequadas para avaliar a qualidade de crédito do(s) emissor(es) ou emissio(des), seja
em termos de precisao factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii) quando seja improvavel
que tais informagbes permanegam disponiveis a Moody’s no futuro préximo.

A Moody’s nao conduz qualquer avaliagao de due diligence relacionada a ativos subjacentes
ou instrumentos financeiros (“Avaliagao(6es) de Due Diligence”).

Ao atribuir e/ou monitorar ratings de produtos financeiros estruturados, a Moody’s pode
receber, a depender da natureza da transacgao, relatérios e informacdes de terceiros
elaborados a pedido do emissor ou seus agentes e consultores. Estes relatérios podem ter
sido elaborados por instituicdes financeiras, empresas de auditoria, empresas de
contabilidade, e escritérios de advocacia, dentre outros. A Moody’s utiliza estes relatérios e
informagdes de terceiros somente na medida em que acredita que sejam confiaveis para o
uso pretendido. A Moody’s ndo audita nem verifica de forma independente estes relatérios
e informagdes de terceiros e ndo faz nenhuma declaragdo nem garantia, explicita ou
implicita, quanto a exatidao, pontualidade, integridade, comercializagdo ou adequacgao para
qualquer finalidade especifica destes relatorios e informagdes de terceiros. Estes relatérios
tém impacto neutro sobre os ratings.

Para atribuir e monitorar ratings de produtos financeiros estruturados, a analise da Moody’s
pode incluir, a depender da natureza da transagao, uma avaliagcdo das caracteristicas e do
desempenho do colateral para determinar sua perda esperada, uma gama de perdas
esperadas e/ou fluxos de caixa esperados. A depender da natureza da transacéo, a Moody s
pode também estimar os fluxos de caixa ou as perdas esperadas do colateral utilizando uma
ferramenta quantitativa que leva em consideragao refor¢o de crédito, ordem de alocagao de
recursos, e outras caracteristicas estruturais, para derivar a perda esperada para cada
emissao com rating atribuido.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s)
agente(s) designado(s) e atribuido(s) sem alteragbes decorrentes dessa divulgagao.

Consulte o  Formulario de  Referéncia da  Moody’s, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br, para divulgacées gerais sobre potenciais conflitos de
interesse.
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A Moody's pode ter fornecido Outro(s) Servico(s) Permitido(s) a(s) entidade(s)
classificada(s) no periodo de 12 meses que antecederam esta Agcéo de Rating. Consulte o
relatorio "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos Providos a Entidades com Rating da
Moody's através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatorydisclosures para mais
informacdes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local possuiram ou possuem ratings
atribuidos e/ou monitorados por outras agéncias de rating relacionadas a Moody’s Local no
periodo de 12 meses que antecedeu esta Ac¢do de Rating. Consulte a pagina
www.moodyslocal.com/country/br para maiores informagdes a respeito.

Raizen Energia S.A.

Data de Atribuicdo do Rating Inicial Data da Ultima Acao de Rating
72 Emisséo de Debéntures — 12 Série 04/02/2022 Nao Aplicavel
72 Emisséo de Debéntures — 22 Série 04/02/2022 Nao Aplicavel

Os Ratings da Moody's sdo monitorados constantemente. Todos os Ratings da Moody's sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatorydisclosures para saber se
a(s) entidade(s) classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis)
por mais de 5% da receita anual da agéncia no exercicio anterior.

Consulte o documento Moody's Local Brazil Ratings Scale disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br para mais informagdes sobre o significado de cada
categoria de rating e a definigdo de default e recuperacéo.

As divulgagdes regulatorias contidas neste Comunicado de Agéo de Rating sédo aplicaveis
ao(s) Rating(s) e, quando houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s)
Rating(s).

Consulte www.moodyslocal.com/country/br para divulga¢des regulatérias adicionais.

© 2022 Moody’s Corporation, Moody'’s Investors Service, Inc., Moody’s Analytics, Inc. e/ou suas
licenciadas e afiliadas (em conjunto, “MOODY’S”). Todos os direitos reservados.

OS RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S
SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE CREDITO DE
ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, DiVIDA OU VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A
DIVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVICOS E AS INFORMAGOES PUBLICADAS
PELA MOODY’S (COLETIVAMENTE “PUBLICACOES”) PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A
MOODY’S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS
SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E
QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT").
VER A PUBLICACAO APLICAVEL DA MOODY’S RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINICOES DE
RATINGS DE CREDITO PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS TIPOS DE OBRIGAGOES
CONTRATUAIS E FINANCEIRAS ENDEREGCADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S
INVERTORS SERVICE. OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO RISCO,
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INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU
VOLATILIDADE DE PRECOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES E OUTRAS OPINIOES
CONTIDAS NAS PUBLICACOES DA MOODY’S NAO SAO DECLARAGCOES SOBRE FATOS ATUAIS OU
HISTORICOS. AS PUBLICACOES DA MOODY'S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO
RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS OU
COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS
RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICACOES NAO CONSTITUEM
OU FORNECEM ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE
CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES NAO CONFIGURAM
E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM
DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, AS AVALIACOES,
OUTRAS OPINIOES E PUBLICACOES NAO CONSTITUEM RECOMENDACOES SOBRE A
ADEQUACAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI
SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIACOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA AS SUAS
PUBLICACOES ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO
ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIACAO DE CADA VALOR MOBILIARIO
QUE TENHA A INTENCAO DE COMPRAR, DETER OU VENDER.

0S RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES
NAO SAO DESTINADOS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E
INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES,
OUTRAS OPINIOES OU PUBLICAGOES DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM
CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS,
REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA
QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR
QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY'S.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES DA MOODY'S
NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
(“BENCHMARK?”), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E
PORTANTO NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE
SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagéao contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera
precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como outros
fatores, a informagé&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem
qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY'’S adota todas as medidas necessarias para
que a informacgao utilizada para a atribuigao de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha
de fontes que a MOODY’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes.
Contudo, a MOODY'’S néo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou
confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na
preparacao de suas publicagdes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgaos sociais,
empregados, agentes, representantes, titulares de licencgas e fornecedores nao aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas,
indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui
incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagao, mesmo que a MOODY'’S ou os seus
administradores, membros dos 6rgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas
ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou
danos, incluindo, mas néo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b)
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qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante nao seja objeto de um rating
de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'’S e seus administradores, membros dos 6rgéos sociais,
empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores n&o aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatoérios, causados a qualquer pessoa
ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer
outro tipo de responsabilidade que, para que nao subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por
parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores,
membros de 6rgéo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores,
decorrentes ou relacionadas com a informagao aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal
informacgao.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO,
ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO
DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU
PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s
Corporation (“MCQO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagbes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service,
Inc., acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody'’s Investors Service, Inc.,
para fins de avaliagéo de ratings de crédito e servicos prestados por esta agéncia, honorarios que poderéo
ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody'’s Invertors Sevices também
mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M
Moody'’s Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sao incluidas anualmente no
website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and
Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagbes que possam existir entre
administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que
possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices e que também informaram publicamente a SEC (Security
and Exchange Commission — EUA) que detém participagao societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita
nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY'’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN
94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria
Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuario declara e
garante a MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ira, nem a
entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes
de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de
2001. O rating de crédito da Moody’s € uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo
de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios
disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) é agéncia de rating de crédito e
subsidiaria integral da Moody’s Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida pela Moody’s
Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) é uma
agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ n&o € uma Organizagao de Rating
Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela
MSFJ sdo Ratings de Crédito Ndo-NRSRO. Os Ratings de Crédito Ndo-NRSRO sao atribuidos por uma
entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagéo sujeita aos ratings de crédito ndo sera
elegivel para certos tipos de tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ s&o agéncias de
rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servicos Financeiros do Japéo (“Japan Financial Services
Agency”) e os seus numeros de registo sao “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.
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LOCAL

Brasil

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos
de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros titulos
de divida, notas promissoérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou
MSFJ (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar
a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados
pela agéncia, honorarios que poderao ir desde JPY100.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos
regulatorios japoneses.
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